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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds

Das zugrunde liegende Anlageziel jedes Teilfonds besteht darin, mittelfristig einen hohen Gesamtertrag zu erzielen, der
sich aus Einkommen und Vermégenszuwachs zusammensetzt. Jeder Teilfonds strebt danach, in Ubereinstimmung mit den
spezifischen Anlagegrundsat  zen, die vom Verwaltungsrat der SICAV fur den Teilfonds festgelegt wurden, dieses Ziel zu
erreichen. Die Teilfonds investieren daher hauptsachlich in festverzinsliche Wertpapiere, bei denen der Anlageverwalter
und -berater davon ausgeht, dass sie potenziel | einen héheren Ertrag erbringen.

Der nachstehende Text fasst die Anlageziele der folgenden BlueBay -Fonds zusammen: BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging
Market Bond Fund, BlueBay Funds T BlueBay High Yield Bond Fund, BlueBay Funds 1 BlueBay Investment Grade Bond
Fund, BlueBay Funds i BlueBay E merging Market Local Currency Bond Fund, BlueBay Funds T BlueBay Emerging Market
Select Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Global
Convertible Bond Fund, BlueBay Funds T BlueBay High Yield Corpora te Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Emerging
Market Unconstrained Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund, BlueBay

Funds 1 BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield  Bond Fund,
BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Investment
Grade Absolute Return Bond Fund, BlueBay Funds T BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund, BlueBay

Funds 1 BlueBay Glo bal Investment Grade Convertible Bond Fund (vollumfanglich zuriickgenommen am

11. November 2019), BlueBay Funds 1 BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay
Total Return Credit Fund, BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market  Local Currency Corporate Bond Fund, BlueBay Funds

i BlueBay Financial Capital Bond Fund, BlueBay Funds T BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund, BlueBay
Funds i BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Global Sovere ign Opportunities Fund
BlueBay Funds 1 BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund, BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Structured Credit
Fund, BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund (aufgelegt am 11. Juli 2019) und
BlueBay Funds 1 BlueBay Capital Income Fund (aufgelegt am 18. Dezember 2019), (jeder ein ATeil fondsif,
ATeil fondshf) . Eine detaillierte Beschreibung der Anl ageziele,
sind im Verkaufsprospek t der BlueBay Funds enthalten.

1. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Emittenten aus Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uiber dem des JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified (AEMBI Global Diversifiedfn) I|iegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche
Wertpapiere mit  beliebigem Rating, die von Emittenten aus Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds investiert in
auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, einschlie3lich Wertpapieren, die auf die lokalen Wé&hrungen der
Schwellenlander lauten, in denen der Te ilfonds anlegt. Der Prozentsatz der nicht auf USD lautenden Wertpapiere kann im
Laufe der Zeit ansteigen, um Marktchancen und die Zusammensetzung des Referenzindex widerzuspiegeln.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlageho  rizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anlegen méchten.

2. BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht dari n, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren einen
Gesamtertrag zu erzielen, der iber dem des ICE Bank of America Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
Index (vollstandig gegeniiber dem EUR abgesichert) liegt.

Um d ieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Ratings unterhalb von Alnvestment Gradef. Der
in festverzinsliche Wer t papi ere mit Al n-Ratisgtanegent In d@r Redet ierden mindestens 50% seines
Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere investiert. Diese festverzinslichen Wertpapiere missen von Unternehmen

gemei

Anl

Tei

f

a

(o]

begeben werden, die ihren Sitz in européische n L2ndern haben, deren | angfristige Staatsan

bewertet werden. Sie kdnnen ferner von Unternehmen auf3erhalb dieser Lander begeben werden, sofern der Emittent ein

Mutterunternehmen in einem européischen Land hat, dessen langfristi ge Staatsanleihen mit Alnvestmen

werden. Des Weiteren erfolgt die Anlage in notleidenden Schuldpapieren. Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des
Teilfonds lauten auf Wahrungen der Lander der Européischen Union.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds ( Fortsetzung )
2. BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund ( Fortsetzung )

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die auf Wahrungen anderer

La2nder | auten, deren langfristige Staatsanl ei heDerTaifornds it finAnlegert ment Gr
mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem aktiv verwalteten Portfolio

aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High -Yield - Sektor anlegen méchten.

3. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Bond F und

Das Anl agezi el des Teilfonds besteht dar i n, durch Anlage in einem

festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der iiber dem des iBoxx Euro Corporates Index liegt.

Um dieses Ziel zu err  eichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Al n-Ratingt dieevort UntBrnehrdea fiegeben werden, die ihren Sitz in europaischen

Landern haben, deren langfristige Staatsanleihe n mit Alnvestment Gradefi bewertet werden.
einem Drittel seines Nettoverm°gens in mit Alnvestment Gradefi bewer
von Unternehmen begeben werden, die in Landern auerhalb Europas ansas sig sind, deren langfristige Staatsanleihen mit

Al nvest ment Gradehf bewertet wer den. Der Teil fonds kann bis zu 15

Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von AlWespameteksinnt Gr ad
Rating unterhalb von B i /B3 aufweisen. Mindestens zwei Drittel des Nettovermogens des Teilfonds lauten auf Wahrungen
der Lander der Européischen Union. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere

investieren , di e auf W2hrungen anderer L2nder | auten, deren |l angfristige
werden.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktivverwal t et en Portfolio aus festverzinslichen -Rénganegepéehteen mit Al nves
4. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen, hauptsachlich auf

Lokalwahrungen lautenden Staatsanleihen von Emittenten aus Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der Gber

dem des JP Morgan Government Bond Index -Emerging Markets Br oa dEMDBroakDivsrsifiei cefd) ((AdGHBHA e

Absicherung gegeniiber dem USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche

Staatsanleihen mit beliebigem Rating, die von Regierungen von Schwellenlandern begeben werden und auf lokale Wahrung
lauten, sowie in notleidende Schuldpapiere, die von Regierungen von Schwellenldndern begeben werden und auf lokale

Wahrung lauten. Diese Anlagen kénnen Anleihen staatlicher Emittenten umfassen, die in lokalen Wahrungen gehande It
werden, sowie Anleihen und Schuldverschreibungen von Banken und Unternehmen, die an den lokalen Méarkten gehandelt

werden. Voraussichtlich werden die meisten Anlagen in Staatsanleihen getatigt werden. Der Teilfonds kann bis zu einem
Drittel seines Nettov  ermdgens in festverzinsliche, nicht auf lokale Wahrungen lautende Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellenlandern sowie in festverzinsliche Wertpapiere staatlicher Emittenten aus Nicht - Schwellenlandern investieren.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf lokale Wahrungen lautenden Staatsanleihen von Emittenten aus
Schwellenlandern anlegen mdéchten.

5. BlueBay Funds i Blu eBay Emerging Market Select Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber der des zusammengesetzten Index

aus 50% JP Morgan Emerging Market Bond I ndex Global Di ver sJPfMorgad ( AEMB
Government Bond Index i Emerging Mar ket s Gl obaliEMIiGleatsdlf i ®d v € rAGIBfl i ed ) (ohn
gegenuber dem USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere, die von Emittenten aus
Schwellenlandern begeben werden und auf beliebige Wahrungen lauten.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds ( Fortsetzung )
5. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Select Bond Fund ( Fortsetzung )

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem

Rating, die von Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden und auf beliebige Wahrungen lauten kénnen, sowie in

notleidende Schuldpapie re von Emittenten aus Schwellenlandern. Der Teilfonds investiert aktiv in Vermdgenswerte, die

auf harte Wahrungen und lokale Wéhrungen lauten. Der Teilfonds wird den Anteil des Vermdgens, der in auf harte und

lokale Wéahrungen lautenden Anlageinstrumenten i nvestiert ist, gemal den Anlageliberzeugungen des Anlageverwalters
beziglich der entsprechenden Instrumente variieren, insbesondere was das Bonitatsrating, die Wahrung (ausschlief3lich

im Falle von Vermdgenswerten, die auf lokale Wéhrung lauten) und den Zins satz solcher Anlageinstrumente betrifft. Der
Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem aktiv
verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf beliebige Wahrungen lautenden Wert papieren von Emittenten aus
Schwellenlandern anlegen mdéchten.

6. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen aus Schwellenldndern einen Gesamtertrag zu erzielen, der iber dem des JP Morgan Corporate Emerging
Mar ket Bond Index (ACEMBIA) Diversified |liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festve rzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden, sowie in
Schuldpapiere ohne Rating und notleidende Schuldpapiere. Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen

lautende Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapieren, die auf die lokalen Wahrungen der Schwellenlander lauten, in denen

der Teilfonds anlegt. Der Prozentsatz der nicht auf USD lautenden Wertpapiere kann im Laufe der Zeit ansteigen, um

Marktchancen und die Zusammensetzung des Refe renzindex widerzuspiegeln.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anl egen moéchten.
7. BlueBay Funds 1 BlueBay Global Convertible Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus Wandelanleihen einen Gesamtertrag zu
erzielen, der iber dem des Thomson Reuters Global Convertible Focus Index USD liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare Finanzinstrumente nationaler oder internationaler Emittenten.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in fest - und variabel verzinsliche Wertpapiere
(ausgenommen Umtauschrechte) sowie in Beteiligungspapiere, Aktienoptionen und Genussscheine investieren. Der
Teilfonds investiert mindestens 50% seine s Nettovermdgens in Wertpapiere, die von Unternehmen aus der Européischen

Union, Japan oder den USA begeben werden.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus Wandelanleihen anlegen méchten.

8. BlueBay Funds i BlueBay High Yield Corporate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren einen

Gesamtertrag zu erzielen , der Uber dem des ICE Bank of America Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained

Ex. Sub 1 Financials Index (vollstandig gegenliber dem EUR abgesichert) liegt. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der

Teilfonds mindestens 50% seines Nettovermd gens in Schuldverschreibungen von Unternehmen, die ihren Sitz in der
Europ2ischen Union haben und mit Ratings unterhalb von Alnvest ment
50% seines Nettovermdégens in Schuldverschreibungen von Unternehmen mit Al nvest me n tRatlBg anldgeri

Der Teilfonds investiert in der Regel mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere. Diese
festverzinslichen Wertpapiere miissen von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in européischen Lande rn haben,
deren langfristige StaeatmanteiGhaedefmi behknvet werden.
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8. BlueBay Funds i BlueBay High Yield Corporate Bond Fund (Fortsetzung )

Sie kénnen ferner von Unternehmen auRerhalb dieser Lander begeben werden, sofern der Emittent ein Mutterunternehmen

in einem europ?ischen Land hat, dessen |l angfristige Staatsanl eiher
Weiteren erfolgt die Anlage in notleidenden Schuldpapieren. Min destens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds lauten

auf Wahrungen der Lander der Européischen Union. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdgens in Wertpapiere

investieren, die auf Wahrungen anderer Lander lauten, deren langfristige Staatsanleihen mit Alnvestment Gradeh
werden.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High -Yield-Sektor

anlegen mochten.
9. BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren, die
Uberwiegend von Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden und auf beliebige Wahrungen lauten, sowie durch
Anlagen, die direkt oder indirekt mit Wahrungen und/oder Zinssatzen von Schwellenldndern verbunden sind, eine
Gesamtrendite zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating investieren. Der
Teilfonds investiert in der Regel mindestens 50% seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere, die von
Emittenten aus Schwellenlandern und sonstigen Emittenten mit e inem bedeutenden Engagement in Schwellenlandern
begeben wurden und die auf beliebige Wahrungen lauten kénnen, sowie in notleidende Schuldpapiere von Emittenten aus
Schwellenlandern. Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen auf Engagements in Anleihen und/oder
Schuldtiteln staatlicher Emittenten aus Schwellenlandern sowie in Wahrungen und Zinssatzen. Der Teilfonds kann diese

Anlagen direkt halten oder ein entsprechendes Engagement Uber Finanzinstrumente aufbauen. Der Teilfonds investiert

aktiv in Vermogenswerte, die auf harte Wahrungen und lokale Wahrungen lauten. Der Teilfonds wird den Anteil des
Vermogens, der in auf harte und lokale Wahrungen lautenden Anlageinstrumenten investiert ist, gemal den
Anlagelberzeugungen des Anlageverwalters be zlglich der entsprechenden Instrumente variieren, insbesondere was die
Bonitat, die Wahrung (ausschlieRlich im Falle von Vermégenswerten, die auf lokale Wéahrung lauten) und den Zinssatz

solcher Anlageinstrumente betrifft.

Der Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittleren bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Anleihen und anderen Schuldtiteln anlegen méchten, die von Emittenten

mit Sitz in Schwellenmaérkten begeben werden ode r sich auf diese beziehen und auf beliebige Wahrungen lauten, sowie in
Anlagen, die direkt oder indirekt mit lokalen Wahrungen und Zinsséatzen von Schwellenlandern verbunden sind.

10. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

Das Anlagezi el des Teil fonds besteht darin, durch Anlage in einem Por
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der iiber dem des Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Treasury Index liegt.

Um dieses Zie | zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche

Wertpapiere mit Al n-Ratisgt Diese festvaBzinslichenfiWertpapiere miissen von Unternehmen begeben

werden, die ihren Sitz in Landern der E urop?ischen Union haben, deren |l angfristige Staat
bewertet werden. Der Teil fonds kann bis zu einem Drittel seines Net
festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Unternehm en begeben werden, die in Landern auferhalb der
Europ?2ischen Union ans?ssig sind, deren langfristige Staatsanleihe
Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von

Al nvestment Gradefdi bewertet werden, sofern di esigB3Wdweiep.dMindestene kei n R
zwei Drittel des Nettovermogens des Teilfonds lauten auf Wahrungen européaischer Lander.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festver zi ns|-Rarfyanegewmadchtemapi eren mit |
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11. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Das Anl agezi el des Teilfonds besteht dari n, durch Anlage in einem
festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite zu erziele n, die Uber der des Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index

liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines gesamten Nettovermdgens in
festverzinsliche Wertpapi er e -Rating. Diesd regteeizin melichén Wenpapikre fimissen von
Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in Landern der Européaischen Union haben, deren langfristige Staatsanleihen

mi t Alnvest ment Gradehf bewertet wer den. Der Teil fonds kann tbi s Z L
Al nvest ment Gradefi bewertete festverzinsliche Wertpapiere investier
L2ndern auCerhalb der Europ2ischen Union ans?ssig sind, deren | anc¢
bewertet werden. Der Teilfo nds kann bis zu 15% seines Nettovermégens in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die mit

Ratings unterhalb von Alnvestment Gradefi bewertet werden, s@B8ern di
aufweisen. Mindestens zwei Drittel des Nettovermog ens des Teilfonds lauten auf Wahrungen europdaischer Lander.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten Portfolio aus f exntvweesrtanemd |-RatifgahegegWmadchtemapi eren mi t
12. BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem weltweiten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index
(vollstandig gegenuber dem USD abgesichert) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in fest - und variabel
verzinsliche, vorrangige und nachrangige Schuldverschreibungen von U
Gradehd. Mi ndestens 50% des Nettoverm®gens des Teil fonds werden in W

Sitzinden USA begebenw  erden. Darliber hinaus kann der Teilfonds (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren
anlegen, die von Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Sidamerika und Karibikinseln,
einschliellich Puerto Rico) begeben werden, und (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren, die von
Unternehmen mit Sitz in Asien (dem asiatischen Kontinent und den umgebenden Pazifikinseln einschlielich Australien und
Neuseeland) begeben werden.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High -Yield - Sektor
anlegen mochten.

13. BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Inves tment Grade Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des JP Morgan Corporate
Emerging Market Diversified High Grade Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche

Wertpapiere mit Investment -Grade -Rating, die von Unternehmen mit Sitz in einem Schwellenland begeben werden. Der

Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapie re anlegen, die mit Ratings unterhalb von

Al nvestment Gradefi bewertet werden, sofern diesiéB38aveistepapi ere kein R:

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeign  et, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festver zi nsl i-Bdirgmnleyéa mobcptenpuncer en mi t
Preisschwankungen hinnehmen kénnen.

14. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund
Das Anlageziel des Tei |l fonds besteht dar i n, durch Anlage in einem Portfolio

festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber jener des ICE Bank of America Merrill Lynch Euro
Currency 3 -Month Deposit Offered Rate Co  nstant Maturity Index liegt.
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14. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund (Fortsetzung )
Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche

Wertpapiere mit Al nRaimgt ment Gradef

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen W ertpapieren mit Al aRatingankegemmoch®@n. ad e f
15. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des JP Morgan Corporate
Emerging Market Diversified  High Yield Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche
Wertpapiere, di e Ratings unterhalb von Alnvestment GSita theefilema u f we i s
Schwellenland begeben werden. Der Teilfonds kann auf3erdem in notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwaltete n Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anlegen mdchten.

16. BlueBay Funds T BlueBay Global Investment Grade Convertible Bond Fund (vollumfanglich
zurtickgenommen am 11. November  2019)

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in ein Portfolio aus Wandelanleihen einen Gesamtertrag zu
erzielen, der Uber dem des Thomson Reuters Global Investment Grade Hedged Convertible Bond Index (USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare Finanzinstrumente nationaler oder internationaler Emittenten.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in fest - und Vvariabel verzinsliche Wertpapiere

(ausgenommen Umtauschrechte) und bis zu 15% seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die mit Ratings

unterhalb von Alnvestment Gradefi bewertet werden, sof er nbzd.iB8se Wer
aufweisen. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapieren anlegen, die ein Rating unterhalb von B - bzw. B3 aufweisen.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten  Portfolio aus Wandelanleihen anlegen méchten.

17. BlueBay Funds i BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Das Anl agezi el des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem
festverzinslichen Wertpap  ieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der Gber dem des Bloomberg Barclays Global Aggregate

Corporates Bond Index USD Hedged liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 65% seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapierem it Al nvest meRatng. Gr adefi

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festver zi ns|-RatrfyganegeWwemotheeapi eren mit |
18. BlueBay Funds i BlueBay Total Return Credit Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, bei der Anlage in festverzinslichen Anlagekategorien mit h6herer Verzinsung

durch eine aktive Titelauswahl und Vermoégensallokation sowie Techniken der Kapitalerhaltung eine Gesamtrendite zu
erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds sein Nettovermdgen Uberwiegend in fest - und variabel verzinsliche,
vorrangige und nachrangige Wertpapiere von Unternehmen und staatlichen Emittenten (e inschliellich Emittenten aus

Schwellenldndern). Der Teilfonds kann in festverzinslichen Wertpapieren mit beliebigem Rating, in Wertpapieren ohne
Rating und in notleidenden Schuldpapieren anlegen.

10
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18. BlueBay Funds i BlueBay Total Return Credit Fund (Fortsetzung )

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen, Optionsschuldverschreibungen oder sonstige

wandelbare Finanzinstrumente anlegen, die von Unternehmen weltweit begeben w orden. Bis zu 10% seines
Nettovermdgens kann der Teilfonds in Darlehen anlegen, die als Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 1 Absatz 23

des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (das
AGesetom 2010d) (in der ge?nderten Fassung) und Arti kel 3 und
2010 bezogenen groRBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 (in der geénderten Fassung) eingestuft werden. Der
Teilfonds investiert in auf USD un d andere Wahrungen lautende Wertpapiere, einschlie3lich Wertpapieren, die auf die

lokalen Wahrungen der Schwellenlander lauten, in denen der Teilfonds anlegt. Falls der Anlageverwalter dies fur
angemessen halt, kann der Teilfonds gelegentlich bis zu 50% se ines Nettovermdogens in Barmitteln und barmitteldhnlichen
Anlagen halten.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die durch ein
Engagement in einem weiten Spektrum aus festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite erzielen mdchten.

19. BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen, hauptséach lich auf
Lokalwahrungen lautenden und von Unternehmen aus Schwellenlandern begebenen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu

erzielen, der Uber dem des ICE Bank of America Merrill Lynch Diversified Local Emerging Markets Non -Sovereign Index
liegt.

Um dieses Zi el zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden, sowie in auf
Lokalwahrung lautende Schuldpapiere ohne Rating und notleidende Schuldpapiere.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Sch wellenlandern anlegen méchten.

20. BlueBay Funds i BlueBay Financial Capital Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus nachrangigen, von Finanzinstituten
begebenen Schuldtiteln eine Gesamtrendite zu erzielen.

Der Teilfonds investiert mindestens 50% seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel, die von Finanzinstituten
begeben werden. Zu den nachrangigen Schuldtiteln gehéren insbesondere Tier 1 - und Tier 2 -CoCo-Bonds und unbefristete
US-Vorzugsaktien.

Der Teilfonds kann in festverzinslichen Wertpapieren mit beliebigem Rating, in Wertpapieren ohne Rating und in
notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln anlegen méchten, die von Finanzinstituten begeben werden.

21. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, duch Anl age in einem Portfolio aus mit
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des Bloomberg Barclays Global Aggregate
Bond Index USD unhedged liegt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Dri ttel seines Nettovermdgens in fest - und variabel verzinsliche Wertpapiere mit
Investment -Grade -Rating, die von staatlichen Emittenten und Unternehmen weltweit (einschlieBlich Emittenten aus
Schwellenlandern) begeben werden. Der Teilfonds kann bis zu 15% se ines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere

4

Al

der

nves

anl egen, die mit Ratings unterhalb von Alnvestment Gradefi bewertet

unterhalb von B -/B3 aufweisen.
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21. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund (Fortsetzung )

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren anlegen méchten.

22. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern einen Gesamtertrag zu erzielen, der tber der des zusammengesetzten Index
aus 50% JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified und 50% JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified liegt.

Der Teilfonds inve stiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem
Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann au3erdem in Wertpapieren

ohne Bonitatsrating und in notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds investiert in auf harte Wahrungen lautende Wertpapiere, aber nicht in Wertpapiere, die auf lokale Wahrungen
der Schwellenlander lauten.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizon t(d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anlegen mdchten.

23. BlueBay Funds i BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

Das Anlageziel dieses Teil fonds besteht darin, aus einem Portfolio globaler Staatsanleihen (einschlieRlich

Schwellenléander) durch aktives Zins -, Kredit - und Wahrungsmanagement einen Gesamtertrag zu erzielen.

Der Teilfonds investiert sein Nettovermdgen in globale festverzinsliche W ertpapiere staatlicher Emittenten aus aller Welt

(einschlielich der Schwellenlander). AuRerdem beabsichtigt der Teilfonds, die Auffassungen des Anlageverwalters zu

Zinssatzen, Krediten und Wahrungen durch den aktiven Einsatz derivativer Instrumente umzuse tzen. Der Teilfonds

investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, einschliel3lich Wertpapiere, die auf lokale Wahrungen

|l aut en. Der Teil fonds investiert mindestens 50% seines Nettover m°ge
Gr a d-Bdiing.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren anlegen mdchten, das Long - und Short -Positionen durch

den Einsatz von Finanzderivaten zu Zinsséatzen, Krediten und Wahrungen eingeht.
24. BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem weltweiten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
einen Gesamtertrag zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in fest - und variabel
verzinsliche, vorrangige und nachrangige Schuldtitel von Unternehmen mit Ratings unterh alb von Alnvestment
Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Wertpapieren angelegt, die von Unternehmen mit Sitz in

den USA begeben werden. Dartiber hinaus kann der Teilfonds (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren

anle gen, die von Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Sudamerika und Karibikinseln,

einschliellich Puerto Rico) begeben werden, und (ii) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren, die von

Unternehmen

mit Sitz in Asien (dem asiat ischen Kontinent und den umgebenden Pazifikinseln einschliel3lich Australien und Neuseeland)

begeben werden.

Der Teilfonds berucksichtigt Umwelt -, Sozial - und Corporate -Governance -Faktoren, indem er alle

in der Ausschlussliste des norwegischen Pensionsfond s ANor wegi an Government Pension Fund
Unternehmen, sobald &ffentlich bekannt gegeben, aus seinem Anlageuniversum

ausschlief3t.
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BlueBay Funds
Soci ® ® d&él nv e Eapitalsvariabiee n t

Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds ( Fortsetzung )

24. BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund (Fortsetzung )

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapie ren vornehmlich von Emittenten aus dem High -Yield - Sektor

anlegen mochten.

25. BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Structured Credit Fund
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus strukturierten Kreditinstrumenten eine
Gesamtrendite zu erzielen, die Uber jener des ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3 -Month Deposit Offered Rate Constant

Maturity Index liegt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in strukturierte Kreditinstrumente aus aller Welt.
Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in andere fest - und variabel verzinsliche Wertpapiere
investieren, die von staatlichen Emittenten und Unternehmen weltweit (einschlief3lich Emittenten aus Schwel lenlandern)

begeben werden. Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdgens in strukturierten Kreditinstrumenten und anderen

festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die mit Ratings unterhalb v
Wertpapi er e kein Rating von Standards & Podrzws d&dkeermn MRiattd mguntoenr HMeolold ywaesn

B3 oder ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Ratingagentur aufweisen.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfris tigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus strukturierten Kreditinstrumenten anlegen méchten

26. BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund (aufgelegt am
11. Juli 2019)

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit
kurzer Duration von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der tber dem des JP
Morgan Emergi ng Market Blend Hard Currency Credit 50 -50 1 -3 year Index liegt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche Wertpapiere mit kurzer Duration

und beliebigem Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlan dern begeben werden. Der Teilfonds kann au3erdem
in Wertpapieren ohne Bonitatsrating und in notleidenden Schuldpapieren anlegen. Die gewichtete Zinsduration des
Teilfonds wird voraussichtlich in der Regel 1 bis 3 Jahre betragen.

Der Teilfonds investiert  in auf harte Wahrungen lautende Wertpapiere, aber nicht in Wertpapiere, die auf lokale Wahrungen
der Schwellenlénder lauten.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
akti v verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anlegen mochten.

27. BlueBay Funds T BlueBay Capital Income Fund (aufgelegt am 18. Dezember 2019)

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln eine
Gesamtrendite zu erzielen.

Der Teilfonds investiert mindestens 50% seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel, die von Unternehmen
einschlieBlich Finanzinstituten begeben werden. Zu den nachrangigen Schuldtiteln gehdren insbesondere Hybridanleihen

von Unternehmen, Tier 1- und Tier 2-CoCo-Bonds und unbefristete US  -Vorzugsaktien. Der Teilfonds investiert mindestens
80% seines Nettoverm®gens in festverzinsliche W6&r agRBdlngderdeilformn

kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die mit Ratings
diese Wertpapiere kein Rating unterhalb von B3/B - aufweisen.
Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettover mogens in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Unternehmen

mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden.
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BlueBay Funds
Soci ® ® d&él nv e Eapitalsvariabiee n t

Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds ( Fortsetzung )
27. BlueBay Funds i BlueBay Capital Income Fund (aufgelegt am 18. Dezember 2019) (Fortsetzung )
Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel - bis langfristigen Anlagehorizont (d. h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln anlegen méchten.
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BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
ANGOLA
Angolanische internationale
Staatsanleihe 8.00% 26/11/ 29 uUsD 4,940 5,279,625 0.61
Angolanische internationale
Staatsanleihe 9.38% 08/05/48 uUsD 4,726 5,203,769 0.61
Angolanische internationale
Staatsanleihe 9.13% 26/11/49 uUsD 6,870 7,363,781 0.86
17,847,175 2.08
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 3.88% 15/01/22 EUR 4,456 2,407,562 0.28
Argentinische internationale
Staatsanleihe 3.38% 15/01/23 EUR 889 454,478 0.05
Argentinische internationale
Staatsanleihe, S/U 3.75% 31/12/38 uUsD 11,572 5,731,648 0.67
8,593,688 1.00
ASERBAIDSCHAN
Aserbaidschanische
internationale Staatsanleihe 4.75% 18/03/24 Usb 3,955 4,241,737 0.50
Aserbaidschanische
internationale Staatsanleihe 3.50% 01/09/32 Usb 7,223 7,123,684 0.83
Southern Gas Corridor CJSC 6.88% 24/03/26 uUsD 7,065 8,428,545 0.98
19,793,966 2.31
BAHRAIN
Bahrainische internationale
Staatsanleihe 6.00% 19/09/44 UsD 8,712 9,178,909 1.07
BELARUS
Weilrussische internationale
Staatsanleihe 6.88% 28/02/23 uUsD 3,114 3,337,332 0.39
BOLIVIEN
Bolivianische internationale
Staatsanleihe 5.95% 22/08/23 uUsD 1,161 1,252,973 0.15
Bolivianische internationale
Staatsanleihe 4.50% 20/03/28 uUsb 1,473 1,484,738 0.17
2,737,711 0.32
BRASILIEN
Brasilianische internationale
Staatsanleihe 4.50% 30/05/29 uUsD 7,970 8,484,314 0.99
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
Rongshi International Finance
Ltd 3.25% 21/05/24 uUsD 4,090 4,206,747 0.49
KAIMANINSELN
Sharjah Sukuk Program Ltd 3.23% 23/10/29 UsSD 4,360 4,403,600 0.51
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ° Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
KAIMANINSELN ( Fortsetzung )
Tencent Holdings Ltd 3.98% 11/04/29 USD 4,050 4,377,534 0.51
8,781,134 1.02
CHINA
Bank of China Ltd 5.00% 13/11/24 uUsD 3,780 4,129,650 0.48
China Construction Bank Corp,
VRB 4.25% 27/02/29 uUsD 3,905 4,103,911 0.48
China Minmetals Corp, VRB 4.45% 31/12/ UsD 8,213 8,365,136 0.97
16,598,697 1.93
COSTA RICA
Costa -ricanische internationale
Staatsanleihe 6.13% 19/02/31 uUsD 4,320 4,603,500 0.53
Costa -ricanische internationale
Staatsanleihe 7.16% 12/03/45 uUsD 3,107 3,321,092 0.39
7,924,592 0.92
DOMINIKANISCHE REPUBLIK
Dominikanische internationale
Staatsanleihe 5.50% 27/01/25 UsbD 11,896 12,862,550 1.50
Dominikanische internationale
Staatsanleihe 5.95% 25/01/27 uUsD 2,640 2,928,338 0.34
Dominikanische internationale
Staatsanleihe 6.40% 05/06/49 UsD 7,402 8,151,452 0.95
23,942,340 2.79
ECUADOR
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 7.88% 23/01/28 Usb 12,734 11,363,105 1.32
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 9.50% 27/03/30 UsD 4,953 4,631,829 0.54
Petroamazonas EP 4.63% 06/11/20 UsD 5,004 4,978,617 0.58
20,973,551 2.44
AGYPTEN
Agyptische internationale
Staatsanleihe 5.58% 21/02/23 uUsD 4,308 4,511,553 0.53
Agyptische internationale
Staatsanleihe 4.55% 20/11/23 uUsD 4,150 4,248,562 0.49
Agyptische internationale
Staatsanleihe 8.50% 31/01/47 USsSD 4,018 4,477,559 0.52
Agyptische internationale
Staatsanleihe 7.90% 21/02/48 uUsD 3,591 3,777,844 0.44
Agyptische internationale
Staatsanleihe 8.70% 01/03/49 uUsD 3,615 4,052,754 0.47
21,068,272 2.45
EL SALVADOR
Internationale Staatsanleihe El
Salvador 7.65% 15/06/35 uUsD 3,555 4,062,143 0.47
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BlueBayFunds i BlueBay Emerging Market Bond Fund

Soci ® ® ddél nvesti ssement Capital Variabl e
Austelung des Wertpapierhestands und der sonstigen Nettiovermdgenswerte 2um 31, Dezember 2019( Fotsezung )
%0des

Wertpaper - Féligkeis Nermwert Markiwert Neto -

bezeichnung Satz datum Wahrung (nTsd) Usb vermigens

Amtichnatierte Wertpapiere ( )

ANLEHEN( Fotsstzung )

ELSALVADOR( Fotsetzung )

Inemationale Staatsanieihe Bl Salvador 712% 200150 usb 4510 4817948 056
8880091 108

GUATEMALA

Guatemaltekische Staatsaniehe 490% 0106130 usb 4435 4769011 056

Guatemaltekische Steatsaniehe 613% 010650 usb 1100 1303156 015
6072167 071

HONDURAS

Staatsanehe 625% 190127 usb 4,770 52238% 061

HONGKONG

CNAC HK Finbridge Co Lid 463% 140323 usb 3960 4164806 049

CNAC HK Finbridge Co Lid 338% 190624 usb 5615 5717649 067

CNAC HK Fnbridge Co Lid 513% 140328 usb 3618 4069685 047

CNAC HK Finbridge Co Lid 388% 1906/29 usb 8340 8682722 101
2634862 264

INDIEN

Power Fnance Cop L 325% 1600924 usbD 2090 207985 024

INDONESIEN

Indonesische intemationale

Staatsaniehe 385% 1807127 usb 7,720 8249544 0%

Pertamina Persero PT 563% 200543 usbD 3705 4342955 051

PertaminaPersero PT 470% 3007/49 usb 4470 4783487 056

Perusahaan Listk Negara PT 388% 17/07/29 usbD 393% 4112075 048

Perusahaan Listk Negara PT 338% 050230 usb 4230 4240575 049

Perusahaan Listk Negara PT 488% 17/07/49 uUsD 3175 3440906 040

Perusahaan Listk Negara PT 438% 050250 usb 1970 2004475 023

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesiallll 445% 200229 usb 4275 4732559 055
3HI11576 418

ELFENBEINKUSTE

orsche inemationale Staatsaniehe 588% 171031 EUR 2015 2356898 028

orische inemationale Staaisaniehe 688% 171040 EUR 1755 2062113 024
4419011 052

KASACHSTAN

KazMunayGas National Co JSC 538% 240430 usb 3620 A04472 049

KazMunayGas National Co JSC 57%% 190447 usbD 11,001 13187449 1~
17400921 203

KENIA

Kenianische intemationale Staatsaniehe 700% 20627 usbD 3540 3765675 044
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Bond Fund
Société doél nvesti

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

ssement

Capital

Var

e

Dezember 2019

% des
Wertpapier - Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN (  Fortsetzung
KENIA ( Fortsetzung )
Kenianische internationale
Staatsanleihe 8.00% 22/05/32 UsbD 5,000 5,467,187 0.64
9,232,862 1.08
LIBANON
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.10% 04/10/22 USsD 2,525 1,244,746 0.15
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.60% 27/11/26 uUsD 1,001 491,291 0.06
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.65% 03/11/28 uUsb 2,818 1,274,265 0.15
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.65% 26/02/30 USsD 2,383 1,072,722 0.12
Libanesische internationale
Staatsanleihe 7.05% 02/11/35 uUsD 3,629 1,633,617 0.19
Libanesische internationale
Staatsanleihe 7.25% 23/03/37 UsD 5,258 2,402,249 0.28
8,118,890 0.95
MALAYSIA
1MDB Energy Ltd 5.99% 11/05/22 UsD 17,800 18,827,724 2.19
MEXIKO
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 UsbD 3,283 3,400,470 0.40
Mexikanische internationale
Staatsanleihe 4.50% 31/01/50 UsD 15,815 17,144,448 2.00
Petroleos Mexicanos 7.19% 12/09/24 MXN 90,500 4,325,057 0.50
Petroleos Mexicanos 6.50% 13/03/27 uUsbD 3,970 4,218,522 0.49
Petroleos Mexicanos 6.35% 12/02/48 Usb 4,432 4,304,359 0.50
33,392,856 3.89
MONGOLEI
Mongolische internationale
Staatsanleihe 10.88% 06/04/21 UsbD 6,719 7,347,856 0.85
Mongolische internationale
Staatsanleihe 5.13% 05/12/22 uUsD 2,500 2,566,797 0.30
Trade & Development Bank of
Mongolia LLC 9.38% 19/05/20 uUsD 8,797 9,003,767 1.05
18,918,420 2.20
MONTENEGRO
Montenegrinische
internationale Staatsanleihe 2.55% 03/10/29 EUR 3,755 4,184,240 0.49
NETHERLANDS
MDGH - GMTN BV 2.50% 07/11/24 UsD 4,960 4,981,700 0.58
MDGH - GMTN BV 3.70% 07/11/49 UsSD 6,090 6,356,438 0.74
Minejesa Capital BV 4.63% 10/08/30 uUsD 4,536 4,713,629 0.55
Minejesa Capital BV 5.63% 10/08/37 uUsbD 4,236 4,636,434 0.54
Petrobras Global Finance BV 6.90% 19/03/49 uUsb 3,587 4,222,011 0.49
Petrobras Global Finance BV 6.85% 05/06/15™ USD 5,708 6,549,930 0.76
31,460,142 3.66
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BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund
Société ddl nvesti ssement ~° Capital Variable

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
NIGERIA
Nigerianische internationale
Staatsanleihe 8.75% 21/01/31 usbD 4,408 4,888,059 0.57
Nigerianische internationale
Staatsanleihe 7.88% 16/02/32 usbD 8,255 8,594,229 1.00
Nigerianische internationale
Staatsanleihe 7.63% 28/11/47 usbD 1,868 1,828,305 0.21
15,310,593 1.78
OMAN
Omanische internationale
Staatsanleihe 4.88% 01/02/25 UsD 3,105 3,217,556 0.37
Omanische internationale
Staatsanleihe 6.00% 01/08/29 UsD 4,810 5,037,724 0.59
Omanische internationale
Staatsanleihe 6.75% 17/01/48 UsD 6,344 6,412,396 0.75
14,667,676 1.71
PARAGUAY
Paraguayische internationale
Staatsanleihe 5.40% 30/03/50 uUsb 11,210 12,919,525 1.50
PERU
Peruanische internationale
Staatsanleihe 4.13% 25/08/27 Usb 3,465 3,888,380 0.45
Peruanische internationale
Staatsanleihe 2.84% 20/06/30 Usb 3,485 3,604,797 0.42
7,493,177 0.87
KATAR
Katarische internationale
Staatsanleihe 3.38% 14/03/24 UsbD 3,979 4,174,220 0.48
Katarische internationale
Staatsanleihe 5.10% 23/04/48 UsbD 6,190 7,974,461 0.93
Katarische internationale
Staatsanleihe 4.82% 14/03/49 UsbD 13,638 16,911,120 1.97
29,059,801 3.38
RUMANIEN
Rumanische internationale
Staatsanleihe 3.50% 03/04/34 EUR 3,295 4,174,024 0.49
Rumanische internationale
Staatsanleihe 4.63% 03/04/49 EUR 4,502 6,264,249 0.73
10,438,273 1.22
RUSSLAND
Russische
Fremdwahrungsanleihe -
Eurobond 4.25% 23/06/27 uUsb 7,800 8,533,200 0.99
Russische
Fremdwahrungsanleihe -
Eurobond 4.38% 21/03/29 uUsD 9,400 10,481,047 1.22
Russische
Fremdwahrungsanleihe -
Eurobond 5.10% 28/03/35 uUsb 16,600 19,870,200 2.31
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BlueBayFunds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund
Soci ® ® do6 1 nv eafdpial Vasablene n t

Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31.

Dezember 2019( Forfsezung )

%des

Wettpaper - Faligkeis Nenmwert Markiwert Neto -

bezeichnung Saz datum Wahung (nTsd) UsD vermogens

Amtich  natierte Wertpapiere ( Fotsezung )

ANLEHEN( Fofsszung )

RUSSLAND( Fortsetzung )

Russsche Femdwahungsaniehe . -

Eurobord 563% 040442 usb 5200 6834,750 080
45719197 532

SUDAFRIKA

EskomHoldings SOC Lid 6.35% 100828 usb 4,748 5115970 060

Staatsanehe 57%% 300949 usb 6975 6318830 079
11934800 139

SRILANKA

Sti-lankische iniemationale Staatsaniehe 583% 250712 usD 491 5020634 059

Sii-lankische intemationale Steatsaniehe 685% 1400324 usD 7,14 793267 092

Sii-lankische iniemationale Stzatsaniehe 6.75% 1804/28 usb 3050 2918469 034

Sii-lankische intemationale Steatsaniehe 785% 1410329 usD 2406 2437323 028

Sti-lankische iniemationale Staatsaniehe 755% 280330 usD 4150 4113434 048
242127 261

THALAND

Thaioi Treasury Center Co Lid 538% 2011/48 usb 2847 3643270 042

TRINIDAD

Intemationale Staatsanieihe von Trindad

und Tobago 438% 1600124 usbD 5900 6287187 073

Intemationale Staatsanieihe von Trindad

und Tobago 450% 040826 usbD 7133 7637833 089

Trindad Generation UnLidl 525% o127 usD 4066 4312501 050
18237571 212

TUNESIEN

Intemationale Staatsanieihe der Banque

Centrale de Tunse 6.75% 311023 EUR 1107 1200654 015

Intemationale Staatsanieihe der Banque

Centrale de Tunise 563% 1710224 EUR 5,703 634,363 075

Intemationale Staatsanieihe der Banque

Centrale de Tunse 57%% 300125 usbD 19150 17929188 209

Infemationale Staatsanieihe der Banque

Centrale de Tunse 6.38% 1507126 EUR 6865 7669513 089
38283723 388

TURKEI

Turkische intemationale Staatsaniehe 560% 141124 usbD 12330 12573517 146

Turkische intemationele Steatsaniehe 483% 160443 usb 5347 4439681 052
17013198 198
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BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
Marktwert % des
Falligkeits - Nennwert
Wertpapierbezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) USD Nettovermégens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
UKRAINE
Ukrainische internationale
Staatsanleihe 7.75% 01/09/24 USD 2,497 2,725,475 0.32
Ukrainische internationale
Staatsanleihe 7.75% 01/09/25 USD 2,097 2,292,556 0.26
Ukrainische internationale
Staatsanleihe 7.75% 01/09/26 USD 3,206 3,504,559 0.41
Ukrainische internationale
Staatsanleihe 7.38% 25/09/32 uUsD 5,040 5,392,012 0.63
13,914,602 1.62
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
Abu Dhabi internationale
Staatsanleihe 3.13% 30/09/49 UsD 4,705 4,605,754 0.54
VEREINIGTES KONIGREICH
State Savings Bank of
Ukraine via SSB #1 Plc,
S/U 9.38% 10/03/23 uUsD 3,555 3,749,179 0.44
State Savings Bank of
Ukraine via SSB #1 Plc,
S/U 9.63% 20/03/25 UsD 4,022 4,252,008 0.49
8,001,187 0.93
USBEKISTAN
Usbekische Staatsanleihe 4.75% 20/02/24 UsD 4,126 4,392,256 0.51
Usbekische Staatsanleihe 5.38% 20/02/29 uUsD 4,160 4,636,450 0.54
9,028,706 1.05
VENEZUELA
Venezolanische
internationale
Staatsanleihe * 7.75% 13/10/19* uUsD 3,970 496,250 0.06
Venezolanische
internationale
Staatsanleihe * 8.25% 13/10/24 UsD 3,927 490,875 0.06
Venezolanische
internationale
Staatsanleihe * 11.75% 21/10/26 uUsD 7,685 960,625 0.11
1,947,750 0.23
SAMBIA
Sambische internationale
Staatsanleihe 5.38% 20/09/22 uUsD 960 659,100 0.08
Sambische internationale
Staatsanleihe 8.50% 14/04/24 UsD 1,587 1,101,477 0.13
Sambische internationale
Staatsanleihe 8.97% 30/07/27 UsD 1,270 879,674 0.10
2,640,251 0.31
ANLEIHEN INSGESAMT 682,508,091 79.48
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 682,508,091 79.48
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BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 22/04/21 usbD 11,767 6,363,373 0.74
Argentinische internationale
Staatsanleihe 5.63% 26/01/22 usbD 4,720 2,473,575 0.29
8,836,948 1.03
BAHAMAS
Bahamaische internationale
Staatsanleihe 6.00% 21/11/28 UsD 12,225 13,678,247 1.59
BRASILIEN
Brasilianische internationale
Staatsanleihe 5.00% 27/01/45 UsD 4,728 4,933,372 0.57
Brasilianische internationale
Staatsanleihe 4.75% 14/01/50 UsD 14,480 14,394,025 1.68
Cemig Geracao e
Transmissao SA 9.25% 05/12/24 UsD 3,577 4,129,647 0.48
Centrais Eletricas Brasileiras
SA 5.75% 27/10/21 UsD 2,492 2,615,043 0.30
26,072,087 3.03
KAIMANINSELN
Lima Metro Line 2 Finance
Ltd 4.35% 05/04/36 Usb 2,000 2,122,187 0.25
Rutas 2 & 7 Finance Ltd 0.00% 30/09/36 UsbD 5,127 3,345,368 0.39
5,467,555 0.64
CHILE
Empresa Nacional del
Petroleo 5.25% 06/11/29 Usb 3,744 4,209,660 0.49
COSTARICA
Costa -ricanische
internationale Staatsanleihe 7.00% 04/04/44 UsbD 1,278 1,352,883 0.16
ECUADOR
Ecuadorianische
internationale Staatsanleihe 8.88% 23/10/27 uUsb 9,560 8,826,569 1.03
MEXIKO
Mexikanische internationale
Staatsanleihe 4.50% 22/04/29 uUsb 11,502 12,650,403 1.47
Petroleos Mexicanos 6.84% 23/01/30 UsSD 8,065 8,648,906 1.01
Petroleos Mexicanos 5.63% 23/01/46 uUsb 2,167 1,958,426 0.23
Petroleos Mexicanos 7.69% 23/01/50 UsSD 13,123 14,411,810 1.68
37,669,545 4.39
NIEDERLANDE
Petrobras Global Finance BV
144A 5.09% 15/01/30 uUsb 4,798 5,149,004 0.60
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BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Bond Fund

Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Vari abl
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des

Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
PAKISTAN
Pakistanische internationale

Staatsanleihe 6.88% 05/12/27 USD 4,225 4,412,209 0.51
URUGUAY
Uruguayische internationale

Staatsanleihe 4.98% 20/04/55 UsD 5,885 6,947,058 0.81
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA,

FTB * 8.50% 27/10/20 uUsD 12,676 2,471,722 0.29
Petroleos de Venezuela SA = 6.00% 15/11/26 uUsD 7,405 647,925 0.07

3,119,647 0.36

ANLEIHEN INSGESAMT 125,741,412 14.64
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 125,741,412 14.64
Anlagen insgesamt 808,249,503 94.12
(Kosten USD 796,982,249)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 50,504,289 5.88
Nettovermogen insgesamt 858,753,792 100.00
Glossar:
FTB - Flat Trading Bond (pauschal gehandelte Anleihe)
S/U - Step Up Bond
VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
+ notleidendes Wertpapier
A Unbefristete Laufzeit
" Falligkeitsdatum ist der 05. Juni 2115
* Die Anlage stellt ein offenstehendes Geschaft nach dem Falligkeitsdatum dar
Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
KANADA
Bausch Health Cos Inc 4.50% 15/05/23 EUR 951 964,869 0.51
Entertainment One Ltd 4.63% 15/07/26 GBP 1,426 1,821,901 0.95
2,786,770 1.46
KAIMANINSELN
China Evergrande Group 8.75% 28/06/25 UsD 750 574,080 0.30
UPCB Finance VII Ltd 3.63% 15/06/29 EUR 1,470 1,563,872 0.82
2,137,952 1.12
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Energo -Pro AS 4.50% 04/05/24 EUR 921 934,404 0.49
Sazka Group AS 4.13% 20/11/24 EUR 1,285 1,350,432 0.70
2,284,836 1.19
FRANKREICH
Altice France SA 5.88% 01/02/27 EUR 906 1,022,860 0.53
Altice France SA/France 2.50% 15/01/25 EUR 2,145 2,177,066 1.14
Caisse Nationale de
Reassurance Mutuelle
Agricole Groupama 2.13% 16/09/29 EUR 600 605,975 0.32
CMA CGM SA 5.25% 15/01/25 EUR 760 610,187 0.32
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/ 12/ EUR 1,000 1,033,057 0.54
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/12/49 A EUR 1,800 1,969,359 1.03
Kapla Holding SAS 3.38% 15/12/26 EUR 1,110 1,134,949 0.59
Loxam SAS 3.75% 15/07/26 EUR 588 621,471 0.32
Quatrim SASU 5.88% 15/01/24 EUR 1,026 1,084,328 0.57
Societe Generale SA 144A,
VRB 6.75% 31/12/49 A usD 1,648 1,623,560 0.85
11,882,812 6.21
DEUTSCHLAND
ADLER Real Estate AG 2.13% 06/02/24 EUR 916 940,291 0.49
Commerzbank AG, VRB 7.00% 31/ 12/ uUsD 1,400 1,314,613 0.69
DEMIRE Deutsche Mittelstand
Real Estate AG 1.88% 15/10/24 EUR 2,400 2,440,537 1.28
Deutsche Bank AG 4.50% 19/05/26 EUR 1,400 1,533,283 0.80
Hornbach Baumarkt AG 3.25% 25/10/26 EUR 600 631,141 0.33
KME SE 6.75% 01/02/23 EUR 813 660,272 0.35
ProGroup AG 3.00% 31/03/26 EUR 441 447,223 0.23
Tele Columbus AG 3.88% 02/05/25 EUR 1,623 1,589,593 0.83
WEPA Hygieneprodukte GmbH 2.88% 15/12/27 EUR 1,330 1,379,520 0.72
10,936,473 5.72
IRLAND
Bank of Ireland Group Plc, VRB 2.38% 14/10/29 EUR 1,422 1,477,719 0.77
eircom Finance DAC 3.50% 15/05/26 EUR 1,121 1,187,057 0.62
Smurfit Kappa Acquisitions
uLC 2.88% 15/01/26 EUR 920 1,014,682 0.53
Virgin Media Receivables
Financing Notes | DAC 5.50% 15/09/24 GBP 804 977,728 0.51
4,657,186 2.43
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ITALIEN
Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA 10.50% 23/07/29 EUR 490 512,867 0.27
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/12/49 A EUR 1,900 2,307,316 1.21
Telecom Italia SpA/Milano 2.75% 15/04/25 EUR 450 477,447 0.25
UniCredit SpA, VRB 6.63% 31/12/49 A EUR 1,021 1,107,594 0.58
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49 A EUR 1,994 2,336,970 1.22
6,742,194 3.53
JAPAN
SoftBank Group Corp 3.13% 19/09/25 EUR 890 912,172 0.48
SoftBank Group Corp 4.00% 19/09/29 EUR 424 440,750 0.23
1,352,922 0.71
JERSEY
AA Bond Co Ltd 2.88% 31/01/22 GBP 1,015 1,188,543 0.62
AA Bond Co Ltd 5.50% 31/07/22 GBP 2,060 2,098,305 1.10
AA Bond Co Ltd 2.75% 31/07/23 GBP 367 414,333 0.22
Adient Global Holdings Ltd 3.50% 15/08/24 EUR 763 724,575 0.38
Galaxy Bidco Ltd 6.50% 31/07/26 GBP 1,360 1,707,238 0.89
6,132,994 3.21
LUXEMBURG
Altice Finco SA 4.75% 15/01/28 EUR 1,426 1,445,668 0.76
Altice Finco SA 144A 7.63% 15/02/25 UsD 970 898,708 0.47
Altice Luxembourg SA 8.00% 15/05/27 EUR 2,036 2,289,467 1.20
Altice Luxembourg SA 144A 10.50% 15/05/27 UsD 919 935,661 0.49
Amigo Luxembourg SA 7.63% 15/01/24 GBP 1,203 1,352,316 0.71
Cirsa Finance International
Sarl 4.75% 22/05/25 EUR 426 447,846 0.23
Cirsa Finance International
Sarl, FRB 3.63% 30/09/25 EUR 2,125 2,150,383 1.12
Crystal Almond SARL 4.25% 15/10/24 EUR 1,468 1,512,331 0.79
Hercule Debtco Sarl, PIK 6.75% 30/06/24 EUR 2,281 1,966,381 1.03
Lecta SA, FTB 6.50% 01/08/23 EUR 780 371,962 0.19
LHMC Finco 2 Sarl, PIK 7.25% 02/10/25 EUR 898 933,965 0.49
Matterhorn Telecom SA 2.63% 15/09/24 EUR 2,058 2,150,200 1.12
Matterhorn Telecom SA 3.13% 15/09/26 EUR 1,419 1,471,318 0.77
Rossini Sarl, FRB 3.88% 30/10/25 EUR 650 662,021 0.35
Samsonite Finco Sarl 3.50% 15/05/26 EUR 1,475 1,535,186 0.80
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31/10/26 EUR 1,880 1,964,390 1.03
Takko Luxembourg 2 SCA,
FRB 5.38% 15/11/23 EUR 1,652 1,612,765 0.84
Telecom Italia Finance SA 7.75% 24/01/33 EUR 875 1,316,618 0.69
25,017,186 13.08
MULTINATIONAL
Eagle Intermediate Global
Holding BV/Ruyi US Finance
LLC 5.38% 01/05/23 EUR 730 558,146 0.29
GEMS MENASA Cayman Ltd /
GEMS Education Delaware
LLC 144A 7.13% 31/07/26 UsSD 1,418 1,336,157 0.70
1,894,303 0.99
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
NIEDERLANDE
EA Partners Il BV * 6.7 5% 01/06/21 uUsD 1,141 519,676 0.27
ING Groep NV, VRB 6.75% 31/12/49 A USD 1,590 1,540,616 0.81
Intertrust Group BV 3.38% 15/11/25 EUR 600 631,837 0.33
InterXion Holding NV 4.75% 15/06/25 EUR 2,640 2,862,234 1.50
IPD 3 BV 4.50% 15/07/22 EUR 914 935,385 0.49
PPF Arena 1 BV 2.13% 31/01/25 EUR 1,270 1,294,239 0.68
PPF Arena 1 BV 3.13% 27/03/26 EUR 1,890 1,996,157 1.04
Promontoria Holding 264 BV 6.75% 15/08/23 EUR 828 744,648 0.39
Summer BidCo BV, PIK 9.00% 15/11/25 EUR 301 322,296 0.17
Telefonica Europe BV, VRB 2.63% 31/12/49 A EUR 2,900 3,003,163 1.57
Telefonica Europe BV, VRB 3.88% 31/12/49 A EUR 1,500 1,634,646 0.86
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 0.38% 25/07/20 EUR 626 624,613 0.33
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 1.13% 15/10/24 EUR 926 810,647 0.42
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 6.00% 31/01/25 EUR 944 1,000,191 0.52
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 1.63% 15/10/28 EUR 760 595,612 0.31
Trivium Packaging Finance
BV 3.75% 15/08/26 EUR 542 575,520 0.30
United Group BV 4.38% 01/07/22 EUR 830 848,822 0.44
United Group BV 4.88% 01/07/24 EUR 171 178,803 0.09
UPC Holding BV 3.88% 15/06/29 EUR 1,878 1,968,110 1.03
VZ Vendor Financing BV 2.50% 31/01/24 EUR 1,580 1,618,359 0.85
Ziggo BV 2.88% 15/01/30 EUR 1,160 1,212,222 0.63
24,917,796 13.03
SINGAPUR
Mulhacen Pte Ltd, PIK 6.50% 01/08/23 EUR 2,509 2,082,872 1.09
SPANIEN
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA, VRB 6.00% 31/12/49 A EUR 600 669,833 0.35
Banco de Sabadell SA 1.13% 27/03/25 EUR 1,900 1,901,166 0.99
Banco de Sabadell SA, VRB 6.13% 31/12/49 A EUR 1,400 1,450,990 0.76
Bankia SA, VRB 6.00% 31/12/49 A EUR 1,800 1,904,832 1.00
Grifols SA 2.25% 15/11/27 EUR 638 661,259 0.35
Haya Finance 2017 SA 5.25% 15/11/22 EUR 2,020 1,899,810 0.99
8,487,890 4.44
SCHWEDEN
Fastighets AB Balder, VRB 3.00% 07/03/78 EUR 970 995,625 0.52
Intrum AB 3.00% 15/09/27 EUR 1,202 1,185,256 0.62
2,180,881 1.14
VEREINIGTES KONIGREICH
Barclays Plc, VRB 6.38% 31/12/ GBP 725 925,683 0.49
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/ 12/ UsD 690 690,186 0.36
Bracken MidCo1 Plc, PIK 8.88% 15/10/23 GBP 1,740 2,065,895 1.08
Drax Finco Plc 144A 6.63% 01/11/25 UsD 1,944 1,843,235 0.96
Heathrow Finance Plc 5.75% 03/03/25 GBP 759 1,000,241 0.52
Heathrow Finance Plc 4.13% 01/09/29 GBP 1,656 1,989,350 1.04
Iceland Bondco Plc, FRB 5.04% 15/07/20 GBP 494 584,304 0.31
International Game
Technology Plc 3.50% 15/06/26 EUR 2,350 2,511,440 1.31
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital i abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des

Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTES KONIGREICH ( Fortsetzung )
International Game Technology

Plc 2.38% 15/04/28 EUR 1,471 1,483,278 0.78
Jaguar Land Rover Automotive

Plc 5.88% 15/11/24 EUR 1,282 1,341,232 0.70
Jaguar Land Rover Automotive

Plc 6.88% 15/11/26 EUR 641 676,494 0.35
Nationwide Building Society,

VRB 5.88% 31/ 12/ GBP 957 1,225,008 0.64
OTE Plc 3.50% 09/07/20 EUR 1,900 1,937,946 1.01
Phoenix Group Holdings Plc 4.38% 24/01/29 EUR 1,060 1,180,218 0.62
Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 30/09/25 GBP 1,500 1,817,489 0.95
Synlab Bondco Plc, FRB 3.50% 01/07/22 EUR 2,818 2,828,568 1.48
Vodafone Group Plc, VRB 3.10% 03/01/79 EUR 2,616 2,753,340 1.44
Voyage Care BondCo Plc 5.88% 01/05/23 GBP 893 1,069,602 0.56
William Hill Plc 4.75% 01/05/26 GBP 778 958,295 0.50

28,881,804 15.10
VEREINIGTE STAATEN
Ball Corp 4.38% 15/12/20 uUsD 2,081 1,891,652 0.99
Banff Merger Sub Inc 8.38% 01/09/26 EUR 910 867,912 0.45
Berry Global Inc 1.00% 15/01/25 EUR 1,560 1,569,584 0.82
Equinix Inc 2.88% 15/03/24 EUR 944 976,263 0.51
Kraton Polymers LLC/Kraton

Polymers Capital Corp 5.25% 15/05/26 EUR 1,903 1,978,304 1.04
MPT Operating Partnership

LP/MPT Finance Corp 3.33% 24/03/25 EUR 2,250 2,487,516 1.30
Netflix Inc 3.88% 15/11/29 EUR 2,399 2,546,951 1.33
Netflix Inc 3.63% 15/06/30 EUR 1,290 1,330,251 0.70
Scientific Games International

Inc 3.38% 15/02/26 EUR 270 280,028 0.15
Scientific Games International

Inc 5.50% 15/02/26 EUR 1,477 1,548,849 0.81
WMG Acquisition Corp 4.13% 01/11/24 EUR 1,484 1,535,539 0.80

17,012,849 8.90
ANLEIHEN INSGESAMT 159,389,720 83.35
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 159,389,720 83.35
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
KAIMANINSELN
Mizzen Bondco Ltd 7.00% 01/05/21 GBP 936 1,094,555 0.57
FRANKREICH
Altice France SA 144A 8.13% 01/02/27 uUsD 680 685,080 0.36
ITALIEN
Banca Monte dei Paschi di

Siena SpA 3.63% 24/09/24 EUR 2,290 2,341,490 1.22
Banca Monte dei Paschi di

Siena SpA, VRB 5.38% 18/01/28 EUR 1,340 1,055,612 0.55
Sisal Pay SpA, FRB 3.88% 17/12/26 EUR 790 798,443 0.42
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Soci ® ® doél nvest.i

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

ssement

Capital

abl e

Dezember 2019

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in_Tsd.) EUR vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ITALIEN (  Fortsetzung )
Telecom Italia SpA 4.00% 11/04/24 EUR 4,660 5,176,082 2.71
9,371,627 4.90
SCHWEDEN
Verisure Midholding AB 5.75% 01/12/23 EUR 1,970 2,036,414 1.07
SCHWEIZ
Credit Suisse Group AG, VRB 7.25% 31/12/49 A UsD 1,310 1,305,624 0.68
VEREINIGTES KONIGREICH
International Game Technology
Plc 4.75% 05/03/20 EUR 1,500 1,514,944 0.79
VEREINIGTE STAATEN
Tenneco Inc 5.00% 15/07/24 EUR 426 441,947 0.23
Terrier Media Buyer Inc 144A 8.88% 15/12/127 UsD 1,377 1,295,921 0.68
1,737,868 0.91
ANLEIHEN INSGESAMT 17,746,112 9.28
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 17,746,112 9.28
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
AUSTRALIEN
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 7.50% 01/10/26 UsSD 2,643 2,236,749 1.17
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 0.00% 01/10/28 uUsD 1,004 525,533 0.28
2,762,282 1.45
MULTINATIONAL
Panther BF Aggregator 2
LP/Panther Finance Co Inc 4.38% 15/05/26 EUR 619 651,443 0.34
ANLEIHEN INSGESAMT 3,413,725 1.79
STAMMAKTIEN
AUSTRALIEN
Quintis* UsD 805 688,140 0.36
STAMMAKTIEN INSGESAMT 688,140 0.36
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Bond Fund

Société ddl nvesti ssement ~° Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Sonstige Wertpapiere ( Fortsetzung )
OPTIONSSCHEINE
MEXIKO
Urbi Warrant MXN 149 42 0.00
OPTIONSSCHEINE INSGESAMT 42 0.00
Sonstige Wertpapiere insgesamt 4,101,907 2.15
Anlagen insgesamt 181,237,739 94.78
(Kosten EUR 175,344,322)
Sonstige Vermogenswerte abzlglich Verbindlichkeiten 9,991,514 5.22
Nettovermogen insgesamt 191,229,253 100.00

Glossar:

FTB - Flat Trading Bond (pauschal gehandelte Anleihe)
FRB - Floating Rate Bond (Anleihe mit variablem Zins)
PIK - Payment -in-Kind (Sachleistung)

VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
A Unbefristete Laufzeit

+ notleidendes Wertpapier

* Wertpapier zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefihrt.
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital i abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
AUSTRALIEN
Westfield America Management
Ltd 2.63% 30/03/29 GBP 13,073 16,128,463 0.72
BELGIEN
Anheuser -Busch InBev SA/NV 1.15% 22/01/27 EUR 6,917 7,283,336 0.33
Anheuser -Busch InBev SA/NV 1.13% 01/07/27 EUR 13,000 13,652,652 0.61
Anheuser -Busch InBev SA/NV 1.65% 28/03/31 EUR 19,281 21,035,565 0.94
Belfius Bank SA 0.00% 28/08/26 EUR 7,300 7,083,394 0.32
Elia System Operator SA/NV,
VRB 2.75% 31/ 12/ EUR 7,000 7,387,538 0.33
56,442,485 2.53
KANADA
Fairfax Financial Holdings Ltd 2.75% 29/03/28 EUR 16,740 18,109,344 0.81
FRANKREICH
Alstom SA 0.25% 14/10/26 EUR 11,400 11,197,650 0.50
Atos SE 1.75% 07/05/25 EUR 11,400 12,163,852 0.55
Atos SE 2.50% 07/11/28 EUR 11,900 13,488,550 0.60
Banque Federative du Credit
Mutuel SA 1.25% 14/01/25 EUR 5,800 6,088,065 0.27
Banque Federative du Credit
Mutuel SA 0.75% 08/06/26 EUR 7,900 8,083,460 0.36
BNP Paribas SA, VRB 2.13% 23/01/27 EUR 19,100 20,862,005 0.93
BNP Paribas SA, VRB 6.63% 31/ 12/ usD 6,566 6,337,817 0.28
BPCE SA 1.00% 15/07/24 EUR 11,400 11,824,037 0.53
BPCE SA 0.50% 24/02/27 EUR 11,800 11,708,320 0.52
Caisse Nationale de
Reassurance Mutuelle
Agricole Groupama 3.38% 24/09/28 EUR 8,300 9,197,564 0.41
Coentreprise de Transport
d'Electricite SA 2.13% 29/07/32 EUR 18,300 20,853,992 0.93
Credit Agricole SA 1.25% 14/04/26 EUR 5,400 5,717,651 0.26
Dassault Systemes SE 0.38% 16/09/29 EUR 5,800 5,689,743 0.26
Electricite de France SA 2.00% 09/12/49 EUR 11,300 11,054,347 0.50
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/ 12/ EUR 2,600 2,685,949 0.12
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/ 12/ EUR 15,800 17,276,879 0.77
Electricite de France SA, VRB 5.38% 31/ 12/ EUR 9,700 11,230,369 0.50
Electricite de France SA, VRB 6.00% 31/ 12/ GBP 7,800 10,243,872 0.46
Engie SA 1.25% 24/10/41 EUR 20,400 20,208,883 0.91
Lagardere SCA 2.75% 13/04/23 EUR 26,000 27,332,586 1.22
Lagardere SCA 1.63% 21/06/24 EUR 1,000 1,009,513 0.05
Lagardere SCA 2.13% 16/10/26 EUR 5,600 5,569,087 0.25
RTE Reseau de Transport
d'Electricite SADIR 1.13% 09/09/49 EUR 8,400 7,934,630 0.36
TDF Infrastructure SAS 2.50% 07/04/26 EUR 20,100 21,247,633 0.95
Teleperformance 1.50% 03/04/24 EUR 12,400 12,913,687 0.58
TOTAL SA, VRB 1.75% 31/ 12/ EUR 10,787 11,201,472 0.50
303,121,613 13.57
DEUTSCHLAND
Bayer AG, VRB 2.38% 12/11/79 EUR 11,300 11,480,376 0.51
Bundesrepublik Deutschland 4.25% 04/07/39 EUR 1,611 2,892,704 0.13
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.50% 15/05/24 EUR 20,150 21,945,858 0.98
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.00% 15/08/24 EUR 3,190 3,414,028 0.15
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BlueBayFunds T BlueBay Investment Grade Bond Fund
Soci ® ® dol nv e Captay/aiablene n t

Auistelung des Wertpapierhestands und der sonstigen Nettiovermdgenswerte 2um 31, Dezember 2019( Fofsezung )
. _ Falgels _ Nennwert Markiwert %des
bezeichnung Saiz datum Wahrung (nTsd) EUR Netio  -vermdgens

Amtich  nofierte Wertpapiere ( Fotsezung )
ANLEHEN( Fotsetzing )
DEUTSCHLAND( Fortsetzing )

Bundesrepubliik Deutschiand
Bundesanehe 050% 1502125 EUR 5280 5545227 025
Bundesrepubliik Deutschiand
Bundesanehe 000% 150826 EUR 6270 6430590 029
Bundesrepubliik Deutschiand
Bundesanehe 050% 150827 EUR 4440 4725271 021
Bundesrepubliik Deutschiand
Bundesankehe 025% 150828 EUR 25250 26379054 118
Bundesrepubik Deutschiand
Bundesankehe 025% 1502/29 EUR 10500 10958822 049
Bundesrepubik Deutschiand
Bundesaniehe 000% 150829 EUR 36800 37455088 168
Bundesrepubik Deutschiand
Bundesankehe 125% 150848 EUR 1,750 2194153 010
Commerzbark AG 100% 040326 EUR 25614 26413926 118
Commerzbark AG 150% 280828 EUR 2573 2.757,7%6 012
Commerzbank AG,VRB 700% 31/12 UsD 3200 3004831 014
Deutsche Bahn Finance GmbH, VRB 095% 31/12 EUR 14200 14372421 064
Deutsche Bahn Finance GmbH, VRB 160% 31/12 EUR 5400 5558452 025
Deutsche Bark AG 163% 1210221 EUR 9,700 9822084 044
Deutsche Bark AG 125% 080921 EUR 13600 13736834 062
Deutsche Bark AG 150% 2001/22 EUR 38600 39150179 175
Fresenius Medical Care AG & CoKGaA 125% 2911/29 EUR 11,109 11,126,793 050
02 Tekefonica Deuischiand
Finanzierungs GmbH 175% 0807125 EUR 12500 13136809 059
272501262 1220
GUERNSEY
Globalworth Real Estate Investments
Lid 300% 290325 EUR 2816 24563501 110
ISLAND
AvionBankiHF 100% 200323 EUR 6080 6125204 027
IslandsbankiHF, VRB 113% 190124 EUR 3237 3277126 015
LandsbankinnHF 100% 300623 EUR 3381 342785 015
12830185 057
IRLAND
Barkdf Ireland Group Pic, VRB 238% 141029 EUR 5400 5611591 025
ESBFnance DAC 213% 080627 EUR 12340 13908676 062
GE Capital European Funding
Unlimited Co 603% 010338 EUR 3319 4983776 023
PartnerRe Ireland Finance DAC 125% 150926 EUR 20246 20920614 0A
Roadster Finance DAC 163% 091224 EUR 8330 8534971 038
53964628 242
TALIEN
Banca Monie dei Paschidi Sena SpA 083% 081026 EUR 7034 7037101 032
Intesa Sanpaoio SpA, VRB 625% 31/12 EUR 3555 38676%5 017
Intesa Sanpaoio SpA, VRB 7% 31/12 EUR 24298 29506930 132
UniCredit SpA, VRB 663% 31/12 EUR 4337 4704834 021
UniCredit SpA, VRB 750% 31/12 EUR 14054 16471302 074
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BlueBay Funds T BlueBay Investment Grade Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des

Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ITALIEN ( Fortsetzung )
UniCredit SpA, VRB 9.25% 31/ 12/ EUR 5,991 6,971,053 0.31

68,558,915 3.07
JAPAN
Takeda Pharmaceutical Co

Ltd 3.00% 21/11/30 EUR 12,384 14,752,842 0.66
JERSEY
AA Bond Co Ltd 4.25% 31/07/20 GBP 9,988 11,961,063 0.54
AA Bond Co Ltd 2.88% 31/01/22 GBP 3,626 4,252,248 0.19

16,213,311 0.73
LUXEMBURG
Allergan Funding SCS 2.63% 15/11/28 EUR 5,044 5,813,701 0.26
Allergan Funding SCS 2.13% 01/06/29 EUR 1,285 1,421,885 0.06
Becton Dickinson Euro

Finance Sarl 1.21% 04/06/26 EUR 10,900 11,170,940 0.50
DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18/03/28 EUR 7,043 6,965,351 0.31
DH Europe Finance Il Sarl 0.75% 18/09/31 EUR 11,267 11,007,996 0.49
DH Europe Finance Il Sarl 1.35% 18/09/39 EUR 7,187 6,804,154 0.31
Medtronic Global Holdings

SCA 1.50% 02/07/39 EUR 6,667 6,674,673 0.30
Medtronic Global Holdings

SCA 1.75% 02/07/49 EUR 7,284 7,144,982 0.32
Prologis International

Funding Il SA 2.88% 04/04/22 EUR 7,209 7,667,492 0.34
Prologis International

Funding Il SA 0.88% 09/07/29 EUR 5,115 5,070,598 0.23
Prologis International

Funding Il SA 2.38% 14/11/30 EUR 10,783 12,296,889 0.55
Telecom ltalia Finance SA 7.75% 24/01/33 EUR 5,103 7,678,516 0.35

89,717,177 4.02
NIEDERLANDE
Cooperatieve Rabobank UA,

VRB 3.25% 31/12/ EUR 10,000 10,019,853 0.45
ING Groep NV, VRB 6.75% 31/ 12/ uUsD 6,601 6,395,977 0.29
JAB Holdings BV 1.63% 30/04/25 EUR 5,200 5,521,194 0.25
JAB Holdings BV 1.75% 25/06/26 EUR 5,200 5,521,811 0.25
Redexis Gas Finance BV 1.88% 27/04/27 EUR 4,887 5,034,466 0.23
Telefonica Europe BV, VRB 2.63% 31/ 12/ EUR 4,700 4,867,195 0.22
Telefonica Europe BV, VRB 3.75% 31/12/ EUR 16,600 17,538,868 0.78
Telefonica Europe BV, VRB 4.38% 31/ 12/ EUR 14,800 16,557,056 0.74
Volkswagen International

Finance NV 3.25% 18/11/30 EUR 6,300 7,385,872 0.33
Volkswagen International

Finance NV, VRB 3.38% 31/ 12/ EUR 11,000 11,764,729 0.53
Wintershall Dea Finance BV 1.33% 25/09/28 EUR 15,400 15,695,593 0.70
Wintershall Dea Finance BV 1.82% 25/09/31 EUR 11,800 12,340,656 0.55
WPC Eurobond BV 2.25% 09/04/26 EUR 14,455 15,519,030 0.69
WPC Eurobond BV 2.13% 15/04/27 EUR 4,039 4,273,665 0.19

138,435,965 6.20
NEUSEELAND
Chorus Ltd 6.75% 06/04/20 GBP 12,400 14,841,419 0.67
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Soci ® ® dbél nvestissement ~ Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )
Werpeper - Faigets - Nennwert Markiwert %des
bezeichnung Satz datum Wahrung (inTsd) EUR Netto -vermigens
Amtich notierte Wertpapiere ( Fotsezng )
ANLEHEN( Fotsetzing )
POLEN
Powszechna Kasa Oszczednosc Bark
PoiskiSA 0.75% 250721 EUR 6302 6372,768 029
SLOWAKH!
Zapadosiovenska EnergetkaAS 175% 020328 EUR 10882 11926264 053
SPANIEN
Aberts Infraestructras SA 150% 2700624 EUR 5800 6010033 027
Aberts Infraestructras SA 063% 1507125 EUR 9000 8888974 040
Aberts Infraestructras SA 2383% 270927 EUR 10400 11224559 050
Abertis Infraestruciras SA 163% 150729 EUR 7500 7521050 034
Aberts Infraestructras SA 300% 270331 EUR 13700 15194471 063
Banoo de Sabadel SA 088% 050323 EUR 23700 23997107 107
Banco de Sabadel SA 163% 070324 EUR 8400 8,751,711 039
Banoo de Sabadel SA 113% 2710325 EUR 7,700 7,704,726 034
Banco Santander SA 025% 190624 EUR 15500 15568210 070
Banco Santander SA 030% 041026 EUR 5,700 5642615 025
BarkiaSA 0.75% 0907/26 EUR 11400 11426107 051
BankiaSA 113% 121126 EUR 8600 8632428 039
CaixaBark SA 113% 2710326 EUR 10900 11278201 051
FCC Aguaia SA 141% 08006/22 EUR 6448 6603471 030
FCC AquaiaSA 263% 080627 EUR 10217 10962802 049
SA 166% 0412126 EUR 13000 12986466 058
IE2 Holdoo SAU 288% 010626 EUR 7200 8048414 036
Merin Properies Sodmi SA 188% 041234 EUR 7500 7460333 033
187901,738 841
SCHWEDEN
Fastighets AB Balder 188% 140325 EUR 7048 7370470 033
Fastighets AB Balder 183% 230126 EUR 14,717 15309238 068
Fastighets AB Balder, VRB 300% 070378 EUR 895 9181308 041
Samhalsbyggnadsholageti Norden
AB 175% 140125 EUR 16807 17320134 078
49181150 220
SCHWEIZ
Credit Susse AG 650% 080823 usD 15453 15390338 0689
Credit Susse AG, VRB 57% 180925 EUR 70200 73082728 327
UBSAG 513% 1505224 (USD)] 24650 23766318 106
UBSAG,VRB 475% 120226 EUR 72100 75855206 340
183094590 842
VEREINGTES  KONIGREICH
ArgvaFnancing Pc 400% 300620 GBF 18467 22079561 09
Barclys Pc,VRB 200% 07/02/28 EUR 5516 5607964 025
Barclays Pic, VRB 6.38% 31/12 GBF 7300 9320669 042
Barclys Pc,VRB 713% 31/12 GBF 5501 7350387 033
Barclays Pic, VRB 800% 31/12 usb 5250 5251419 023
Informa Pic 150% 0607/23 EUR 13500 14025353 063
Lioyds Barking Group P, VRB 050% 1211125 EUR 8541 8525182 033
Lloyds Banking Group Pic, VRB 513% 31/12 GBF 1548 1898120 009
NGG Fnance Pc, VRB 213% 060982 EUR 3119 3174362 014
PennonGroup Pic, VRB 288% 31/12 GBF 13260 15,705,749 070
Phoenix Group Hoidings Plc 4.38% 24/01/29 EUR 11424 12,709314 057
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BlueBay Funds T BlueBay Investment Grade Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTES KONIGREICH ( Fortsetzung )
Royal Bank of Scotland
Group Plc, VRB 1.75% 02/03/26 EUR 9,637 10,113,568 0.45
115,761,648 5.18
VEREINIGTE STAATEN
Altria Group Inc 1.70% 15/06/25 EUR 13,083 13,599,880 0.61
Altria Group Inc 3.13% 15/06/31 EUR 12,296 13,763,673 0.62
American International
Group Inc 1.88% 21/06/27 EUR 11,600 12,409,797 0.55
AT&T Inc 1.80% 05/09/26 EUR 5,157 5,524,617 0.25
AT&T Inc 2.35% 05/09/29 EUR 4,910 5,491,751 0.25
AT&T Inc 3.15% 04/09/36 EUR 4,685 5,491,254 0.25
Bank of America Corp, VRB 1.78% 04/05/27 EUR 20,056 21,640,251 0.97
Becton Dickinson & Co 1.40% 24/05/23 EUR 11,367 11,765,791 0.53
Citigroup Inc, VRB 0.50% 08/10/27 EUR 12,700 12,583,060 0.56
EQM Midstream Partners LP 5.50% 15/07/28 USD 7,185 6,290,478 0.28
Euronet Worldwide Inc 1.38% 22/05/26 EUR 17,209 17,128,406 0.77
Fidelity National Information
Services Inc 2.00% 21/05/30 EUR 7,100 7,735,038 0.35
Fidelity National Information
Services Inc 2.95% 21/05/39 EUR 5,257 6,132,594 0.27
Fiserv Inc 1.63% 01/07/30 EUR 8,894 9,301,171 0.42
General Electric Co 4.13% 19/09/35 EUR 8,709 10,959,691 0.49
General Motors Financial Co
Inc 2.20% 01/04/24 EUR 27,221 28,695,172 1.28
JPMorgan Chase & Co, VRB 1.05% 04/11/32 EUR 10,988 11,113,587 0.50
MMS USA Financing Inc 1.25% 13/06/28 EUR 10,600 10,575,190 0.47
MMS USA Financing Inc 1.75% 13/06/31 EUR 6,500 6,604,075 0.29
Morgan Stanley 1.38% 27/10/26 EUR 16,920 17,852,971 0.80
Morgan Stanley, VRB 0.64% 26/07/24 EUR 13,300 13,509,277 0.60
Philip Morris International Inc 0.80% 01/08/31 EUR 14,710 13,934,882 0.62
Philip Morris International Inc 1.45% 01/08/39 EUR 17,710 16,345,688 0.73
Stryker Corp 0.75% 01/03/29 EUR 9,600 9,620,277 0.43
Stryker Corp 1.00% 03/12/31 EUR 12,500 12,424,047 0.56
Westlake Chemical Corp 1.63% 17/07/29 EUR 13,835 13,812,548 0.62
314,305,166 14.07
ANLEIHEN INSGESAMT 1,973,724,434 88.37
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 1,973,724,434 88.37
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
FRANKREICH
Credit Agricole SA 2.38% 20/05/24 EUR 15,600 17,125,845 0.77
ITALIEN
Intesa Sanpaolo SpA 144A 4.00% 23/09/29 UsSD 19,000 17,217,805 0.77
UniCredit SpA 0.50% 09/04/25 EUR 13,880 13,715,311 0.61
UniCredit SpA 144A 6.57% 14/01/22 uUsD 20,100 19,214,391 0.86
50,147,507 2.24
NIEDERLANDE
JAB Holdings BV 1.00% 20/12/27 EUR 7,200 7,228,589 0.32
JAB Holdings BV 2.25% 19/12/39 EUR 11,100 11,087,139 0.50
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des

Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum  Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
NIEDERLANDE ( Fortsetzung )
Volkswagen International

Finance NV 3.30% 22/03/33 EUR 9,100 10,715,470 0.48

29,031,198 1.30

SCHWEIZ
Credit Suisse Group AG, VRB 7.25% 31/ 12/ uUsD 17,050 16,993,040 0.76
VEREINIGTES KONIGREICH
Imperial Brands Finance Plc

144A 3.88% 26/07/29 UsD 11,690 10,513,514 0.47
VEREINIGTE STAATEN
AbbVie Inc 144A 4.05% 21/11/39 USD 8,154 7,618,211 0.34
AbbVie Inc 144A 4.25% 21/11/49 uUsb 12,138 11,460,625 0.52
Broadcom Inc 144A 4.75% 15/04/29 UsD 11,943 11,660,926 0.52

30,739,762 1.38

ANLEIHEN INSGESAMT 154,550,866 6.92
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 154,550,866 6.92
Anlagen insgesamt 2,128,275,300 95.29
(Kosten EUR 2,052,436,938)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 105,105,627 4.71
Nettovermogen insgesamt 2,233,380,927 100.00

Glossar:
VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
A Unbefristete Laufzeit

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.
Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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Soci ® ® dbél nvesti

ssement

Capital Variable

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro
Nacional - SeriesF " 10.00% 01/01/27 BRL 14,090 4,303,163 1.20
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la
Republica en pesos ™ 5.00% 01/03/35 CLP 1,025,000 1,603,617 0.45
KOLUMBIEN
Kolumbianische TES 7.00% 30/06/32 COP 24,787,700 7,889,045 2.20
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Tschechische Staatsanleihe 1.00% 26/06/26 CzK 144,760 6,189,235 1.72
Tschechische Staatsanleihe 2.75% 23/07/29 CzK 94,910 4,621,740 1.29
10,810,975 3.01
UNGARN
Ungarische Staatsanleihe 1.75% 26/10/22 HUF 2,106,200 7,434,535 2.07
Ungarische Staatsanleihe 3.00% 27110127 HUF 3,726,020 13,937,375 3.88
21,371,910 5.95
INDONESIEN
Indonesische Schatzanweisung 8.13% 15/05/24 IDR 78,075,000 6,003,606 1.67
Indonesische Schatzanweisung 7.50% 15/05/38 IDR 92,944,000 6,634,792 1.85
12,638,398 3.52
MEXIKO
Mexikanische Anleihen 10.00% 05/12/24 MXN 103,180 6,206,632 1.73
Mexikanische Anleihen 7.50% 03/06/27 MXN 108,290 5,962,072 1.66
Mexikanische Anleihen 10.00% 20/11/36 MXN 92,380 6,328,224 1.76
Mexikanische Anleihen 7.75% 13/11/42 MXN 184,830 10,394,791 2.89
28,891,719 8.04
PERU
Peruanische Staatsanleihe
144A 5.94% 12/02/29 PEN 32,644 11,106,068 3.09
Peruanische Staatsanleihe
144A 6.15% 12/08/32 PEN 30,717 10,512,379 2.93
Peruanische Staatsanleihe
144A 5.40% 12/08/34 PEN 8,066 2,557,343 0.71
24,175,790 6.73
RUMANIEN
Rumanische Staatsanleihe 4.75% 24/02/25 RON 14,580 3,537,638 0.98
Rumaénische Staatsanleihe 5.80% 26/07/27 RON 11,000 2,841,577 0.79
6,379,215 1.77
RUSSLAND
Russische Bundesanleihne - OFZ 7.10% 16/10/24 RUB 600,580 10,127,755 2.82
Russische Bundesanleihe - OFZ 7.75% 16/09/26 RUB 397,155 6,969,351 1.94
Russische Bundesanleihne - OFZ 7.05% 19/01/28 RUB 669,165 11,382,363 3.17
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
RUSSLAND ( Fortsetzung )
Russische Bundesanleihe - OFZ 6.90% 23/05/29 RUB 110,450 1,874,394 0.52
30,353,863 8.45
SUDAFRIKA
Eskom Holdings SOC Ltd 8.50% 25/04/42 ZAR 76,000 4,265,771 1.19
Sidafrikanische Staatsanleihe 10.50% 21/12/26 ZAR 60,777 4,856,894 1.35
Sidafrikanische Staatsanleihe 6.25% 31/03/36 ZAR 105,256 5,390,043 1.50
Sidafrikanische Staatsanleihe 8.50% 31/01/37 ZAR 86,615 5,483,916 1.53
Sidafrikanische Staatsanleihe 8.75% 31/01/44 ZAR 134,749 8,464,270 2.35
28,460,894 7.92
THAILAND
Thailandische Staatsanleihe 2.13% 17/12/26 THB 226,665 7,953,508 2.21
Thailandische Staatsanleihe 3.65% 20/06/31 THB 216,331 8,785,238 2.45
Thailandische Staatsanleihe 3.40% 17/06/36 THB 49,113 2,012,472 0.56
18,751,218 5.22
TURKEI
Tirkische Staatsanleihe 10.70% 17/08/22 TRY 41,977 6,940,833 1.93
Tirkische Staatsanleihe 16.20% 14/06/23 TRY 32,415 6,204,171 1.73
Tirkische Staatsanleihe 11.00% 24/02/27 TRY 21,829 3,493,904 0.97
Tirkische Staatsanleihe 10.50% 11/08/27 TRY 13,176 2,064,668 0.58
18,703,576 5.21
VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 14.40% 09/12/29 EGP 43,500 2,802,636 0.78
ICBC Standard Bank Plc 14.22% 19/10/26 EGP 87,407 5,588,745 1.55
8,391,381 2.33
ANLEIHEN INSGESAMT 222,724,764 62.00
KURZFRISTIGE ANLEIHEN
VEREINIGTES KONIGREICH
ICBC Standard Bank Plc 0.00% 02/03/20 NGN 6,980,346 19,006,298 5.29
KURZFRISTIGE ANLEIHEN INSGESAMT 19,006,298 5.29
Amtlich  notierte Wertpapiere insgesamt 241,731,062 67.29
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
CHINA
China Development Bank 3.48% 08/01/29 CNY 39,170 5,534,024 1.54
MALAYSIA
Malaysische Staatsanleihe 3.62% 30/11/21 MYR 32,457 8,027,960 2.24
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nvest. )

Soci ®t ® dol
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Capital

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

Var

abl e

Dezember 2019

% des
Wertpapier - Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens

Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden (

ANLEIHEN ( Fortsetzung )
MALAYSIA (  Fortsetzung )

Malaysische Staatsanleihe 3.76%
Malaysische Staatsanleihe 3.89%
Malaysische Staatsanleihe 3.84%
PHILIPPINEN
Philippinische internationale

Staatsanleihe 6.25%
POLEN
Polnische Staatsanleihe 2.75%
URUGUAY
Uruguayische internationale

Staatsanleihe 9.88%

ANLEIHEN INSGESAMT

Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,

insgesamt

Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
VEREINIGTE STAATEN

JP Morgan Chase Bank NA 8.38%
JP Morgan Chase Bank NA 7.00%
JP Morgan Chase Bank NA 8.38%
ANLEIHEN INSGESAMT

KURZFRISTIGE ANLEIHEN

NIGERIA

Nigeria Omo Bill 0.00%
VEREINIGTES KONIGREICH

Goldman Sachs International 0.00%

KURZFRISTIGE ANLEIHEN INSGESAMT

Sonstige Wertpapiere insgesamt

20/04/23
15/08/29
15/04/33

14/01/36

25/04/28

20/06/22

19/03/24
17/09/30
17/04/39

16/01/20

02/03/20

MYR
MYR
MYR

PHP

PLN

uyu

IDR
IDR
IDR

NGN

NGN
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Fortsetzung )

75,743 18,873,256 5.25
19,959 5,111,124 1.42
6,335 1,576,945 0.44
33,589,285 9.35

42,000 1,008,904 0.28
50,800 14,070,566 391
59,468 1,569,788 0.44
55,772,567 15.52

55,772,567 15.52

50,845,000 3,920,733 1.09
104,895,000 7,537,026 2.10
49,929,000 3,869,879 1.08
15,327,638 4.27

15,327,638 4.27

309,824 850,056 0.24
662,245 1,813,903 0.50
2,663,959 0.74

17,991,597 5.01




BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti sseVadable °~ Capit al
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des

Marktwert Netto -
USD vermdgens

Anlagen insgesamt 315,495,226 87.82
(Kosten USD 304,545,272)
Sonstige  Vermodgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 43,748,729 12.18
Nettovermdgen insgesamt 359,243,955 100.00

Glossar:
n Wertpapier mit ADirty Pricef bewertet

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefiihrt.
Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefihrt.
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
ANGOLA
Angolanische internationale
Staatsanleihe 8.00% 26/11/2 9 uUsD 2,180 2,329,875 0.60
Angolanische internationale
Staatsanleihe 9.38% 08/05/48 uUsD 1,099 1,210,102 0.31
Angolanische internationale
Staatsanleihe 9.13% 26/11/49 uUsD 3,010 3,226,344 0.84
6,766,321 1.75
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe, S/U 3.75% 31/12/38 uUsD 3,176 1,573,021 0.41
BAHRAIN
Bahrainische internationale
Staatsanleihe 6.00% 19/09/44 usD 1,710 1,801,645 0.47
BRASILIEN
Brasilianische internationale
Staatsanleihe 4.50% 30/05/29 uUsD 1,710 1,820,348 0.47
KAIMANINSELN
Sharjah Sukuk Program Ltd 3.23% 23/10/29 UsD 1,820 1,838,200 0.48
COSTA RICA
Costa -ricanische internationale
Staatsanleihe 7.16% 12/03/45 uUsD 383 409,391 0.11
DOMINIKANISCHE REPUBLIK
Dominikanische internationale
Staatsanleihe 5.95% 25/01/27 uUsD 1,911 2,119,717 0.55
Dominikanische internationale
Staatsanleihe 6.40% 05/06/49 uUsD 1,613 1,776,316 0.46
3,896,033 1.01
ECUADOR
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 7.88% 23/01/28 uUsD 3,070 2,739,496 0.71
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 10.75% 31/01/29 uUsD 1,190 1,168,617 0.30
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 9.50% 27/03/30 UsD 1,448 1,354,106 0.35
5,262,219 1.36
AGYPTEN
Agyptische internationale
Staatsanleihe 7.90% 21/02/48 uUsD 651 684,872 0.18
Agyptische internationale
Staatsanleihe 8.70% 01/03/49 uUsD 1,377 1,543,746 0.40
2,228,618 0.58
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Soci ® ® dbél nvesti ssement

Capital Variable

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019

(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
EL SALVADOR
Internationale Staatsanleihe El
Salvador 7.65% 15/06/35 uUsD 733 837,567 0.22
Internationale Staatsanleihe El
Salvador 7.12% 20/01/50 uUsD 1,080 1,153,744 0.30
1,991,311 0.52
GUATEMALA
Guatemaltekische
Staatsanleihe 4.90% 01/06/30 UsD 885 951,652 0.24
Guatemaltekische
Staatsanleihe 6.13% 01/06/50 uUsD 220 260,631 0.07
1,212,283 0.31
HONDURAS
Honduranische internationale
Staatsanleihe 6.25% 19/01/27 usD 1,615 1,768,677 0.46
HONGKONG
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.63% 14/03/23 uUsD 1,571 1,652,250 0.43
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.38% 19/06/24 usD 1,605 1,634,342 0.42
CNAC HK Finbridge Co Ltd 5.13% 14/03/28 uUsD 1,566 1,761,505 0.46
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.88% 19/06/29 uUsD 2,390 2,488,214 0.64
7,536,311 1.95
UNGARN
Ungarische Staatsanleihe 3.00% 27110127 HUF 1,302,410 4,871,733 1.26
INDIEN
Indische Staatsanleihe 7.16% 20/05/23 INR 1,513,690 21,688,294 5.62
INDONESIEN
Indonesische internationale
Staatsanleihe 4.10% 24/04/28 UsD 1,019 1,108,959 0.29
Indonesische Schatzanweisung 8.25% 15/05/29 IDR 93,848,000 7,351,680 1.90
Indonesische Schatzanweisung 7.00% 15/09/30 IDR 15,804,000 1,135,566 0.29
Indonesische Schatzanweisung 8.38% 15/04/39 IDR 23,750,000 1,840,807 0.48
Pertamina Persero PT 5.63% 20/05/43 UsD 2,460 2,883,581 0.75
Pertamina Persero PT 4.70% 30/07/49 uUsD 1,140 1,221,225 0.32
Perusahaan Listrik Negara PT 3.88% 17/07/29 usD 1,215 1,269,675 0.33
Perusahaan Listrik Negara PT 4.88% 17/07/49 UsD 1,010 1,094,587 0.28
17,906,080 4.64
ELFENBEINKUSTE
Ivorische internationale
Staatsanleihe 5.88% 17/10/31 EUR 413 483,076 0.13
Ivorische internationale
Staatsanleihe 6.88% 17/10/40 EUR 424 498,197 0.13
981,273 0.26
KASACHSTAN
KazMunayGas National Co JSC 5.75% 19/04/47 uUsD 3,256 3,903,130 1.01
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermégenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
KENIA
Kenianische internationale
Staatsanleihe 7.00% 22/05/27 USD 2,805 2,983,819 0.77
LIBANON
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.10% 04/10/22 usD 740 364,797 0.10
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.60% 27/11/26 uUsD 268 120,684 0.03
Libanesische internationale
Staatsanleihe 6.65% 03/11/28 uUsD 526 237,851 0.06
Libanesische internationale
Staatsanleihe 7.05% 02/11/35 uUsD 108 48,617 0.01
Libanesische internationale
Staatsanleihe 7.25% 23/03/37 USD 1,644 751,102 0.20
1,523,051 0.40
MEXIKO
Mexikanische Anleihen 7.50% 03/06/27 MXN 35,050 1,929,731 0.50
Mexikanische Anleihen 8.50% 31/05/29 MXN 17,810 1,051,733 0.27
Mexikanische Anleihen 10.00% 20/11/36 MXN 136,860 9,375,198 2.43
Mexikanische Anleihen 7.75% 13/11/42 MXN 43,480 2,445,304 0.63
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 uUsD 1,621 1,679,001 0.44
Mexikanische internationale
Staatsanleihe 4.50% 31/01/50 uUsD 1,260 1,365,919 0.35
Petroleos Mexicanos 6.50% 13/03/27 UsD 1,233 1,310,186 0.34
Petroleos Mexicanos 6.35% 12/02/48 uUsD 1,328 1,289,754 0.34
20,446,826 5.30
NIEDERLANDE
MDGH - GMTN BV 3.70% 07/11/49 USD 2,380 2,484,125 0.64
Petrobras Global Finance BV 6.90% 19/03/49 UsD 1,586 1,866,772 0.48
Petrobras Global Finance BV 6.85% 05/06/15" uUsD 3,310 3,798,225 0.99
8,149,122 2.11
NIGERIA
Nigerianische internationale
Staatsanleihe 7.88% 16/02/32 UsD 2,743 2,855,720 0.74
Nigerianische internationale
Staatsanleihe 7.63% 28/11/47 UsD 622 608,783 0.16
3,464,503 0.90
OMAN
Omanische internationale
Staatsanleihe 6.00% 01/08/29 uUsD 1,430 1,497,702 0.39
Omanische internationale
Staatsanleihe 6.75% 17/01/48 uUsD 1,421 1,436,320 0.37
2,934,022 0.76
PARAGUAY
Paraguayische internationale
Staatsanleihe 5.40% 30/03/50 USD 950 1,094,875 0.28
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapierbezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
PERU
Peruanische Staatsanleihe
144A 5.94% 12/02/29 PEN 14,366 4,887,568 1.27
Peruanische Staatsanleihe
144A 5.40% 12/08/34 PEN 10,759 3,411,165 0.88
Peruanische internationale
Staatsanleihe 4.13% 25/08/27 USD 855 959,470 0.25
Peruanische internationale
Staatsanleihe 2.84% 20/06/30 uUsD 1,169 1,209,184 0.31
Peruanische internationale
Staatsanleihe 6.95% 12/08/31 PEN 3,929 1,431,614 0.37
11,899,001 3.08
KATAR
Katarische internationale
Staatsanleihe 4.82% 14/03/49 UsD 5,021 6,226,040 1.61
RUMANIEN
Ruménische Staatsanleihe 5.80% 26/07/27 RON 13,220 3,415,059 0.88
Rumaénische internationale
Staatsanleihe 3.50% 03/04/34 EUR 1,522 1,928,032 0.50
Rumaénische internationale
Staatsanleihe 4.63% 03/04/49 EUR 1,605 2,233,256 0.58
7,576,347 1.96
RUSSLAND
Russische Bundesanleihe - OFZ 7.75% 16/09/26 RUB 662,853 11,631,870 3.01
Russische Bundesanleihne - OFZ 7.05% 19/01/28 RUB 230,763 3,925,233 1.02
Russische Bundesanleihne - OFZ 6.90% 23/05/29 RUB 144,469 2,451,713 0.64
Russische
Fremdwahrungsanleihe -
Eurobond 4.38% 21/03/29 UsD 3,800 4,237,019 1.10
Russische
Fremdwahrungsanleihe -
Eurobond 5.10% 28/03/35 uUsD 4,800 5,745,600 1.49
27,991,435 7.26
SUDAFRIKA
Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 10/08/28 uUsD 1,745 1,880,237 0.49
Sudafrikanische Staatsanleihe 10.50% 21/12/26 ZAR 109,498 8,750,311 2.27
Sidafrikanische Staatsanleihe 7.00% 28/02/31 ZAR 49,081 2,970,046 0.77
Sudafrikanische Staatsanleihe 8.25% 31/03/32 ZAR 32,171 2,110,760 0.54
Sidafrikanische Staatsanleihe 8.75% 31/01/44 ZAR 78,603 4,937,487 1.28
Sudafrikanische Staatsanleihe 8.75% 28/02/48 ZAR 55,475 3,476,701 0.90
Sidafrikanische internationale
Staatsanleihe 5.75% 30/09/49 uUsD 3,237 3,164,524 0.82
27,290,066 7.07
SRI LANKA
Sri-lankische internationale
Staatsanleihe 5.88% 25/07/22 uUsD 322 323,912 0.08
Sri-lankische internationale
Staatsanleihe 6.85% 14/03/24 uUsD 1,609 1,637,544 0.43
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Select Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital Vari
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )
%des
Féligkeis Nenrwert Mardwert Neto -
Wertpapier  -bezeichnung Saiz datum Wahrung (nTsd) UsD vermogens
Amtich nolierte Wertpapiere ( Fotsezung )
ANLEHEN( Fofsszung )
SRILANKA(  Fotsstzung )
Sii-lankische intemationale Staatsaniehe 785% 1400329 USD 1155 1170037 030
Sii-lankische intemationale Steatsaniehe 755% 280330 usbD 185 1808919 047
4940412 128
THALAND
Thaidndische Staatsankehe 385% 121225 THB 30000 1146698 030
Thaiéndische Staatsaniehe 213% 171226 THB 6534 2293224 059
Thaidndische Staatsanehe 488% 2006/29 THB 63981 2771387 072
Thaiéndische Staatsaniehe 365% 2000631 THB 52175 2118836 055
8336145 216
TUNESEEN
Intemationale Staatsanieihe der Banque
Centralede Tunise 6.75% 311023 EUR 314 366093 009
Intemationale Staatsanieihe der Banque
Centrale de Tunise 563% 170224 EUR 2176 243974 063
Intemationale Staatsanieihe der Banque
Centralede Tunise 575% 300125 usbD 7318 6851478 178
Intemationale Staatsanieihe der Banque
Centralede Tunise 6.38% 150726 EUR 1921 2146123 056
11803488 306
TURKE!
Tirkische Staatsankehe 1100% 02103/22 TRY 28090 4687152 2
Tirkische Staatsankehe 800% 12008725 TRY 15064 2169414 056
Tirkische Staatsankehe 1050% 110827 TRY 14250 2232954 058
Tirkische intemationale Staatsankehe 488% 160443 usb 2441 2026,7/%3 053
11116313 2838
UKRAINE
Ukrainische intemationale Staatsaniehe 7.%% 010924 UsD 114 1215931 031
Ukrainische intemationale Staatsaniehe 7.%% 010925 usb 938 1025473 027
Ukrainische iniemationale Staatsaniehe 1.7%% 010926 usD 1433 1566448 041
3807852 09
VEREINIGTES KONIGREICH
Staie Savings Bark of Ukraine viaSSB
#1Pic,SU 938% 100323 usb 437 460,710 012
USBEKISTAN
Ushekische Staatsaniehe A7% 2002124 usb 1270 1351955 035
Ushekische Staatsanieihe 538% 2002/29 usD 960 1069950 028
2421906 063
VENEZUELA
Venezolanische intemationale
Stoasanehe  * 775% 131019 usb 920 114975 003
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BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VENEZUELA ( Fortsetzung )
Venezolanische internationale
Staatsanleihe * 8.25% 13/10/24 USD 1,274 159,275 0.04
274,250 0.07
SAMBIA
Sambische internationale
Staatsanleihe 8.50% 14/04/24 uUsD 335 232,511 0.06
Sambische internationale
Staatsanleihe 8.97% 30/07/27 uUsD 490 339,402 0.09
571,913 0.15
ANLEIHEN INSGESAMT 252,766,983 65.51
KURZFRISTIGE ANLEIHEN
NIEDERLANDE
JP Morgan Structured Products
BV 0.00% 13/02/20 EGP 56,125 3,436,931 0.89
VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 0.00% 24/02/20 EGP 130,850 8,012,871 2.07
ICBC Standard Bank Plc 0.00% 02/03/20 NGN 2,985,795 8,129,813 211
16,142,684 4.18
KURZFRISTIGE ANLEIHEN INSGESAMT 19,579,615 5.07
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 272,346,598 70.58
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 7.50% 22/04/26 uUsD 3,897 2,038,009 0.53
Argentinische internationale
Staatsanleihe 5.88% 11/01/28 UsD 4,345 2,059,123 0.53
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 11/01/48 UsD 1,355 653,999 0.17
4,751,131 1.23
BRASILIEN
Brasilianische internationale
Staatsanleihe 4.75% 14/01/50 uUsD 5,130 5,099,541 1.32
Cemig Geracao e Transmissao
SA 9.25% 05/12/24 usD 1,373 1,585,128 0.41
6,684,669 1.73
CHINA
China Development Bank 3.48% 08/01/29 CNY 55,000 7,770,521 2.02
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
CHINA ( Fortsetzung )
Chinesische Staatsanleihe 3.86% 22/07/49 CNY 37,020 5,447,484 1.41
13,218,005 3.43
COSTA RICA
Costa -ricanische internationale
Staatsanleihe 7.00% 04/04/44 usD 572 605,516 0.16
ECUADOR
Ecuadorianische internationale
Staatsanleihe 8.88% 23/10/27 usD 4,024 3,715,284 0.96
MALAYSIA
Malaysische Staatsanleihe 3.76% 20/04/23 MYR 13,071 3,256,965 0.85
Malaysische Staatsanleihe 3.89% 15/08/29 MYR 12,369 3,167,468 0.82
Malaysische Staatsanleihe 3.84% 15/04/33 MYR 9,783 2,435,242 0.63
8,859,675 2.30
MEXIKO
Petroleos Mexicanos 6.84% 23/01/30 usD 3,577 3,835,975 0.99
Petroleos Mexicanos 7.69% 23/01/50 UsD 4,723 5,186,846 1.35
9,022,821 2.34
NIEDERLANDE
Petrobras Global Finance BV
144A 5.09% 15/01/30 uUsD 1,708 1,832,951 0.47
PAKISTAN
Pakistanische internationale
Staatsanleihe 6.88% 05/12/27 UsD 870 908,550 0.24
PERU
Republik Peru 6.90% 12/08/37 PEN 19,859 7,238,078 1.88
PHILIPPINEN
Philippinische internationale
Staatsanleihe 6.25% 14/01/36 PHP 10,000 240,215 0.06
VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA,
FTB * 8.50% 27/10/20 uUsD 1,107 215,767 0.05
Petroleos de Venezuela SA  * 6.00% 15/11/26 UsD 338 29,618 0.01
245,385 0.06
ANLEIHEN INSGESAMT 57,322,280 14.86
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 57,322,280 14.86
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Société ddl nvesti ssement Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
DEUTSCHLAND
Deutsche Bank AG 8.25% 17/05/29 IDR 87,800,000 6,850,708 1.78
VEREINIGTE STAATEN
JP Morgan Chase Bank NA 7.00% 17/09/30 IDR 23,953,000 1,721,096 0.45
JP Morgan Chase Bank NA 8.75% 17/05/31 IDR 19,108,000 1,534,697 0.40
JP Morgan Chase Bank NA 8.38% 17/04/39 IDR 54,039,000 4,188,436 1.08
7,444,229 1.93
ANLEIHEN INSGESAMT 14,294,937 3.71
KURZFRISTIGE ANLEIHEN
NIGERIA
Nigeria Omo Bill 0.00% 09/01/20 NGN 849,749 2,336,094 0.61
Nigeria Omo Bill 0.00% 16/01/20 NGN 904,546 2,481,779 0.64
Nigeria Omo Bill 0.00% 20/02/20 NGN 1,400,000 3,791,711 0.98
8,609,584 2.23
VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 0.00% 02/03/20 NGN 528,553 1,447,718 0.38
KURZFRISTIGE ANLEIHEN INSGESAMT 10,057,302 2.61
Sonstige Wertpapiere insgesamt 24,352,239 6.32
Anlagen insgesamt 354,021,117 91.76
(Kosten USD 348,044,228)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 31,820,377 8.24
Nettovermdgen insgesamt 385,841,494 100.00

Glossar:

FTB - Flat Trading Bond (pauschal gehandelte Anleihe)

S/U - Step Up Bond
+ notleidendes  Wertpapier
" Félligkeitsdatum ist der 05.

Juni 2115

* Die Anlage stellt ein offenstehendes Geschaft nach dem Falligkeitsdatum dar

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéafte und umgek
Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefihrt.

ehrte Pensionsgeschafte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefiihrt.
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Société ddl nvesti ssement ~° Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich  notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
ARGENTINIEN
Argentinische internationale

Staatsanleihe 3.88% 15/01/22 EUR 5,193 2,805,760 0.59
Argentinische internationale

Staatsanleihe 3.38% 15/01/23 EUR 516 263,792 0.05
YPF SA 8.50% 28/07/25 USD 2,291 2,164,279 0.46

5,233,831 1.10
OSTERREICH
Eldorado International Finance

GmbH 8.63% 16/06/21 uUsD 2,458 2,571,682 0.54
JBS Investments || GmbH 7.00% 15/01/26 uUsD 2,198 2,393,798 0.51
JBS Investments || GmbH 5.75% 15/01/28 usD 1,220 1,289,388 0.27
Suzano Austria GmbH 6.00% 15/01/29 uUsD 1,139 1,290,629 0.27
Suzano Austria GmbH 5.00% 15/01/30 usD 2,090 2,202,275 0.46

9,747,772 2.05
BERMUDA
Qatar Reinsurance Co Ltd, VRB 4.95% 31/ 12/ usD 5,231 5,345,428 1.13
BRASILIEN
Oi SA, PIK 10.00% 27107125 usD 3,069 2,784,158 0.59
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
CMHI Finance BVI Co Ltd 5.00% 06/08/28 usD 1,180 1,325,612 0.28
Dianjian International Finance

Ltd, VRB 4.60% 31/ 12/ usD 2,759 2,845,916 0.60
Gold Fields Orogen Holdings

BVI Ltd 6.13% 15/05/29 usD 2,755 3,061,924 0.64

7,233,452 1.52
KANADA
First Quantum Minerals Ltd 7.25% 15/05/22 usD 461 464,568 0.10
KAIMANINSELN
Central China Real Estate Ltd 6.88% 23/10/20 uUsD 1,827 1,832,856 0.39
China Evergrande Group 7.00% 23/03/20 uUsD 1,340 1,338,040 0.28
China Evergrande Group 9.50% 11/04/22 UsD 1,961 1,874,476 0.40
China Evergrande Group 4.25% 14/02/23 HKD 30,000 3,513,951 0.74
China SCE Group Holdings Ltd 8.75% 15/01/21 UsD 1,880 1,943,829 0.41
DIB Tier 1 Sukuk 2 Ltd, VRB 6.75% 31/ 12/ usD 4,969 5,103,238 1.08
DP World Crescent Ltd 4.85% 26/09/28 UsD 6,498 7,138,662 1.50
Emirates NBD 2014 Tier 1 Ltd,

VRB 6.38% 31/ 12/ usD 4,682 4,775,640 1.01
Kaisa Group Holdings Ltd 11.25% 09/04/22 uUsD 4,290 4,476,347 0.94
Kaisa Group Holdings Ltd 8.50% 30/06/22 UsD 6,907 6,777,494 1.43
Logan Property Holdings Co

Ltd 8.75% 12/12/20 UsD 1,120 1,165,621 0.25
MGM China Holdings Ltd 5.88% 15/05/26 usD 920 979,369 0.21
Mongolian Mining Corp, PIK 0.00% 31/ 12/ UsD 924 536,803 0.11
Sands China Ltd 5.13% 08/08/25 usD 2,867 3,165,795 0.67
Sands China Ltd 5.40% 08/08/28 UsD 2,872 3,251,058 0.69
Sunac China Holdings Ltd 8.35% 19/04/23 usD 298 317,836 0.07
Sunac China Holdings Ltd 7.50% 01/02/24 USD 2,730 2,811,900 0.59
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
KAIMANINSELN ( Fortsetzung )
Tencent Holdings Ltd 3.98% 11/04/29 uUsD 3,617 3,909,516 0.82
Termocandelaria Power Ltd 7.88% 30/01/29 usD 1,690 1,871,147 0.39
Vale Overseas Ltd 6.25% 10/08/26 uUsD 3,254 3,819,382 0.81
Wynn Macau Ltd 4.88% 01/10/24 uUsD 934 958,517 0.20
Wynn Macau Ltd 5.50% 01/10/27 uUsD 2,706 2,809,166 0.59
Yuzhou Properties Co Ltd 8.30% 27/05/25 uUsD 2,790 2,866,476 0.60
67,237,119 14.18
KOLUMBIEN
Bancolombia SA, VRB 4.63% 18/12/29 usD 2,910 2,968,200 0.62
Empresas Publicas de Medellin
ESP 8.38% 08/11/27 COP 9,570,000 3,080,819 0.65
6,049,019 1.27
ZYPERN
MHP SE 7.75% 10/05/24 usD 1,603 1,738,003 0.37
GEORGIEN
Bank of Georgia JSC 6.00% 26/07/23 uUsD 3,774 3,976,853 0.84
TBC Bank JSC 5.75% 19/06/24 usD 2,140 2,220,250 0.47
6,197,103 1.31
HONGKONG
GLP China Holdings Ltd 4.97% 26/02/24 usD 2,120 2,242,231 0.47
INDIEN
Indiabulls Housing Finance Ltd 6.38% 28/05/22 usD 2,858 2,243,530 0.47
Power Finance Corp Ltd 4.50% 18/06/29 UsD 1,220 1,262,891 0.27
REC Ltd 3.38% 25/07/24 usD 2,400 2,400,375 0.51
REC Ltd 3.50% 12/12/24 uUsD 3,220 3,238,091 0.68
Yes Bank Ifsc Banking Unit
Branch 3.75% 06/02/23 uUsD 954 799,124 0.17
9,944,011 2.10
INDONESIEN
Adaro Indonesia PT 4.25% 31/10/24 usD 5,820 5,761,800 1.21
Jasa Marga Persero Thk PT 7.50% 11/12/20 IDR 20,380,000 1,449,685 0.31
7,211,485 1.52
IRLAND
Russian Railways Via RZD
Capital Plc 8.80% 04/10/25 RUB 125,800 2,217,811 0.47
VTB Bank PJSC via VTB Eurasia
DAC, VRB 9.50% 31/12/49 UsD 3,851 4,266,787 0.90
6,484,598 1.37
ISLE OF MAN
AngloGold Ashanti Holdings Plc 5.13% 01/08/22 UsD 2,509 2,647,387 0.56
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ISRAEL
Delek & Avner Tamar Bond Ltd

144A 5.08% 30/12/23 uUsD 5,400 5,635,870 1.19
Delek & Avner Tamar Bond Ltd

144A 5.41% 30/12/25 uUsD 4,204 4,430,082 0.93
Israel Electric Corp Ltd 144A 5.00% 12/11/24 UsD 2,819 3,102,662 0.66

13,168,614 2.78
JERSEY
NMC Health Jersey Ltd 1.88% 30/04/25 UsD 2,800 2,292,115 0.48
LUXEMBURG
Altice Financing SA 6.63% 15/02/23 uUsD 4,321 4,407,420 0.93
Gazprom PJSC Via Gaz Capital
SA 5.15% 11/02/26 uUsD 2,464 2,755,060 0.58
7,162,480 1.51
MALAYSIA
1MDB Energy Ltd 5.99% 11/05/22 uUsD 9,400 9,942,731 2.10
MAURITIUS
Greenko Solar Mauritius Ltd 5.55% 29/01/25 uUsD 1,610 1,637,370 0.35
Greenko Solar Mauritius Ltd 5.95% 29/07/26 UsD 730 741,500 0.16
HTA Group Ltd 9.13% 08/03/22 uUsD 2,810 2,915,814 0.61
MTN Mauritius Investments Ltd 6.50% 13/10/26 UsD 4,579 5,088,414 1.07
Neerg Energy Ltd 6.00% 13/02/22 uUsD 1,451 1,459,735 0.31
11,842,833 2.50
MEXIKO
America Movil SAB de CV 4.38% 22/04/49 uUsD 2,162 2,492,713 0.52
Banco Mercantil del Norte SA,

VRB 7.50% 31/ 12/ uUsD 4,355 4,678,223 0.99
Banco Mercantil del Norte SA,

VRB 7.63% 31/ 12/ uUsD 3,617 3,887,145 0.82
Braskem Idesa SAPI 7.45% 15/11/29 UsD 4,660 4,974,550 1.05
Cemex SAB de CV 7.75% 16/04/26 uUsD 2,155 2,362,419 0.50
Mexico City Airport Trust 5.50% 31/07/47 UsD 1,904 1,972,127 0.42
Petroleos Mexicanos 7.19% 12/09/24 MXN 51,000 2,437,325 0.51

22,804,502 4.81
MONGOLEI
Trade & Development Bank of

Mongolia LLC 9.38% 19/05/20 uUsD 4,396 4,499,324 0.95
MULTINATIONAL
GEMS MENASA Cayman Ltd /

GEMS Education Delaware

LLC 7.13% 31/07/26 uUsD 3,104 3,283,450 0.69
NIEDERLANDE
Bharti Airtel International

Netherlands BV 5.35% 20/05/24 UsD 5,348 5,693,949 1.20
Embraer Netherlands Finance

BV 5.05% 15/06/25 UsD 1,859 2,042,286 0.43
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
NIEDERLANDE ( Fortsetzung )
Embraer Netherlands Finance
BV 5.40% 01/02/27 uUsD 2,404 2,718,022 0.57
Equate Petrochemical BV 4.25% 03/11/26 uUsD 2,544 2,725,260 0.57
IHS Netherlands Holdco BV 7.13% 18/03/25 uUsD 1,540 1,609,300 0.34
IHS Netherlands Holdco BV 8.00% 18/09/27 uUsD 2,744 2,915,500 0.62
MDGH - GMTN BV 3.70% 07/11/49 uUsD 3,010 3,141,688 0.66
Metinvest BV 7.75% 23/04/23 uUsD 1,104 1,161,960 0.25
Minejesa Capital BV 4.63% 10/08/30 usD 5,627 5,847,352 1.23
Minejesa Capital BV 5.63% 10/08/37 UsD 1,826 1,998,614 0.42
MV24 Capital BV 6.75% 01/06/34 usD 3,854 4,079,917 0.86
Petrobras Global Finance BV 6.90% 19/03/49 uUsD 5,986 7,045,709 1.49
Petrobras Global Finance BV 6.85% 05/06/15" usD 2,670 3,063,825 0.65
Prosus NV 5.50% 21/07/25 uUsD 2,220 2,469,750 0.52
SABIC Capital Il BV 4.50% 10/10/28 uUsD 1,250 1,396,289 0.29
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Ill BV 2.80% 21/07/23 uUsD 403 375,168 0.08
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Ill BV 3.15% 01/10/26 uUsD 4,524 3,783,902 0.80
VTR Finance BV 6.88% 15/01/24 usD 7,926 8,143,965 1.72
60,212,456 12.70
NIGERIA
Access Bank Plc 10.50% 19/10/21 uUsD 1,748 1,946,835 0.41
United Bank for Africa Plc 7.75% 08/06/22 uUsD 2,221 2,368,835 0.50
4,315,670 0.91
PERU
Alicorp SAA 6.88% 17/04/27 PEN 13,320 4,341,373 0.91
Orazul Energy Egenor SCA 5.63% 28/04/27 uUsD 2,295 2,368,512 0.50
6,709,885 1.41
SINGAPUR
GLP Pte Ltd 3.88% 04/06/25 usD 3,009 3,069,180 0.65
SUDAFRIKA
Absa Group Ltd, VRB 6.25% 25/04/28 uUsD 2,931 3,094,953 0.65
SPANIEN
Al Candelaria Spain SLU 7.50% 15/12/28 uUsD 4,458 5,015,247 1.06
UBERSTAATLICHE EMITTENTEN
African Export -Import Bank 5.25% 11/10/23 UsD 1,146 1,242,694 0.26
Eastern & Southern African
Trade & Development Bank 4.88% 23/05/24 UsD 1,870 1,953,262 0.41
3,195,956 0.67
THAILAND
PTTEP Treasury Center Co Ltd 3.90% 06/12/59 UsD 1,894 1,884,530 0.40
Thaioil Treasury Center Co Ltd 5.38% 20/11/48 uUsD 976 1,248,975 0.26
3,133,505 0.66
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
TURKEI
KOC Holding AS 5.25% 15/03/ 23 uUsD 2,185 2,240,991 0.47
Mersin Uluslararasi Liman

Isletmeciligi AS 5.38% 15/11/24 uUsD 2,290 2,358,700 0.50
QNB Finansbank AS 6.88% 07/09/24 USD 2,150 2,296,469 0.48
Turk Telekomunikasyon AS 4.88% 19/06/24 UsD 1,169 1,170,279 0.25
Turkiye Garanti Bankasi AS 11.50% 12/11/21 TRY 11,410 1,863,640 0.39
Turkiye Is Bankasi AS 5.00% 25/06/21 UsD 1,216 1,230,060 0.26
Turkiye Is Bankasi AS 6.13% 25/04/24 USD 1,128 1,127,471 0.24
Turkiye Sise ve Cam

Fabrikalari AS 6.95% 14/03/26 usD 1,571 1,673,851 0.35
Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 5.50% 27/10/21 UsD 1,527 1,547,996 0.32
Yapi ve Kredi Bankasi AS 13.13% 10/06/20 TRY 12,065 2,033,168 0.43
Yapi ve Kredi Bankasi AS 5.75% 24/02/22 UsD 1,949 1,975,799 0.42

19,518,424 411
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
DP World Plc 5.63% 25/09/48 uUsD 2,487 2,887,640 0.61
Emirates NBD Bank PJSC, VRB 6.13% 31/ 12/ usD 2,357 2,488,108 0.52
NBK Tier 1 Financing Ltd, VRB 5.75% 31/ 12/ USD 4,093 4,216,430 0.89
Oztel Holdings SPC Ltd 6.63% 24/04/28 uUsD 1,465 1,557,707 0.33
11,149,885 2.35
VEREINIGTES KONIGREICH
Fresnillo Plc 5.50% 13/11/23 usD 658 717,117 0.15
Liquid Telecommunications

Financing Plc 8.50% 13/07/22 UsD 1,161 1,186,941 0.25
State Savings Bank of Ukraine

via SSB #1 Plc, S/U 9.38% 10/03/23 uUsD 1,885 1,987,921 0.42
Vedanta Resources Finance Il

Plc 9.25% 23/04/26 uUsD 1,575 1,575,363 0.33

5,467,342 1.15
VEREINIGTE STAATEN
Gran Tierra Energy Inc 7.75% 23/05/27 UsD 1,037 961,408 0.20
USBEKISTAN
Uzbek Industrial &

Construction Bank ATB 5.75% 02/12/24 usD 1,950 1,992,900 0.42
ANLEIHEN INSGESAMT 343,393,025 72.40
STAMMAKTIEN
KOLUMBIEN
Frontera Energy Corp CAD 2 15,719 0.01
MEXIKO
Urbi Desarrollos Urbanos SAB

de CV MXN 2,076 100,035 0.02
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
STAMMAKTIEN (  Fortsetzung )
MONGOLEI
Mongolian Mining Corp HKD 689 57,481 0.01
STAMMAKTIEN INSGESAMT 173,235 0.04
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 343,566,260 72.44
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 22/04/21 usD 1,276 690,037 0.15
Argentinische internationale
Staatsanleihe 5.00% 15/01/27 EUR 2,107 1,056,020 0.22
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 26/01/27 USD 2,345 1,181,294 0.25
YPF SA 6.95% 21/07/27 uUsD 1,605 1,430,958 0.30
4,358,309 0.92
OSTERREICH
BRF GmbH 4.35% 29/09/26 uUsD 1,620 1,675,181 0.35
BERMUDA
Digicel Group One Ltd 8.25% 30/12/22 UsD 1,119 635,465 0.13
Digicel Group Two Ltd, PIK 9.13% 01/04/24 uUsD 4,192 657,660 0.14
Digicel Ltd 6.00% 15/04/21 UsD 1,993 1,555,437 0.33
2,848,562 0.60
BRASILIEN
Banco do Brasil SA, VRB 9.00% 31/ 12/ uUsD 1,865 2,131,345 0.45
BRF SA 4.88% 24/01/30 usD 920 951,338 0.20
Cemig Geracao e Transmissao
SA 9.25% 05/12/24 uUsD 2,843 3,282,244 0.69
Samarco Mineracao SA  * 4.13% 01/11/22 uUsD 8,169 5,360,906 1.13
11,725,833 2.47
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
Yingde Gases Investment Ltd 6.25% 19/01/23 UsD 5,026 5,166,341 1.09
KANADA
First Quantum Minerals Ltd 7.25% 01/04/23 uUsD 1,352 1,404,390 0.30
First Quantum Minerals Ltd 7.50% 01/04/25 UsD 895 921,850 0.19
First Quantum Minerals Ltd 6.88% 01/03/26 uUsD 1,512 1,535,617 0.32
3,861,857 0.81
KAIMANINSELN
Lima Metro Line 2 Finance Ltd 4.35% 05/04/36 uUsD 1,040 1,103,537 0.23
MGM China Holdings Ltd 5.38% 15/05/24 UsD 1,660 1,732,366 0.37
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des

Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
KAIMANINSELN ( Fortsetzung )
Rutas 2 & 7 Finance Ltd 0.00% 30/09/36 uUsD 2,989 1,950,323 0.41

4,786,226 1.01
CHILE
AES Gener SA, VRB 7.13% 26/03/79 uUsD 2,735 2,881,152 0.61
Celulosa Arauco y Constitucion

SA 4.20% 29/01/30 uUsD 1,250 1,260,742 0.27
Celulosa Arauco y Constitucion

SA 5.15% 29/01/50 uUsD 1,718 1,710,183 0.36
Empresa Electrica Cochrane

SpA 5.50% 14/05/27 uUsD 1,830 1,920,356 0.40

7,772,433 1.64
KOLUMBIEN
Colombia Telecomunicaciones

SA ESP, VRB 8.50% 31/ 12/ usD 2,213 2,246,195 0.48
Empresas Publicas de Medellin

ESP 4.25% 18/07/29 usD 2,558 2,671,676 0.56
Transportadora de Gas

Internacional SA ESP 5.55% 01/11/28 usD 1,980 2,270,503 0.48

7,188,374 1.52
INDIEN
Adani Ports & Special Economic

Zone Ltd 4.38% 03/07/29 uUsD 1,690 1,749,150 0.37
IRLAND
C&W Senior Financing DAC 7.50% 15/10/26 uUsD 332 360,340 0.08
C&W Senior Financing DAC 6.88% 15/09/27 UsD 1,261 1,350,002 0.29
LCPR Senior Secured Financing

DAC 6.75% 15/10/27 uUsD 820 873,247 0.18
LCPR Senior Secured Financing

DAC 144A 6.75% 15/10/27 uUsD 1,565 1,666,624 0.35

4,250,213 0.90
LUXEMBURG
Altice Financing SA 7.50% 15/05/26 UsD 2,414 2,604,101 0.55
Millicom International Cellular

SA 6.63% 15/10/26 UsD 780 864,825 0.18
Millicom International Cellular

SA 6.25% 25/03/29 UsD 1,790 1,977,111 0.42

5,446,037 1.15
MEXIKO
Alpek SAB de CV 4.25% 18/09/29 UsD 2,760 2,825,982 0.59
Axtel SAB de CV 6.38% 14/11/24 usD 1,842 1,952,520 0.41
BBVA Bancomer SA/Texas,

VRB 5.88% 13/09/34 uUsD 6,483 6,829,435 1.44
Cemex SAB de CV 5.45% 19/11/29 UsD 3,290 3,458,612 0.73
El Puerto de Liverpool SAB de

CcVv 3.95% 02/10/24 uUsD 2,586 2,674,894 0.56
Industrias Penoles SAB de CV 5.65% 12/09/49 uUsD 2,960 3,158,413 0.67
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
MEXIKO ( Fortsetzung )
Petroleos Mexicanos 7.69% 23/01/50 uUsD 4,222 4,636,643 0.98
25,536,499 5.38
NIEDERLANDE
Braskem Netherlands Finance
BV 4.50% 31/01/30 usD 2,449 2,449,000 0.52
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 7.13% 31/01/25 usD 1,850 1,909,570 0.40
4,358,570 0.92
PANAMA
Cable Onda SA 4.50% 30/01/30 usD 1,370 1,442,781 0.30
THAILAND
Bangkok Bank PCL/Hong Kong,
VRB 3.73% 25/09/34 usD 1,780 1,805,587 0.38
VEREINIGTES KONIGREICH
Petra Diamonds US Treasury
Plc 7.25% 01/05/22 uUsD 1,015 649,124 0.14
Tullow Oil Plc 6.25% 15/04/22 uUsD 3,039 2,766,915 0.58
Tullow Oil Plc 7.00% 01/03/25 uUsD 1,158 984,300 0.21
4,400,339 0.93
VEREINIGTE STAATEN
NBM US Holdings Inc 7.00% 14/05/26 uUsD 1,204 1,310,855 0.28
Stillwater Mining Co 7.13% 27/06/25 usD 2,048 2,150,400 0.45
3,461,255 0.73
ANLEIHEN INSGESAMT 101,833,547 21.47
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 101,833,547 21.47
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
KAIMANINSELN
Arabian Centres Sukuk Ltd 5.38% 26/11/24 uUsD 2,460 2,527,650 0.53
ANLEIHEN INSGESAMT 2,527,650 0.53
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e
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(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Sonstige Wertpapiere ( Fortsetzung )
OPTIONSSCHEINE
MEXIKO
Urbi Warrant MXN 1,184 373 0.00
OPTIONSSCHEINE INSGESAMT 373 0.00
Sonstige Wertpapiere insgesamt 2,528,023 0.53
Anlagen insgesamt 447,927,830 94.44
(Kosten USD 436,854,578)
Sonstige Vermogenswerte abzlglich Verbindlichkeiten 26,345,541 5.56
Nettovermogen insgesamt 474,273,371 100.00

Glossar:

PIK - Payment -in-Kind (Sachleistung)

S/U - Step Up Bond

VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
+ notleidendes Wertpapier

A Unbefristete Laufzeit

" Falligkeitsdatum ist der 05. Juni 2115

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
AUSTRALIEN
Paladin Energy Ltd 10.00% 25/01/23 USD 801 565,782 0.23
Seven Group Holdings Ltd 2.20% 05/03/25 AUD 1,400 1,033,828 0.42
1,599,610 0.65
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
PB Issuer NO 5 Ltd 3.00% 12/10/25 uUsD 1,235 1,236,853 0.50
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
China Yangtze Power
International BVI 1 Ltd 0.00% 09/11/21 uUsD 2,700 2,950,425 1.20
Link 2019 CB Ltd 1.60% 03/04/24 HKD 18,000 2,279,708 0.92
Shanghai Port Group BVI
Holding Co Ltd 0.00% 09/08/22 usD 3,150 3,294,900 1.33
Smart Insight International Ltd 4.50% 05/12/23 HKD 14,000 2,293,781 0.93
Strategic International Group
Ltd 0.00% 21/07/22 EUR 539 687,024 0.28
11,505,838 4.66
KAIMANINSELN
China Education Group
Holdings Ltd 2.00% 28/03/24 HKD 20,000 2,622,629 1.06
China Evergrande Group 4.25% 14/02/23 HKD 41,000 4,812,704 1.95
China Overseas Finance
Investment Cayman V Ltd 0.00% 05/01/23 UsD 4,000 4,464,620 1.81
Harvest International Co 0.00% 21/11/22 HKD 33,000 4,425,806 1.80
Transocean Inc 0.50% 30/01/23 uUsD 1,183 1,180,989 0.48
Zhongsheng Group Holdings
Ltd 0.00% 23/05/23 HKD 16,000 2,462,014 1.00
19,968,762 8.10
CHINA
China Railway Construction
Corp Ltd 0.00% 29/01/21 usD 1,750 1,852,077 0.75
CRRC Corp Ltd 0.00% 05/02/21 uUsD 4,500 4,370,100 1.77
WuXi AppTec Co Ltd 0.00% 17/09/24 usD 500 568,685 0.23
Zhejiang Expressway Co Ltd 0.00% 21/04/22 EUR 600 670,860 0.27
7,461,722 3.02
FRANKREICH
Archer Obligations SA 0.00% 31/03/23 EUR 600 1,000,220 0.41
Atos SE 0.00% 06/11/24 EUR 1,000 1,339,771 0.54
Cie Generale des
Etablissements Michelin SCA 0.00% 10/01/22 usD 1,600 1,631,600 0.66
Edenred 0.00% 06/09/24 EUR 810 983,574 0.40
Genfit " 3.50% 16/10/22 EUR 1,168 1,044,353 0.42
Kering SA 0.00% 30/09/22 EUR 2,400 2,914,504 1.18
Orpea® 0.38% 17/05/27 EUR 850 1,055,667 0.43
9,969,689 4.04
DEUTSCHLAND
Deutsche Wohnen SE 0.60% 05/01/26 EUR 3,900 4,613,492 1.87
LEG Immobilien AG 0.88% 01/09/25 EUR 700 911,599 0.37
RAG- Stiftung 0.00% 02/10/24 EUR 3,500 4,031,703 1.63
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
DEUTSCHLAND ( Fortsetzung )
Symrise AG 0.24% 20/06/24 EUR 600 808,705 0.33
10,365,499 4.20
HONGKONG
Lenovo Group Ltd 3.38% 24/01/24 uUsD 3,003 3,229,712 1.31
ITALIEN
Prysmian SpA 0.00% 17/01/22 EUR 2,100 2,343,719 0.95
Snam SpA 0.00% 20/03/22 EUR 700 848,610 0.34
3,192,329 1.29
JAPAN
Kansai Paint Co Ltd 0.00% 17/06/22 JPY 90,000 881,052 0.36
Kyushu Electric Power Co Inc 0.00% 31/03/22 JPY 150,000 1,368,185 0.55
Nagoya Railroad Co Ltd 0.00% 11/12/24 JPY 110,000 1,224,621 0.50
Rohm Co Ltd 0.00% 05/12/24 JPY 70,000 684,541 0.28
SBI Holdings Inc 0.00% 13/09/23 JPY 90,000 865,010 0.35
Toray Industries Inc 0.00% 31/08/21 JPY 130,000 1,289,234 0.52
6,312,643 2.56
LUXEMBURG
Deutsche Bank Luxembourg
SA 0.00% 09/06/20 JPY 400,000 4 0.00
SEliott Capital Sarl 0.00% 30/12/22 EUR 2,800 3,295,435 1.34
3,295,439 1.34
MALAYSIA
Cerah Capital Ltd 0.00% 08/08/24 uUsD 1,328 1,302,834 0.53
NIEDERLANDE
QIAGEN NV 1.00% 13/11/24 uUsD 2,400 2,389,824 0.97
SINGAPUR
Suntec Real Estate Investment
Trust 1.75% 30/11/24 SGD 3,250 2,404,901 0.98
SUDAFRIKA
Sibanye Gold Ltd 1.88% 26/09/23 uUsD 600 992,892 0.40
SUDKOREA
LG Chem Ltd 0.00% 16/04/21 EUR 2,100 2,352,634 0.95
LG Chem Ltd 0.00% 16/04/21 UsD 1,800 1,747,416 0.71
4,100,050 1.66
SPANIEN
Cellnex Telecom SA 1.50% 16/01/26 EUR 800 1,203,948 0.49
Cellnex Telecom SA 0.50% 05/07/28 EUR 2,700 3,379,832 1.37
4,583,780 1.86
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Soci ® ® dbél nvestissement ~ Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbestands und der sonstigen Netiovermdgensnerte zum 31 Dezember 2019( Forfsezung )

%des
bezeichnung Saiz datum Wahrung (nTsd) UsD vermogens
Amtich nolierte Wertpapiere ( Fotsezung )

ANLEHEN( Fofsszung )

SCHWEDEN

Geely Siweden Financials Holding AB 000% 1906724 EUR 2200 2583344 106

SCHWEZ

SkaAG 015% 06506125 CHF 2860 3446616 140

TAWAN

United Microelectronics Corp 000% 180520 usbD 1000 1157450 047

VEREINIGTES KONIGREICH

BP Capiial Markets P 100% 2804/23 GBF 1500 2373820 0%

VEREINIGTE STAATEN

Creelnc 088% 010923 usbD 989 1080358 042

DocuSigninc 050% 150923 usb 90 1231718 050

JPMargan Chase BankNA 000% 301220 UsD 1,000 1166450 047

JPMorgan Chase BankNA 000% 07/08/2 usb 1900 2038290 083

WayfairInc 038% 0109722 usb 1,785 1949918 079
T436,7A 301

VIETNAM

No VaLand InvestmentGroup Cop 550% 2710413 usb 139 1375689 056

ANLEHENINSGESAMT 112286030 4552

STAMMAKTIEN

AUSTRALIEN

Paladin Energy Lid AUD 18559 1201524 052

FRANKREICH

TOTALSA EUR 7 3544 015

VEREINIGTES KONIGREICH

TechnpFMC P EUR 0 626351 026

STAMMAKTIEN INSGESAMT 2293419 03

Arriich nofiere Werpapiere fsgesat 114579449 4645

Wertpapiere, die ananderen geregeten Markten gehandetwerden

ANLEHEN

BERMUDA

Ship Finance Intemational Lid 575% 151021 usD 2877 3038975 123

KAIMANINSELN

Herbalife Nutriion Lid 263% 150824 usD 1537 1592025 065

Huazhu Group Ltd 038% 0111/2 usb 2250 2516178 12

iQYinc 375% 0112/23 usD 2524 2781607 113

JOYY Inc144A 075% 150625 usb 1,762 1597422 065

Pinduoduo Inc 144A 000% 011024 USD 129% 1493070 060

Sealtd144A 100% 0112124 usb 1978 2159640 083
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Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
KAIMANINSELN ( Fortsetzung )
Trip.com Group Ltd 1.99% 01/07/25 uUsD 2,476 2,602,985 1.05
14,742,927 5.98

ISRAEL
CyberArk Software Ltd 144A 0.00% 15/11/24 uUsD 1,893 1,959,501 0.79
LUXEMBURG
GOL Equity Finance SA 144A 3.75% 15/07/24 usD 664 758,666 0.31
NIEDERLANDE
Wright Medical Group NV 2.25% 15/11/21 usD 648 933,120 0.38
VEREINIGTE STAATEN
Akamai Technologies Inc 144A 0.38% 01/09/27 USD 5,440 5,398,748 2.19
Ares Capital Corp 4.63% 01/03/24 UsD 1,727 1,851,344 0.75
BioMarin Pharmaceutical Inc 1.50% 15/10/20 USD 3,262 3,531,337 1.43
Blackline Inc 144A 0.13% 01/08/24 uUsD 852 850,042 0.35
Booking Holdings Inc 0.35% 15/06/20 usD 866 1,351,380 0.55
Chegg Inc 144A 0.13% 15/03/25 uUsD 1,442 1,487,510 0.60
Coupa Software Inc 144A 0.13% 15/06/25 usD 1,163 1,388,064 0.56
DISH Network Corp 3.38% 15/08/26 uUsD 4,607 4,469,748 1.81
Etsy Inc 144A 0.13% 01/10/26 uUsD 1,100 994,834 0.40
Euronet Worldwide Inc 144A 0.75% 15/03/49 uUsD 902 1,078,115 0.44
Exact Sciences Corp 0.38% 15/03/27 uUsD 2,008 2,276,771 0.92
Fortive Corp 144A 0.88% 15/02/22 uUsD 2,384 2,427,031 0.98
GCI Liberty Inc 144A 1.75% 30/09/46 uUsD 372 515,838 0.21
IAC FinanceCo Inc 144A 0.88% 01/10/22 uUsD 900 1,555,237 0.63
Illumina Inc 0.50% 15/06/21 uUsD 1,050 1,463,763 0.59
lonis Pharmaceuticals Inc 1.00% 15/11/21 uUsD 390 450,282 0.18
JPMorgan Chase Financial Co

LLC 144A 0.25% 01/05/23 uUsD 1,056 1,145,549 0.46
Liberty Media Corp 1.38% 15/10/23 UsD 1,280 1,710,976 0.69
Liberty Media Corp -Liberty

Formula One 1.00% 30/01/23 uUsD 574 764,505 0.31
Live Nation Entertainment Inc 2.50% 15/03/23 UsSD 508 620,365 0.25
Lumentum Holdings Inc 144A 0.50% 15/12/26 UsD 2,339 2,537,815 1.03
Microchip Technology Inc 1.63% 15/02/27 usD 4,897 6,975,777 2.83
Nuance Communications Inc 1.50% 01/11/35 usD 1,000 1,057,610 0.43
NuVasive Inc 2.25% 15/03/21 uUsD 1,112 1,483,030 0.60
Okta Inc 144A 0.13% 01/09/25 UsD 1,800 1,750,628 0.71
ON Semiconductor Corp 1.00% 01/12/20 uUsD 2,459 3,349,183 1.36
Palo Alto Networks Inc 0.75% 01/07/23 usD 4,370 4,837,896 1.96
Proofpoint Inc 144A 0.25% 15/08/24 uUsD 1,550 1,602,669 0.65
Pure Storage Inc 0.13% 15/04/23 UsD 3,195 3,199,786 1.30
Snap Inc 144A 0.75% 01/08/26 uUsD 1,105 1,153,156 0.47
Splunk Inc 0.50% 15/09/23 UsD 4,831 5,821,814 2.36
Square Inc 0.50% 15/05/23 uUsD 2,852 3,184,486 1.29
Starwood Property Trust Inc 4.38% 01/04/23 UsD 2,635 2,742,870 1.11
Synaptics Inc 0.50% 15/06/22 uUsD 901 1,001,290 0.41
Tesla Inc 1.25% 01/03/21 UsD 4,200 5,342,127 2.17
Tesla Inc 2.00% 15/05/24 uUsD 3,301 4,993,769 2.02
Twitter Inc 0.25% 15/06/24 UsD 1,980 1,904,322 0.77
Viavi Solutions Inc 1.00% 01/03/24 uUsD 1,549 2,002,098 0.81
Zillow Group Inc 144A 0.75% 01/09/24 uUsD 1,750 2,134,055 0.87
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital iabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTE STAATEN ( Fortsetzung )
Zynga Inc 144A 0.25% 01/06/24 uUsD 2,602 2,656,070 1.08
95,061,890 38.53
ANLEIHEN INSGESAMT 116,495,079 47.22
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 116,495,079 47.22
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
JAPAN
CyberAgent Inc 0.00% 19/02/25 JPY 50,000 477,013 0.19
Relo Group Inc 0.00% 22/03/21 JPY 120,000 1,185,225 0.48
1,662,238 0.67
ANLEIHEN INSGESAMT 1,662,238 0.67
Sonstige Wertpapiere insgesamt 1,662,238 0.67
Anlagen insgesamt 232,736,766 94.34
(Kosten USD 222,277,942)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 13,943,129 5.66
Nettovermdgen insgesamt 246,679,895 100.00

Glossar:

n Wertpapier mit ADirty Pricehd

bewertet

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
KANADA
Bausch Health Cos Inc 4.50% 15/05/23 EUR 323 327,711 0.42
Entertainment One Ltd 4.63% 15/07/26 GBP 519 663,090 0.86
990,801 1.28
KAIMANINSELN
China Evergrande Group 8.75% 28/06/25 UsD 300 229,632 0.29
UPCB Finance VIl Ltd 3.63% 15/06/29 EUR 340 361,712 0.47
591,344 0.76
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Energo -Pro AS 4.50% 04/05/24 EUR 531 538,728 0.70
Sazka Group AS 4.13% 20/11/24 EUR 503 528,613 0.68
1,067,341 1.38
FRANKREICH
Altice France SA 5.88% 01/02/27 EUR 224 252,893 0.33
Altice France SA/France 2.50% 15/01/25 EUR 997 1,011,904 1.31
CMA CGM SA 5.25% 15/01/25 EUR 430 345,237 0.45
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/12/ EUR 400 413,223 0.53
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/ 12/ EUR 700 765,862 0.99
Kapla Holding SAS 3.38% 15/12/26 EUR 430 439,665 0.57
Quatrim SASU 5.88% 15/01/24 EUR 325 343,476 0.44
Societe Generale SA 144A,
VRB 6.75% 31/ 12/ UsD 420 413,771 0.54
3,986,031 5.16
FRANKREICH
Loxam SAS 3.75% 15/07/26 EUR 351 370,980 0.48
GERMANY
ADLER Real Estate AG 2.13% 06/02/24 EUR 322 330,539 0.43
DEMIRE Deutsche Mittelstand
Real Estate AG 1.88% 15/10/24 EUR 800 813,513 1.05
Hornbach Baumarkt AG 3.25% 25/10/26 EUR 200 210,380 0.27
KME SE 6.75% 01/02/23 EUR 542 440,181 0.57
ProGroup AG 3.00% 31/03/26 EUR 239 242,372 0.31
Tele Columbus AG 3.88% 02/05/25 EUR 587 574,918 0.74
WEPA Hygieneprodukte GmbH 2.88% 15/12/27 EUR 510 528,989 0.69
3,140,892 4.06
IRLAND
Bank of Ireland Group Plc, VRB 2.38% 14/10/29 EUR 220 228,620 0.30
eircom Finance DAC 3.50% 15/05/26 EUR 655 693,597 0.90
Smurfit Kappa Acquisitions
uLC 2.88% 15/01/26 EUR 520 573,516 0.74
Virgin Media Receivables
Financing Notes | DAC 5.50% 15/09/24 GBP 313 380,633 0.49
1,876,366 2.43
ITALY
Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA 10.50% 23/07/29 EUR 280 293,067 0.38
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/ 12/ EUR 460 558,613 0.72
Telecom Italia SpA/Milano 2.75% 15/04/25 EUR 270 286,468 0.37
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Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ITALIEN ( Fortsetzung )
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/ 12/ EUR 320 375,040 0.49
1,513,188 1.96
JAPAN
SoftBank Group Corp 3.13% 19/09/25 EUR 370 379,218 0.49
SoftBank Group Corp 4.00% 19/09/29 EUR 254 264,034 0.34
643,252 0.83
JERSEY
AA Bond Co Ltd 2.88% 31/01/22 GBP 500 585,489 0.76
AA Bond Co Ltd 5.50% 31/07/22 GBP 1,169 1,190,737 1.54
AA Bond Co Ltd 2.75% 31/07/23 GBP 205 231,440 0.30
Adient Global Holdings Ltd 3.50% 15/08/24 EUR 153 145,295 0.19
Galaxy Bidco Ltd 6.50% 31/07/26 GBP 780 979,151 1.27
3,132,112 4.06
LUXEMBURG
Altice Finco SA 4.75% 15/01/28 EUR 382 387,269 0.50
Altice Finco SA 144A 7.63% 15/02/25 UsD 553 512,356 0.66
Altice Luxembourg SA 8.00% 15/05/27 EUR 825 927,707 1.20
Altice Luxembourg SA 144A 10.50% 15/05/27 UsD 314 319,692 0.41
Amigo Luxembourg SA 7.63% 15/01/24 GBP 574 645,245 0.84
Cirsa Finance International
Sarl 4.75% 22/05/25 EUR 264 277,538 0.36
Cirsa Finance International
Sarl, FRB 3.63% 30/09/25 EUR 742 750,863 0.97
Crystal Almond SARL 4.25% 15/10/24 EUR 833 858,155 111
Hercule Debtco Sarl, PIK 6.75% 30/06/24 EUR 811 699,232 0.90
Lecta SA, FTB 6.50% 01/08/23 EUR 410 195,519 0.25
LHMC Finco 2 Sarl, PIK 7.25% 02/10/25 EUR 555 577,916 0.75
Matterhorn Telecom SA 2.63% 15/09/24 EUR 804 840,020 1.09
Matterhorn Telecom SA 3.13% 15/09/26 EUR 518 537,098 0.70
Rossini Sarl, FRB 3.88% 30/10/25 EUR 350 356,473 0.46
Samsonite Finco Sarl 3.50% 15/05/26 EUR 733 762,909 0.99
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31/10/26 EUR 800 835,911 1.08
Takko Luxembourg 2 SCA, FRB 5.38% 15/11/23 EUR 612 597,465 0.77
Telecom Italia Finance SA 7.75% 24/01/33 EUR 432 650,033 0.84
10,731,401 13.88
MULTINATIONAL
Eagle Intermediate Global
Holding BV/Ruyi US Finance
LLC 5.38% 01/05/23 EUR 314 240,079 0.31
GEMS MENASA Cayman Ltd /
GEMS Education Delaware
LLC 144A 7.13% 31/07/26 UsD 317 298,704 0.39
538,783 0.70
NETHERLANDS
EA Partners I BV * 6.75% 01/06/21 UsD 538 245,036 0.32
ING Groep NV, VRB 6.75% 31/ 12/ uUsD 300 290,682 0.38
InterXion Holding NV 4.75% 15/06/25 EUR 1,020 1,105,863 1.43
PPF Arena 1 BV 2.13% 31/01/25 EUR 490 499,352 0.65
PPF Arena 1 BV 3.13% 27/03/26 EUR 704 743,542 0.96
Promontoria Holding 264 BV 6.75% 15/08/23 EUR 250 224,833 0.29
Summer BidCo BV, PIK 9.00% 15/11/25 EUR 307 328,396 0.42
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Socétt d6l nvesti ssement © Capital Variable
Auistelung des Wertpapierhestands und der sonstigen Nettiovermdgenswerte 2um 31, Dezember 2019( Fofsezung )

%0des
bezeichnung Satz datum Wahrung (nTsd) EUR vermigens
Amtich notierte Wertpapiere ( Fotsezng )

ANLEHEN( Fotsetng )

NEDERLANDE( Fofsetzing )

Tekefonica Europe BV, VRB 263% 31/12 EUR 1500 1553360 201
Telefonica Europe BV, VRB 388% 31/ 12 EUR 900 980,787 127
Teva Phameaceuical Fnance

Netherands 1BV 038% 250720 EUR 333 352066 045
Teva Phameaceuical Fnance

Netherands 1BV 113% 151024 EUR 550 481486 062
Teva Phameaceuical Fnance

Netherands |BV 600% 310125 EUR 367 383845 050
Teva Phameaceuical Fnance

Netherands 1BV 163% 151028 EUR 3R 260,189 034
United Group BV 4383% 010722 EUR 460 470431 061
UPCHoalding BV 388% 1506229 EUR 729 763979 09
VZVendor Fnancng BV 250% 310124 EUR 630 696509 090
ZiggoBV 288% 1501/30 EUR 370 386657 050

9772013 1264
SINGAPUR
Muhacen Pie Ltd, PIK 650% 010823 EUR P4 767410 09
SPANIEN
Banoo de Sabadel SA 113% 27103125 EUR 800 800491 14
BarkiaSA,VRB 600% 31/12 EUR 400 423296 055
Giifols SA 225% 15m27 EUR 247 256004 033
HayaFinance 2017 SA 525% 151122 EUR 973 915107 118
23A8% 310
SCHWEDEN
Fastighets AB Balder, VRB 300% 0700378 EUR 320 328454 043
InftumAB 300% 150927 EUR 457 450634 058
779088 101
VERENIGTES KONIGREICH
Argva Financing Pic 404% 300620 GBF 630 753242 097
Bardays Pc, VRB 6.38% 31/12 GBF 200 255,361 033
Bradken MidCol Pic, PK 888% 151023 GBF 665 789661 102
Co-operative Group Holdings 2011 Lid,

S'0) 688% 080720 GBF 270 328449 042
DraxFnco Pc144A 663% 0111/25 usb 768 728192 oA
Heathrow Finance Pic 57%% 030325 GBF 290 332174 049
Heathrow Finance Pic 413% 010929 GBF 639 8276% 107
lceland Bondoo Pic, FRB 504% 1507/20 GBF 24 346990 045
Intemational Game Technology Pic 350% 150626 EUR 700 7480838 097
Inteemational Game Technology Pic 238% 1504/28 EUR 560 564674 073
Jaguar Land Rover Automotive Pic 588% 151124 EUR 498 521,009 067
Jaguar Land Rover Automotive Pic 688% 151126 EUR 249 262,788 034
Natormide Buiding Socety, ~ VRB 588% 31/12 GBF 286 36604 047
OTEPC 350% 090720 EUR 730 744579 09%
Phoenix Group Holdings Pic 438% 24/01/29 EUR 337 375220 049
Pinewood Fnance Co Lid 32%% 300925 GBF 900 1090494 141
Synlab Bondoo Pic, FRB 350% 0L07/2 EUR ™4 756827 098
Vodafone Group Pc, VRB 310% 030179 EUR 1046 1100915 143
Voyage Care BondCo Pic 588% 010523 GBF 52 625232 081
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTES KONIGREICH ( Fortsetzung )
William Hill Plc 4.75% 01/05/26 GBP 205 252,507 0.33
11,820,191 15.28
VEREINIGTE STAATEN
Ball Corp 4.38% 15/12/20 uUsD 1,170 1,063,543 1.38
Banff Merger Sub Inc 8.38% 01/09/26 EUR 348 331,905 0.43
Berry Global Inc 1.00% 15/01/25 EUR 610 613,748 0.79
Equinix Inc 2.88% 15/03/24 EUR 235 243,031 0.31
Kraton Polymers LLC/Kraton
Polymers Capital Corp 5.25% 15/05/26 EUR 696 723,542 0.94
MPT Operating Partnership
LP/MPT Finance Corp 3.33% 24/03/25 EUR 506 559,414 0.72
Netflix Inc 3.88% 15/11/29 EUR 723 767,589 0.99
Netflix Inc 3.63% 15/06/30 EUR 498 513,539 0.66
Scientific Games International
Inc 5.50% 15/02/26 EUR 498 522,225 0.68
WMG Acquisition Corp 4.13% 01/11/24 EUR 523 541,024 0.70
5,879,560 7.60
ANLEIHEN INSGESAMT 59,995,651 77.60
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 59,995,651 77.60
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
KAIMANINSELN
Mizzen Bondco Ltd 7.00% 01/05/21 GBP 330 385,532 0.50
FRANKREICH
Altice France SA 144A 8.13% 01/02/27 uUsD 391 393,921 0.51
ITALIEN
Autostrade per I'ltalia SpA 1.63% 12/06/23 EUR 700 680,847 0.88
Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA 3.63% 24/09/24 EUR 595 608,379 0.79
Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA, VRB 5.38% 18/01/28 EUR 358 282,022 0.36
Sisal Pay SpA, FRB 3.88% 17/12/26 EUR 310 313,313 0.41
Telecom ltalia SpA 4.00% 11/04/24 EUR 2,004 2,225,937 2.88
4,110,498 5.32
SCHWEDEN
Verisure Midholding AB 5.75% 01/12/23 EUR 716 740,138 0.96
SCHWEIZ
Credit Suisse Group AG, VRB 7.25% 31/ 12/ usD 340 338,864 0.44
VEREINIGTES KONIGREICH
International Game Technology
Plc 4.75% 05/03/20 EUR 1,000 1,009,962 1.30
VEREINIGTE STAATEN
Tenneco Inc 5.00% 15/07/24 EUR 254 263,508 0.34
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Soci ® ® dél nvesti ssement ° Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTE STAATEN ( Fortsetzung )
Terrier Media Buyer Inc 144A 8.88% 15/12/27 USD 543 511,028 0.66
774,536 1.00
ANLEIHEN INSGESAMT 7,753,451 10.03
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 7,753,451 10.03
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
AUSTRALIEN
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 7.50% 01/10/26 UsD 1,440 1,218,845 1.58
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 0.00% 01/10/28 uUsD 547 286,384 0.37
1,505,229 1.95
MULTINATIONAL
Panther BF Aggregator 2
LP/Panther Finance Co Inc 4.38% 15/05/26 EUR 240 252,579 0.32
ANLEIHEN INSGESAMT 1,757,808 2.27
STAMMAKTIEN
AUSTRALIEN
Quintis Ltd* uUsD 438 374,995 0.48
STAMMAKTIEN INSGESAMT 374,995 0.48
OPTIONSSCHEINE
MEXIKO
Urbi Warrant MXN 42 12 0.00
OPTIONSSCHEINE INSGESAMT 12 0.00
Sonstige Wertpapiere insgesamt 2,132,815 2.75
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BlueBay Funds i BlueBay High Yield Corporate Bond Fund

Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital iabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Marktwert Netto -
EUR vermdgens

Anlagen insgesamt 69,881,917 90.38
(Kosten EUR 67,948,408)
Sonstige Vermogenswerte abzlglich Verbindlichkeiten 7,430,883 9.62
Nettovermogen insgesamt 77,312,800 100.00

Glossar:

FTB - Flat Trading Bond (pauschal gehandelte Anleihe)
FRB - Floating Rate Bond (Anleihe mit variablem Zins)
PIK - Payment -in-Kind (Sachleistung)

S/U - Step Up Bond

VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
+ notleidendes Wertpapier

A Unbefristete Laufzeit

* Wertpapier zum beizulegenden Zeit wert bewertet

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefiihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefihrt.
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital Variable
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
ANGOLA
Angolanische internationale
Staatsanleihe 8.00% 26/11/2 9 uUsD 5,460 5,835,375 1.49
Angolanische internationale
Staatsanleihe 9.13% 26/11/49 uUsD 5,460 5,852,437 1.49
11,687,812 2.98
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 3.38% 15/01/23 EUR 432 220,849 0.06
Argentinische internationale
Staatsanleihe 8.28% 31/12/33 uUsD 6,296 3,886,977 0.99
Argentinische internationale
Staatsanleihe, S/U 3.75% 31/12/38 uUsD 8,896 4,406,539 1.12
8,514,365 2.17
BRASILIEN
Oi SA, PIK 10.00% 27/07/25 uUsD 8,035 7,289,252 1.86
KAIMANINSELN
China Evergrande Group 8.25% 23/03/22 UsD 10,000 9,378,125 2.39
China Evergrande Group 9.50% 11/04/22 usD 10,100 9,654,363 2.46
Kaisa Group Holdings Ltd 11.25% 09/04/22 UsD 11,850 12,364,734 3.16
Kaisa Group Holdings Ltd 11.95% 22/10/22 uUsD 6,410 6,719,458 1.71
38,116,680 9.72
INDIEN
Dewan Housing Finance Corp
Ltd * 8.50% 18/04/23 INR 370,000 1,088,568 0.28
INDONESIEN
Indonesische Schatzanweisung 7.00% 15/09/30 IDR 45,500,000 3,269,314 0.84
Indonesische Schatzanweisung 8.38% 15/04/39 IDR 199,350,000 15,451,151 3.94
18,720,465 4.78
JORDANIEN
Jordanische internationale
Staatsanleihe 7.38% 10/10/47 UsD 3,000 3,205,781 0.82
MEXIKO
Mexikanische Anleihen 10.00% 20/11/36 MXN 188,500 12,912,647 3.29
Petroleos Mexicanos 7.19% 12/09/24 MXN 345,000 16,487,788 4.21
Petroleos Mexicanos 7.47% 12/11/26 MXN 39,780 1,840,174 0.47
31,240,609 7.97
NIEDERLANDE
Petrobras Global Finance BV 6.85% 05/06/15" uUsD 13,250 15,204,375 3.88
PERU
Peruanische Staatsanleihe 6.90% 12/08/37 PEN 23,745 8,644,156 2.20
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Soci ® ® dbél nvesti

ssement

Capital

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

i abl e

Dezember 2019

% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
PERU ( Fortsetzung )
Peruanische Staatsanleihe
144A 5.40% 12/08/34 PEN 32,234 10,219,860 2.61
18,864,016 4.81
RUSSLAND
Russische Bundesanleihe - OFZ 7.70% 23/03/33 RUB 746,000 13,403,949 3.42
SUDAFRIKA
Eskom Holdings SOC Ltd 8.50% 25/04/42 ZAR 105,000 5,893,500 151
Sudafrikanische Staatsanleihe 10.50% 21/12/26 ZAR 175,250 14,004,804 3.57
19,898,304 5.08
VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 14.40% 09/12/29 EGP 109,300 7,042,026 1.80
ICBC Standard Bank Plc 16.10% 10/05/29 EGP 93,595 6,539,693 1.67
ICBC Standard Bank Plc 16.10% 05/09/29 EGP 128,265 8,962,161 2.28
22,543,880 5.75
ANLEIHEN INSGESAMT 209,778,056 53.52
KURZFRISTIGE ANLEIHEN
VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 0.00% 14/05/20 EGP 115,775 6,839,056 1.75
Standard Chartered Bank 0.00% 02/03/20 PKR 1,039,400 6,668,218 1.70
13,507,274 3.45
KURZFRISTIGE ANLEIHEN INSGESAMT 13,507,274 3.45
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 223,285,330 56.97
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
ARGENTINIEN
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 22/04/21 uUsD 8,670 4,688,573 1.19
Argentinische internationale
Staatsanleihe 7.50% 22/04/26 uUsD 31,500 16,473,516 4.20
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.88% 26/01/27 uUsD 10,170 5,123,138 1.31
Argentinische internationale
Staatsanleihe 6.25% 09/11/47 EUR 3,901 1,988,008 0.51
Argentinische internationale
Staatsanleihe, S/U 3.38% 31/12/38 EUR 6,271 3,176,438 0.81
31,449,673 8.02
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Soci ® ® dbél nvesti sseVadable °~ Capit al

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.
(Fortsetzung )

Falligkeits - Nennwert
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.)

Dezember

Marktwert
USD

2019

% des
Nett -
overmdgens

Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung

ANLEIHEN ( Fortsetzung )

AGYPTEN
Agyptische Staatsanleihe 17.18% 09/05/27 EGP 65,000

SPANIEN
International Airport Finance
SA 12.00% 15/03/33 uUsb 8,000

VENEZUELA
Petroleos de Venezuela SA,
FTB* 8.50% 27/10/20 USsD 17,133

ANLEIHEN INSGESAMT

Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt

Sonstige Wertpapiere

ANLEIHEN

MEXIKO
Banco Actinver SA / Grupo
GICSA SAB de CV 9.50% 18/12/32 MXN 207,940

VEREINIGTES KONIGREICH
Goldman Sachs International 14.22% 17/10/26 EGP 68,265

VEREINIGTE STAATEN
JP Morgan Chase Bank NA 8.38% 17/03/34 IDR 85,500,000

ANLEIHEN INSGESAMT

Sonstige Wertpapiere insgesamt

Anlagen insgesamt
(Kosten USD 300,130,165)

Sonstige Vermogenswerte abzuglich Verbindlichkeiten

Nettovermégen insgesamt

Glossar:

FTB - Flat Trading Bond (pauschal gehandelte Anleihe)
PIK - Payment -in-Kind (Sachleistung)

S/U - Step Up Bond

+ notleidendes Wertpapier

A Falligkeitsdatum ist der 05. Juni 2115

4,681,200

1.20

8,820,000

2.25

3,340,837

0.85

48,291,710

12.32

48,291,710

12.32

10,890,312

2.78

4,371,044

1.12

6,636,143

1.69

21,897,499

5.59

21,897,499

5.59

293,474,539

98,475,638

74.88

25.12

391,950,177

100.00

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgesc héfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefuhrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund
Soci ® ® doél nv e s tGapital ¥anable t

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
OSTERREICH
Osterreichische Staatsanleihe
144A 0.75% 20/02/28 EUR 104,024 110,893,485 2.21
Osterreichische Staatsanleihe
144A 0.50% 20/02/29 EUR 17,338 18,094,284 0.36
Osterreichische Staatsanleihe
144A 1.50% 20/02/47 EUR 29,121 35,452,741 0.71
164,440,510 3.28
BELGIEN
Belgische Staatsanleihe 144A 0.80% 22/06/28 EUR 78,099 83,315,238 1.66
Belgische Staatsanleihe 144A 1.00% 22/06/31 EUR 4,200 4,567,940 0.09
Belgische Staatsanleihe 144A 1.60% 22/06/47 EUR 35,526 42,079,073 0.84
Belgische Staatsanleihe 144A 1.70% 22/06/50 EUR 43,648 52,481,495 1.05
182,443,746 3.64
FRANKREICH
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.00% 25/03/23 EUR 74,540 75,839,136 151
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.00% 25/03/24 EUR 109,958 112,004,314 2.24
Franzosische Staatsanleihe
OAT 1.00% 25/11/25 EUR 94,904 101,933,198 2.03
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.25% 25/11/26 EUR 34,844 35,812,481 0.72
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.75% 25/05/28 EUR 218,378 232,427,703 4.64
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.75% 25/11/28 EUR 140,041 148,944,011 2.97
Franzosische Staatsanleihe
OAT 1.25% 25/05/34 EUR 25,253 28,286,199 0.56
Franzosische Staatsanleihe
OAT 144A 2.00% 25/05/48 EUR 104,493 134,104,232 2.68
Franzosische Staatsanleihe
OAT 144A 1.50% 25/05/50 EUR 42,183 48,584,737 0.97
917,936,011 18.32
DEUTSCHLAND
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/08/28 EUR 287,150 299,990,321 5.99
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/29 EUR 252,627 263,665,659 5.26
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 2.50% 15/08/46 EUR 9,280 14,527,768 0.29
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 1.25% 15/08/48 EUR 117,098 146,817,522 2.93
725,001,270 14.47
GRIECHENLAND
Griechische Staatsanleihe 3.75% 30/01/28 EUR 15,355 18,195,859 0.36
Griechische Staatsanleihe 3.90% 30/01/33 EUR 10,767 13,273,174 0.26
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Soci ®t ® dol

nvest.

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen

(Fortsetzung )

BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund
ssement

Capital

Nettovermdgenswerte zum 31.

i abl e

Dezember 2019

% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung
GRIECHENLAND (  Fortsetzung
Griechische Staatsanleihe 4.00% 30/01/37 EUR 58,145 72,979,100 1.46
Griechische Staatsanleihe 4.20% 30/01/42 EUR 54,681 72,393,464 1.45
Griechische Staatsanleihe
144A 1.88% 23/07/26 EUR 41,666 44,107,211 0.88
Griechische Staatsanleihe
144A 3.88% 12/03/29 EUR 111,442 134,738,950 2.69
355,687,758 7.10
ISLAND
Islandische internationale
Staatsanleihe 3.50% 05/08/21 ISK 375,800 2,777,327 0.06
Islandische internationale
Staatsanleihe 7.25% 26/10/22 ISK 2,669,118 21,715,640 0.43
Islandische internationale
Staatsanleihe 0.10% 20/06/24 EUR 12,475 12,505,505 0.25
Islandische internationale
Staatsanleihe 8.00% 12/06/25 ISK 2,163,713 19,526,841 0.39
Islandische internationale
Staatsanleihe 5.00% 15/11/28 ISK 692,343 5,704,471 0.11
Islandische internationale
Staatsanleihe 6.50% 24/01/31 ISK 2,120,281 19,906,037 0.40
82,135,821 1.64
IRLAND
Irische Staatsanleihe 1.00% 15/05/26 EUR 22,729 24,359,042 0.49
Irische Staatsanleihe 2.40% 15/05/30 EUR 17,490 21,448,162 0.43
Irische Staatsanleihe 1.35% 18/03/31 EUR 16,161 18,103,190 0.36
Irische Staatsanleihe 2.00% 18/02/45 EUR 7,907 10,091,032 0.20
74,001,426 1.48
ITALIEN
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.30% 15/10/21 EUR 81,558 84,986,018 1.70
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 0.95% 01/03/23 EUR 22,219 22,701,799 0.45
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.45% 01/10/23 EUR 86,936 93,625,721 1.87
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.50% 01/12/24 EUR 24,162 26,329,522 0.53
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 1.25% 01/12/26 EUR 67,240 68,744,683 1.37
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.20% 01/06/27 EUR 26,820 28,988,294 0.58
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.05% 01/08/27 EUR 55,509 59,389,795 1.19
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 2.00% 01/02/28 EUR 302,594 323,280,748 6.45
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 3.00% 01/08/29 EUR 24,890 28,668,272 0.57
736,714,852 14.71
LETTLAND
Lettische internationale
Staatsanleihe 0.50% 15/12/20 EUR 11,400 11,479,582 0.23
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BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund
Société ddl nvest

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

ssement

Capital

Var

e

Dezember 2019

% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
MEXIKO
Mexikanische internationale
Staatsanleihe 4.00% 15/03/15" EUR 7,590 8,534,322 0.17
MONTENEGRO
Montenegrinische
internationale Staatsanleihe 2.55% 03/10/29 EUR 5,776 5,733,866 0.11
NIEDERLANDE
Niederlandische Staatsanleihe
144A 0.75% 15/07/27 EUR 16,186 17,345,124 0.35
RUMANIEN
Rumaénische internationale
Staatsanleihe 4.63% 03/04/49 EUR 44,072 54,668,562 1.09
SLOWAKEI
Slowakische Staatsanleihe 1.38% 21/01/27 EUR 31,500 34,433,543 0.69
Slowakische Staatsanleihe 1.63% 21/01/31 EUR 16,000 18,346,854 0.37
Slowakische Staatsanleihe 1.88% 09/03/37 EUR 25,928 30,830,590 0.61
83,610,987 1.67
SPANIEN
Autonome Gemeinschaft
Katalonien 5.90% 28/05/30 EUR 4,350 5,898,382 0.12
Autonome Gemeinschaft
Katalonien 4.69% 28/10/34 EUR 6,784 8,576,808 0.17
Autonome Gemeinschaft
Katalonien 4.22% 26/04/35 EUR 24,658 30,450,164 0.61
Spanische Staatsanleihe 0.05% 31/10/21 EUR 95,387 96,166,192 1.92
Spanische Staatsanleihe 0.35% 30/07/23 EUR 192,000 195,873,533 3.91
Spanische Staatsanleihe 144A 1.60% 30/04/25 EUR 41,028 44,543,708 0.89
Spanische Staatsanleihe 144A 1.50% 30/04/27 EUR 46,135 50,417,816 1.00
Spanische Staatsanleihe 144A 1.40% 30/07/28 EUR 130,353 141,873,911 2.83
Spanische Staatsanleihe 144A 1.45% 30/04/29 EUR 57,189 62,500,809 1.25
Spanische Staatsanleihe 144A 5.15% 31/10/44 EUR 7,327 13,562,606 0.27
Spanische Staatsanleihe 144A 2.90% 31/10/46 EUR 30,664 41,924,411 0.84
Spanische Staatsanleihe 144A 2.70% 31/10/48 EUR 34,659 46,062,948 0.92
737,851,288 14.73
TUNESIEN
Internationale Staatsanleihe
der Banque Centrale de
Tunisie 6.75% 31/10/23 EUR 9,366 9,728,148 0.19
Internationale Staatsanleihe
der Banque Centrale de
Tunisie 5.63% 17/02/24 EUR 43,319 43,269,941 0.86
Internationale Staatsanleihe
der Banque Centrale de
Tunisie 6.38% 15/07/26 EUR 23,468 23,356,996 0.47
76,355,085 1.52
ANLEIHEN INSGESAMT 4,233,940,210 84.51
Amtlich notierte Wertpapiere insgesamt 4,233,940,210 84.51




BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund
Soci ® ® dél nvesti ssement ° Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
ANLEIHEN
FRANKREICH
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 1.75% 25/05/23 EUR 106,870 115,196,669 2.30
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 2.50% 25/05/30 EUR 166,193 206,670,718 4.12
321,867,387 6.42
ITALIEN
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 4.50% 01/05/23 EUR 101,709 115,878,833 231
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 6.00% 01/05/31 EUR 1,350 1,981,151 0.04
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 2.95% 01/09/38 EUR 31,398 35,552,315 0.71
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 3.10% 01/03/40 EUR 15,362 17,587,176 0.35
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 5.00% 01/09/40 EUR 6,060 8,813,041 0.18
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 4.75% 01/09/44 EUR 17,431 25,252,643 0.50
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 3.25% 01/09/46 EUR 17,118 20,221,598 0.40
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 3.45% 01/03/48 EUR 3,881 4,724,277 0.10
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 3.85% 01/09/49 EUR 31,157 40,287,964 0.81
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 2.80% 01/03/67 EUR 16,405 17,094,080 0.34
287,393,078 5.74
ANLEIHEN INSGESAMT 609,260,465 12.16
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 609,260,465 12.16
Anlagen insgesamt 4,843,200,675 96.67
(Kosten EUR 4,524,988,990)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 166,791,560 3.33
Nettovermogen insgesamt 5,009,992,235 100.00

Glossar:
A Falligkeitsdatum ist der 15. Méarz 2115

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.
Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital iabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
OSTERREICH
Erste Group Bank AG, VRB 6.50% 31/12/49 A EUR 9,200 10,712,974 0.33
Osterreichische Staatsanleihe
144A 0.00% 15/07/23 EUR 9,206 9,365,218 0.29
Osterreichische Staatsanleihe
144A 0.75% 20/02/28 EUR 51,762 55,180,233 1.69
Osterreichische Staatsanleihe
144A 1.50% 20/02/47 EUR 9,492 11,555,833 0.35
86,814,258 2.66
BELGIEN
Belgische Staatsanleihe 144A 0.80% 22/06/28 EUR 15,355 16,380,065 0.50
Belgische Staatsanleihe 144A 1.60% 22/06/47 EUR 14,267 16,898,763 0.52
Belgische Staatsanleihe 144A 1.70% 22/06/50 EUR 23,411 28,148,925 0.86
61,427,753 1.88
KANADA
Fairfax Financial Holdings Ltd 2.75% 29/03/28 EUR 12,222 13,221,768 0.41
FRANKREICH
BNP Paribas SA, VRB 2.13% 23/01/27 EUR 21,500 23,483,408 0.72
BPCE SA 0.50% 24/02/27 EUR 7,900 7,838,621 0.24
Electricite de France SA 2.00% 09/12/49 EUR 7,100 6,945,652 0.21
Electricite de France SA, VRB 3.00% 31/ 12/ EUR 3,800 3,925,618 0.12
Electricite de France SA, VRB 4.00% 31/ 12/ EUR 25,400 27,774,223 0.85
Electricite de France SA, VRB 5.00% 31/ 12/ EUR 3,000 3,438,790 0.10
Electricite de France SA, VRB 5.38% 31/ 12/ EUR 20,600 23,850,062 0.73
Electricite de France SA, VRB 6.00% 31/ 12/ GBP 5,700 7,485,907 0.23
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.00% 25/05/21 EUR 65,800 66,355,746 2.03
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.00% 25/03/24 EUR 32,767 33,377,128 1.02
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.50% 25/05/25 EUR 55,029 57,421,325 1.76
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.75% 25/05/28 EUR 116,143 123,615,611 3.78
Franzosische Staatsanleihe
OAT 0.75% 25/11/28 EUR 93,940 99,911,835 3.06
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 1.25% 25/05/34 EUR 18,831 21,093,068 0.65
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 144A 1.25% 25/05/36 EUR 6,806 7,605,483 0.23
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 144A 2.00% 25/05/48 EUR 45,238 58,056,872 1.78
Franzdsische Staatsanleihe
OAT 144A 1.50% 25/05/50 EUR 34,107 39,282,629 1.20
TDF Infrastructure SAS 2.50% 07/04/26 EUR 15,700 16,596,410 0.51
628,058,388 19.22
DEUTSCHLAND
Bayer AG, VRB 2.38% 12/11/79 EUR 7,700 7,822,911 0.24
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/08/28 EUR 20,491 21,407,032 0.65
Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe 0.25% 15/02/29 EUR 24,525 25,596,519 0.78
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BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
DEUTSCHLAND ( Fortsetzung )
Bundesrepublik Deutschland

Bundesanleihe 1.25% 15/08/48 EUR 86,935 108,999,181 3.34
Commerzbank AG 1.00% 04/03/26 EUR 6,025 6,213,161 0.19
Deutsche Bahn Finance GmbH,

VRB 1.60% 31/ 12/ EUR 7,300 7,514,203 0.23
Deutsche Bank AG 1.63% 12/02/21 EUR 48,300 48,907,904 1.50
Deutsche Bank AG 1.50% 20/01/22 EUR 27,600 27,993,392 0.86

254,454,303 7.79
GRIECHENLAND
Griechische Staatsanleihe 3.75% 30/01/28 EUR 4,444 5,266,383 0.16
Griechische Staatsanleihe 3.90% 30/01/33 EUR 16,572 20,429,193 0.62
Griechische Staatsanleihe 4.00% 30/01/37 EUR 29,259 36,723,403 1.12
Griechische Staatsanleihe 4.20% 30/01/42 EUR 46,355 61,370,450 1.88
Griechische Staatsanleihe

144A 1.88% 23/07/26 EUR 11,431 12,100,742 0.37
Griechische Staatsanleihe

144A 3.88% 12/03/29 EUR 66,369 80,243,439 2.46

216,133,610 6.61
ISLAND
Islandische internationale

Staatsanleihe 3.50% 05/08/21 ISK 167,500 1,237,898 0.04
Islandische internationale

Staatsanleihe 7.25% 26/10/22 ISK 1,882,585 15,316,498 0.47
Islandische internationale

Staatsanleihe 0.10% 20/06/24 EUR 8,317 8,337,338 0.26
Islandische internationale

Staatsanleihe 8.00% 12/06/25 ISK 2,661,735 24,021,341 0.73
Islandische internationale

Staatsanleihe 5.00% 15/11/28 ISK 465,129 3,832,375 0.12
Islandische internationale

Staatsanleihe 6.50% 24/01/31 ISK 2,556,108 23,997,752 0.73
Islandsbanki HF, VRB 1.13% 19/01/24 EUR 12,731 12,888,813 0.39

89,632,015 2.74
IRLAND
Irische Staatsanleihe 1.00% 15/05/26 EUR 5,639 6,043,316 0.18
Irische Staatsanleihe 2.40% 15/05/30 EUR 6,830 8,375,698 0.26
Irische Staatsanleihe 1.35% 18/03/31 EUR 5,604 6,277,601 0.19
Irische Staatsanleihe 2.00% 18/02/45 EUR 3,991 5,093,374 0.16
25,789,989 0.79
ITALIEN
Banca Monte dei Paschi di

Siena SpA 0.88% 08/10/26 EUR 9,819 9,823,329 0.30
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 6.25% 31/ 12/ EUR 6,789 7,386,155 0.23
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/ 12/ EUR 16,642 20,209,660 0.62
Italy Buoni Poliennali Del

Tesoro 2.30% 15/10/21 EUR 41,242 42,975,469 1.32
Italy Buoni Poliennali Del

Tesoro 0.95% 01/03/23 EUR 10,334 10,558,549 0.32
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BlueBayFunds 1 BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Soci ® ® dbél nvestissement ~ Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )

%des
bezeichnung Saz datum Wahrung (nTsd) EUR vermogens
Amtich nolierte Wertpapiere ( Fotsezung )

ANLEHEN( Fofsszung )
TALEN( Forfsezung )
Italy Buoni Poiennali Del Tesoro 245% 011023 EUR 69321 74655248 229
taly Buoni Poliennali Del Tesoro 150% 0106/25 EUR 13721 14272321 044
Italy Buoni Poiennali Del Tesoro 220% 010627 EUR 3683 3980,75%6 012
taly Buoni Poliennali Del Tesoro 205% 0110827 EUR 16,766 17938160 (053
Italy Buoni Poiennali Del Tesoro 200% 0110228 EUR 119336 127493302 390
taly Buoni Poliennali Del Tesoro 300% 0110829 EUR 12870 14823651 045
UniCredit SpA, VRB 663% 31/12 EUR 4603 49933% 015
UniCreditSpA,  VRB 750% 31/ 12 EUR 11343 13294007 041
UniCrediit SpA, VRB 925% 31/ 12 EUR 4327 5034843 015
367433845 125
LUXEMBURG
DH Eurape Finance | Sarl 045% 180328 EUR 4898 4843999 015
DH Europe Fnance Il Sarl 07% 180931 EUR 6552 6401334 019
DH Eurape Finance | Sarl 135% 1800939 EUR 8621 861,766 025
Européische Fnanzstabiiserungsiaziiict 050% 2001/23 EUR 96,660 9113556 303
Européische Finanzstabiiserungsfeziist 005% 171029 EUR 23625 23460924 072
Medtronic Global Holdings SCA 150% 02007139 EUR 10726 10738345 033
152,719973 467
MEXIKO
Mexianische inemationale

Staatsaneie 400% 1503A5" EUR 5094 5,721,779 018
Petroleos Mexicanos 250% 2100821 EUR 8000 8237333 025
Petroleos Mexicanos A475% 2602/29 EUR 2686 2855634 009

16820,746 052
MONTENEGRO

Staatsaneihe 255% 031029 EUR 373% 3,707,754 o
MAROKKO
Marokkanische intemationale

Staatsaneie 150% 271131 EUR 9100 9118567 028

Staatsaneihe 144A 150% 271131 EUR 2062 2066207 006

11,184,774 o
NIEDERLANDE
ING Groep NV, VRB 6.75% 31/ 12 usD 8457 8194330 025
Niederiindische Staatsanieine 144A 075% 150727 EUR 14264 15284876 047
Vokswegen  Intemational Fnance NV,

VRB 333% 31/ 12 EUR 13800 14,759,388 045
Wintershal DeaFnance BV 133% 2500028 EUR 10900 11,109218 04
Wintershall DeaFnance BV 18% 2500931 EUR 7600 7948219 024

57296031 17
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BlueBayFunds 1 BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Soci ® ® dbél nvestissement ~ Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )

%des
bezeichnung Saz datum Wahrung (nTsd) EUR vermogens
Amtichnolierte Wertpapeere ( Fotsezung )

ANLEHEN( Fofsszung )
RUMANIEN
Ruménische iniemationale Staatsaniehe 463% 0304/49 EUR 20577 36688420 112
SLOWAKEI
Siowekische Staatsaniehe 133% 2100127 EUR 4500 4919077 015
Slowekische Staatsaniehe 163% 21001/31 EUR 19070 21867192 067
Siowekische Staatsanehe 18% 0910337 EUR 17592 20918773 064
47706042 146
SPANIEN
Abertis Infreestuciras SA 150% 27106124 EUR 7300 7564422 023
Abertis Infraestuciuras SA 233% 2710927 EUR 10500 11332487 035
Abertis Infreestuciras SA 300% 2710331 EUR 13400 14861,745 045
Abertis Infraestuduras SA 183% 2610332 EUR 3900 3831215 012
Autonome Gemeinschaft Katalonien 590% 280530 EUR 3450 4678027 014
Avionome Gemeinschaft Katalonien 46%% 281034 EUR 2740 3464100 ou
Autonome Gemeinschaft Katalonien 422% 2604/35 EUR 20610 25451289 078
Banoo de Sabadel SA 088% 0500323 EUR 21,100 21364513 065
Banoo de Sabadel SA 088% 200715 EUR 20,700 20870809 064
BarkiaSA 113% 121126 EUR 12,700 12747838 039
IE2 Holdoo SAU 233% 2711/23 EUR 7900 8444702 026
Meriin Properties Soami SA 183% 04/12/34 EUR 10900 10842358 033
Spanische Staatsanehe 005% 311021 EUR 39078 39397218 2
Spanische Staatsanehe 035% 3007/23 EUR 149355 152368185 466
Spanische Steatsaniehe 144A 145% 311027 EUR 5524 6028415 018
Spanische Staatsankehe 144A 140% 3007128 EUR 54927 59,781580 183
Spanische Staatsankehe 144A 145% 300429 EUR 11280 12.327,706 038
Spanische Staatsankehe 144A 270% 311048 EUR 17150 2792913 070
438149571 1341
UBERSTAATLICHE EMITTENTEN
Européische Investiionsbank 000% 150324 EUR 11111 41598028 128
Européischer Siabiitiismechanismus 100% 2309125 EUR 34932 37292732 114
Européischer Stabiitgismechanismus 075% 150327 EUR 24086 25487,7111 078
104378471 320
SCHWEIZ
Credit Susse AG, VRB 575% 180925 EUR 25% 2702603 008
TUNESIEN
Infemationale Staatsanieihe der Banque
Centralede Tunisie 6.75% 311023 EUR 6483 6,733673 021
Infemationale Staatsanieihe der Bangue
Centralede Tunisie 563% 1700224 EUR 8178 8168738 025
Infemationale Staatsanieihe der Bangue
Centralede Tunisie 6.38% 150726 EUR 20952 29810327 091
244,712,738 137
VEREINIGTES KONIGREICH
ArgvaFnandng Pc 400% 3006120 GBF 600 717373 002
Bardays Pc, VRB 638% 31/ 12 GBF 4,700 6000979 018
Barcays P, VRB 800% 31/12 usD 9926 9928682 031
Lloyds Barking Group Pic, VRB 050% 121125 EUR 6557 6544856 020
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BlueBayFunds 1 BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Socétt dé6l nvesti ssement Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )
%des
Fiigeis - Nennwert Mardwert Neto -
Wertpapier  -bezeichnung Saz datum Wahrung (nTsd) EUR vermogens
Amtichnolierte Wertpapeere ( Fotsezung )
ANLEHEN( Fofsszung )
VEREINIGTES KONIGREICH( Fotsetzung )
Lloyds Banking Group Pic, VRB 513% 31/12 GBF 2150 2636277 008
Natiorwide Buiding Society, VRB 583% 31/12 GBF 3900 49921% 015
Phoenix Group Holdings Pic 438% 2401/29 EUR 15651 174118%4 053
48232256 147
VEREINIGTE STAATEN
AT&TInc 235% 0500929 EUR 5958 6663921 020
AT&TInc 315% 0410936 EUR 8903 10435141 032
Ciigroup Inc, VRB 050% 0810227 EUR 8800 8718971 027
Fidelty National Information Services Inc 200% 21/05/30 EUR 9400 10240,755 031
Fdelty National Information Services Inc 295% 21/05/39 EUR 2828 3299026 010
General BecticCo 413% 190935 EUR 9786 12315023 038
JPMorgan Chase & Co, VRB 105% 04/11/32 EUR 15965 16147472 049
MMS USA Financing Inc 12%% 130628 EUR 7200 7183148 02
MMS USA Financing Inc 1% 130631 EUR 5600 5689664 017
Morgan Staney 133% 2710126 EUR 6242 6586185 020
Morgan Stankey, FRB 000% 091121 EUR 13261 13276362 041
Styker Cop 07% 0110329 EUR 13,700 13728937 042
StykerCop 100% 0312/31 EUR 17,700 17592451 (0)7}
Themmo Fisher Scentificinc 150% 011039 EUR 4131 3012105 012
Schatzarmwesung der Verengien
Steaten 150% 150922 usb 20578 18284854 056
Schatzarmwesung der Verengien
Staaten 250% 310124 usb 5073 4666164 014
Schatzarmweisung der Verengten
Staaten 283% 150528 usb 2562 2456,768 008
161,196947 493
ANLEHENINSGESAMT 2868466255 87.78
Amtich nolierte Wertpapiere insgesamt 2868466255 87.78
Wiertpapiere, die an anderen geregeten Mérkien gehandeltwerden
ANLEHEN
FRANKREICH
Franztsische Staatsaniehe OAT 250% 25006/30 EUR 51983 64644390 198
ITALIEN
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 065% 011120 EUR 19912 20059349 061
aly Buoni Poliennali Del Tesoro 450% 0110324 EUR 27960 32593758 100
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 160% 01006126 EUR 3331 3484293 o1
aly Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 165% 0110332 EUR 2762 2793355 008
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 295% 01/09/38 EUR 19050 21570533 066
aly Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 310% 0110340 EUR 9321 10671141 033
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 500% 0110940 EUR 1,740 2530477 008
aly Buoni Poliennali Del Tesoro 144A AT% 0110944 EUR 1734 16999284 052
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 144A 345% 01/03/48 EUR 3170 3858788 012
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BlueBay Funds i BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund
Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) EUR vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
ITALIEN ( Fortsetzung )
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 3.85% 01/09/49 EUR 8,655 11,191,460 0.34
Italy Buoni Poliennali Del
Tesoro 144A 2.80% 01/03/67 EUR 14,875 15,499,814 0.47
141,252,252 4.32
NIEDERLANDE
JAB Holdings BV 1.00% 20/12/27 EUR 5,000 5,019,854 0.15
JAB Holdings BV 2.25% 19/12/39 EUR 8,000 7,990,731 0.25
13,010,585 0.40
UBERSTAATLICHE EMITTENTEN
Européaischer
Stabilitatsmechanismus 0.50% 02/03/26 EUR 13,624 14,148,788 0.43
SCHWEIZ
Credit Suisse Group AG, VRB 7.25% 31/ 12/ UsD 4,981 4,964,360 0.15
ANLEIHEN INSGESAMT 238,020,375 7.28
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 238,020,375 7.28
Anlagen insgesamt 3,106,486,630 95.06
(Kosten EUR 2,926,016,267)
Sonstige Vermégenswerte abziglich Verbindlichkeiten 161,351,243 4.94
Nettovermdgen insgesamt 3,267,837,873 100.00

Glossar:

FRB - Floating Rate Bond (Anleihe mit variablem Zins)
VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
A Unbefristete Laufzeit

A Falligkeitsdatum ist der 15. Méarz 2115

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.
Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.
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BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
OSTERREICH
Eldorado International Finance
GmbH 144A 8.63% 16/0 6/21 uUsD 14,661 15,341,764 1.30
JBS Investments 1| GmbH
144A 7.00% 15/01/26 uUsD 5,060 5,510,745 0.47
JBS Investments 1| GmbH
144A 5.75% 15/01/28 uUsD 2,967 3,131,075 0.26
23,983,584 2.03
KANADA
Entertainment One Ltd 4.63% 15/07/26 GBP 7,421 10,642,755 0.90
KAIMANINSELN
China Evergrande Group 9.50% 11/04/22 uUsD 8,700 8,316,134 0.70
Country Garden Holdings Co
Ltd 7.25% 08/04/26 uUsD 5,670 6,173,663 0.52
Kaisa Group Holdings Ltd 11.95% 22/10/22 UsD 11,091 11,626,444 0.98
Kaisa Group Holdings Ltd 9.38% 30/06/24 UsD 4,030 3,843,613 0.33
Melco Resorts Finance Ltd
144A 5.38% 04/12/29 USD 4,150 4,297,844 0.36
Sunac China Holdings Ltd 7.88% 15/02/22 UsD 5,587 5,812,191 0.49
Sunac China Holdings Ltd 7.95% 11/10/23 uUsD 8,660 9,136,037 0.77
Transocean Inc 7.50% 15/04/31 uUsD 5,591 4,353,991 0.37
53,559,917 452
DEUTSCHLAND
KME SE 6.75% 01/02/23 EUR 2,809 2,560,770 0.22
ITALIEN
Banca Monte dei Paschi di
Siena SpA 10.50% 23/07/29 EUR 4,970 5,839,170 0.49
F-Brasile SpA/F -Brasile US
LLC 144A 7.38% 15/08/26 uUsD 5,562 5,867,910 0.49
Intesa Sanpaolo  SpA, VRB 6.25% 31/ 12/ EUR 1,455 1,776,896 0.15
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 7.75% 31/ 12/ EUR 4,660 6,352,223 0.54
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/ 12/ EUR 6,540 8,603,835 0.73
28,440,034 2.40
JERSEY
AA Bond Co Ltd 4.88% 31/07/24 GBP 4,261 5,778,224 0.49
LUXEMBURG
Altice Finco SA 144A 7.63% 15/02/25 uUsD 8,799 9,150,960 0.77
Altice Luxembourg SA 8.00% 15/05/27 EUR 8,146 10,282,233 0.87
Altice Luxembourg SA 144A 10.50% 15/05/27 uUsD 8,722 9,967,938 0.84
Avation Capital SA 144A 6.50% 15/05/21 USsSD 17,496 18,261,450 1.54
Cirsa Finance International
Sarl 4.75% 22/05/25 EUR 4,820 5,687,905 0.48
LHMC Finco 2 Sarl, PIK 7.25% 02/10/25 EUR 6,420 7,498,371 0.64
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31/10/26 EUR 9,650 11,318,360 0.96
Telecom ltalia Finance SA 7.75% 24/01/33 EUR 2,194 3,705,738 0.31
75,872,955 6.41
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Société do6l nvest

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

ssement

Capital

Var

abl e

Dezember 2019

% des
Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
MULTINATIONAL
GEMS MENASA Cayman Lt d/
GEMS Education Delaware
LLC 144A 7.13% 31/07/26 uUsD 6,347 6,713,301 0.57
NIEDERLANDE
Petrobras Global Finance BV 6.90% 19/03/49 usD 11,398 13,402,583 1.13
PPF Arena 1 BV 2.13% 31/01/25 EUR 6,530 7,469,822 0.63
Summer BidCo BV, PIK 9.00% 15/11/25 EUR 1,936 2,326,462 0.20
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 6.00% 31/01/25 EUR 4,990 5,934,685 0.50
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV 3.15% 01/10/26 uUsb 6,320 5,287,031 0.45
Trivium Packaging Finance BV 3.75% 15/08/26 EUR 2,744 3,270,630 0.28
Trivium Packaging Finance BV
144A 5.50% 15/08/26 uUsD 3,471 3,679,260 0.31
UPC Holding BV 3.88% 15/06/29 EUR 3,420 4,023,151 0.34
Ziggo BV 144A 4.88% 15/01/30 uUsD 4,866 5,035,385 0.42
50,429,009 4.26
SINGAPUR
Mulhacen Pte Ltd, PIK 6.50% 01/08/23 EUR 7,665 7,142,256 0.60
SPANIEN
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA, VRB 6.50% USD 4,200 4,460,541 0.37
Haya Finance 2017 SA 5.25% 15/11/22 EUR 3,466 3,659,095 0.31
8,119,636 0.68
VEREINIGTES KONIGREICH
Barclays Plc, VRB 8.00% 31/ 12/ uUsD 6,755 7,584,536 0.64
Bracken MidCol PIc, PIK 8.88% 15/10/23 GBP 4,350 5,797,418 0.49
Drax Finco Plc 144A 6.63% 01/11/25 uUsD 11,376 12,107,667 1.02
25,489,621 2.15
VEREINIGTE STAATEN
AMC Entertainment Holdings
Inc 5.88% 15/11/26 uUsD 6,699 6,062,704 0.51
B&G Foods Inc 5.25% 15/09/27 uUsD 5,605 5,642,161 0.48
Banff Merger Sub Inc 8.38% 01/09/26 EUR 5,920 6,337,859 0.53
Encompass Health Corp 4.75% 01/02/30 USsSD 4,229 4,407,222 0.37
KB Home 4.80% 15/11/29 uUsD 5,560 5,692,953 0.48
Netflix Inc 3.88% 15/11/29 EUR 7,851 9,356,247 0.79
Netflix Inc 3.63% 15/06/30 EUR 7,850 9,086,570 0.77
Resolute Forest Products Inc 5.88% 15/05/23 uUsb 14,540 14,703,575 1.24
Scientific Games International
Inc 5.50% 15/02/26 EUR 4,987 5,870,218 0.50
SM Energy Co 5.63% 01/06/25 uUsD 6,184 5,900,289 0.50
Springleaf Finance Corp 6.63% 15/01/28 UsSD 1,960 2,209,900 0.19
Springleaf Finance Corp 5.38% 15/11/29 uUsD 5,384 5,628,934 0.48
Sprint Capital Corp 8.75% 15/03/32 uUsD 5,410 6,601,224 0.56
Sprint Corp 7.63% 01/03/26 uUsD 4,324 4,787,664 0.40
Tenet Healthcare Corp 8.13% 01/04/22 uUsb 3,464 3,837,352 0.32
96,124,872 8.12
ANLEIHEN INSGESAMT 394,856,934 33.35
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BlueBayFunds T BlueBay Global High Yield Bond Fund

Soci ® ® ddél nvestissement © Capital Variable
Auistelung des Wertpapierhestands und der sonstigen Nettiovermdgenswerte 2um 31, Dezember 2019( Fofsezung )

%0des
bezeichnung Satz datum Wahrung (inTsd) Usb vermigens
Amtichnatierte Wertpapiere ( Fotsezng )

STAVIMAKTIEN
VEREINIGTE STAATEN
Pioneer Natral Resources Co usD 2 3027400 026
STAVIMAKTIEN INSGESAMT 3027400 026
Amiich notierte Wertpapiere insgesamt 39783434 3861
Wertpapiere, die an anderen geregeten Mérkien gehandeltwerden
ANLEHEN
AUSTRALIEN
Mineral Resources Lid 144A 813% 0110527 usb 5085 5593500 047
BRASILIEN
Itau Unibanco Holding SACCayman

Island, VRB 450% 2111/29 usb 11059 11432241 097
KANADA
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc

144A 433% 150128 usD 2830 2852998 024
Bafiinland Iron Mines CopBaffiniand

IronMines LP 144A 87% 150726 usD 5419 5477,706 046
BauschHeath CosInc144A 500% 300128 usb 3557 3653092 031
Bausch Heath CosInc 144A 525% 300130 usD 3557 3682,79 031
Fist Quantum Minerals Lid 144A 650% 0110324 usb 8289 8356348 071
Intertape Polymer Group Inc 144A 700% 151026 usD 5820 6181325 052
MEG Energy Cop 144A 700% 3100324 usb 3282 3314286 028
Norbord Inc 144A 575% 150727 usD 5424 5644350 048
Parkiand Fuel Cop 144A 588% 1507/27 usb 6639 7137838 060
Telesat Canada/ Telesat LLC 144A 483% 010627 usD 39% 4077397 035

50378189 426
KAIMANINSELN
Global Arratt Leasing Co Lid 144A, PIK 650% 1500924 usD 2304 23328869 197
Shelff Driling Holdings Lidl 144A 825% 150225 usb 2697 2568892 02
Transooean Poseidon Lid 144A 688% 010227 usD 5027 5341188 045
Wym MacauLid 513% 15/12/29 usb 3118 3187,7% 027
34426745 291

FRANKREICH
Alice France SA144A 813% 0110227 usb 6,150 6954947 059
IRLAND
LCPR Senior Secured Financng DAC

144A 6.75% 151027 usb 9826 10464058 088
TALIEN
Banca Monte dei Paschidi SenaSpA,

VRB 538% 180128 EUR 2840 2511332 021

Telecom talaSpA 400% 110424 EUR 3157 3936191 033
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BlueBayFunds 1 BlueBay Global High Yield Bond Fund

Soci ® ® dbél nvestissement ~ Capital Variable
Aufstelung des Wertpapierbesiands und der sonstigen NettovermGgenswerte um 31. Dezember 2019( Forfsezung )

%des
bezeichnung Saz datum Wahung (nTsd) UsD vermogens
Wertpapiere, die an anderen geregelen Markien gehandeltwerden ( Fofsszung )

ANLEHEN( Fofsszung )
TALEN( Forfsezung )
UniCredit SpA, VRB 800% 31/12 USD 2632 2881639 025
UniCredlit SpA 144A,VRB 586% 190612 usb 6,700 6998642 059
UniCredit SpA 144A,VRB 730% 02004/34 USD 2181 2513818 021
18841672 159
LUXEMBURG
Intelsat Jackson Holdings SA 144A 850% 151024 usb 6345 5789812 049
MEXIKO
BBVABanoomer  SATexas 144A,VRB 588% 130934 usD 12001 12571048 106
CemexSABdeCV 545% 191129 usb 7381 772371 065
Petroleos Mexicanos 64%% 230127 usb 953 10210610 087
30504029 258
MULTINATIONAL
Cascades IncCascades USAInc 144A 513% 150126 usD 5723 5891379 050
Cascades Inc/Cascades USAInc 144A 538% 150128 usb 2872 2955966 025
ConnectFnoo SARL/Connect US Finco
LLC144A 6.75% 0171026 usb 707 7527800 063
JBSUSALUX SA/IBS USAFood Co./
JBSUSAFnance, Inc. 144A 550% 150130 usb 9426 10141669 086
JBS USA LUX SAIIBS USAFood Co JBS
USAFinance Inc144A 650% 150429 usb 5572 6202221 052
32719035 276
NIEDERLANDE
Petrolras Global Finance BV 144A 50%% 150130 usb 4156 4460038 038
SCHWEDEN
Verisure Micholding AB 5.75% 0112123 EUR 6,750 7832310 066
VEREINGTES KONIGREICH
Avon Iniemational Capial Pic 144A 650% 150822 usb 15264 15902130 !
VEREINIGTE STAATEN
Abextsons Cos LLC/Safeway IncNew
Abertsons LP/Abertsons LLC 5.75% 150825 usb 10800 11208456 0%
Abextsons Cos LLC/Safeway IncNew
Abertsons LP/Abertsons LLC 144A 750% 150326 usb 6193 6960352 059
Archvock Partners LP/ Archrodk Partners
Finance Cop 144A 625% 0104128 usb 3972 4096383 035
AscentResources Utica Holdings
LLC/ARU Fnance Cop 144A 700% 011126 usb 4,759 3814338 032

ASGNInc144A 463% 150528 usb 39%64 40744% 034
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BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield Bond Fund
Soci ® ® dbél nvesti

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31.

(Fortsetzung )

s s e Viadable

Capital

Dezember 2019

% des

Wertpapier - Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTE STAATEN ( Fortsetzung )
Bausch Health Americas Inc

144A 8.50% 31/01/27 uUsD 5,056 5,767,000 0.49
Beacon Roofing Supply Inc

144A 4.88% 01/11/25 uUsD 5,865 5,897,991 0.50
Brookfield Property REIT

Inc/BPR Cumulus LLC/BPR

Nimbus LLC/GGSI Sellco LL

144A 5.75% 15/05/26 uUsD 8,677 9,196,789 0.78
Buckeye Partners LP 4.88% 01/02/21 UsD 4,100 4,181,846 0.35
Caesars Resort Collection

LLC/CRC Finco Inc 144A 5.25% 15/10/25 uUsD 6,238 6,457,796 0.55
Calpine Corp 144A 4.50% 15/02/28 uUsD 10,881 10,994,978 0.93
Capitol Investment Merger Sub

2 LLC 144A 10.00% 01/08/24 uUsD 7,164 7,472,052 0.63
Carriage Services Inc 144A 6.63% 01/06/26 USsD 2,271 2,417,196 0.20
Carvana Co 144A 8.88% 01/10/23 uUsD 5,292 5,587,316 0.47
CCO Holdings LLC / CCO

Holdings Capital Corp 144A 4.75% 01/03/30 UsD 2,797 2,856,031 0.24
CCO Holdings LLC/CCO

Holdings Capital Corp 144A 5.38% 01/06/29 UsD 7,998 8,581,231 0.72
Centene Corp 144A 4.25% 15/12/27 uUsD 6,217 6,406,774 0.54
CHS/Community Health

Systems Inc 144A 8.00% 15/03/26 uUsD 10,313 10,719,899 0.91
Citgo Holding Inc 144A 9.25% 01/08/24 uUsD 4,536 4,879,035 0.41
Clearway Energy Operating

LLC 144A 4.75% 15/03/28 uUsD 5,399 5,488,623 0.46
CSC Holdings LLC 144A 5.75% 15/01/30 usD 14,570 15,580,794 1.32
Denbury Resources Inc 144A 7.75% 15/02/24 UsD 3,375 2,942,578 0.25
Diamond Sports Group LLC /

Diamond Sports Finance Co

144A 5.38% 15/08/26 usD 4,090 4,142,454 0.35
Diamond Sports Group LLC /

Diamond Sports Finance Co

144A 6.63% 15/08/27 uUsD 10,711 10,436,531 0.88
Endeavor Energy Resources LP

/ EER Finance Inc 144A 5.50% 30/01/26 uUsD 9,603 9,944,787 0.84
Endeavor Energy Resources LP

/ EER Finance Inc 144A 5.75% 30/01/28 uUsD 4,635 4,890,455 0.41
Energy Ventures Gom

LLC/EnVen Finance Corp

144A 11.00% 15/02/23 uUsD 3,441 3,387,234 0.29
Fidelity & Guaranty Life

Holdings Inc 144A 5.50% 01/05/25 uUsD 15,750 16,845,315 1.42
Frontier Communications Corp

144A 8.50% 01/04/26 uUsD 6,149 6,243,674 0.53
Frontier Communications Corp

144A 8.00% 01/04/27 uUsD 5,192 5,445,520 0.46
Global Partners LP / GLP

Finance Corp 144A 7.00% 01/08/27 uUsD 4,212 4,499,930 0.38
Golden Entertainment Inc

144A 7.63% 15/04/26 uUsD 5,332 5,725,235 0.48
Gray Television Inc 144A 7.00% 15/05/27 USsSD 10,212 11,376,168 0.96
Gulfport Energy Corp 6.38% 15/01/26 uUsD 3,759 2,362,297 0.20
Herc Holdings Inc 144A 5.50% 15/07/27 uUsD 11,110 11,763,207 0.99
Hertz Corp 144A 6.00% 15/01/28 uUsD 4,347 4,370,546 0.37
Kenan Advantage Group Inc

144A 7.88% 31/07/23 uUsD 8,839 8,690,505 0.73
Laureate Education Inc 144A 8.25% 01/05/25 UsD 10,584 11,433,366 0.97
Level 3 Financing Inc 144A 4.63% 15/09/27 UsD 10,664 10,951,688 0.93
LTF Merger Sub Inc 144A 8.50% 15/06/23 uUsD 10,894 11,141,384 0.94
Nationstar Mortgage Holdings

Inc 144A 8.13% 15/07/23 uUsD 5,632 5,878,211 0.50
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BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield Bond Fund
Soci ® ® dbél nvesti

ssement

Capital Variabl e

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
VEREINIGTE STAATEN ( Fortsetzung )
Nationstar Mortgage Holdings
Inc 144A 9.13% 15/07/26 uUsD 7,408 8,223,278 0.69
Neon Holdings Inc 144A 10.13% 01/04/26 UsD 5,773 5,772,098 0.49
Netflix Inc 144A 4.88% 15/06/30 uUsD 6,464 6,589,240 0.56
Nexstar Broadcasting Inc 144A 5.63% 15/07/27 USsSD 8,531 9,005,537 0.76
Par Pharmaceutical Inc 144A 7.50% 01/04/27 uUsD 4,531 4,538,411 0.38
Photo Holdings Merger Sub Inc
144A 8.50% 01/10/26 uUsD 5,565 5,175,172 0.44
Post Holdings Inc 144A 5.50% 15/12/29 uUsD 8,305 8,875,969 0.75
Realogy Group LLC/Realogy
Co-lIssuer Corp. 144A 9.38% 01/04/27 USD 5,411 5,662,287 0.48
RegionalCare Hospital Partners
Holdings Inc 144A 8.25% 01/05/23 uUsD 5,394 5,729,861 0.48
RegionalCare Hospital Partners
Holdings Inc/LifePoint Health
Inc 144A 9.75% 01/12/26 uUsD 6,531 7,407,320 0.63
Schweitzer -Mauduit
International Inc 144A 6.88% 01/10/26 uUsD 8,665 9,366,457 0.79
Scientific Games International
Inc 144A 8.25% 15/03/26 uUsD 11,190 12,343,969 1.04
Scientific Games International
Inc 144A 7.00% 15/05/28 uUsD 4,595 4,925,266 0.42
Sinclair Television Group Inc
144A 5.63% 01/08/24 uUsD 5,300 5,465,519 0.46
Sinclair Television Group Inc
144A 5.50% 01/03/30 uUsD 11,730 12,026,818 1.02
Springleaf Finance Corp 7.13% 15/03/26 USD 2,590 3,008,557 0.25
SunCoke Energy Partners
LP/SunCoke Energy Partners
Finance Corp 144A 7.50% 15/06/25 usD 3,771 3,629,437 0.31
Talen Energy Supply LLC 144A 7.25% 15/05/27 UsbD 7,569 7,989,151 0.67
Talen Energy Supply LLC 144A 6.63% 15/01/28 usD 5,773 5,911,552 0.50
TEGNA Inc 144A 5.00% 15/09/29 uUsD 15,205 15,509,425 1.31
Terrier Media Buyer Inc 144A 8.88% 15/12/27 USD 5,848 6,177,864 0.52
Tesla Inc 144A 5.30% 15/08/25 uUsD 5,080 4,940,300 0.42
TransDigm Inc 144A 6.25% 15/03/26 usD 5,210 5,650,682 0.48
TransDigm Inc 144A 5.50% 15/11/27 uUsD 11,240 11,394,325 0.96
Twitter Inc 144A 3.88% 15/12/27 usD 5,736 5,736,602 0.48
Verscend Escrow Corp 144A 9.75% 15/08/26 UsD 5,024 5,499,321 0.46
Viper Energy Partners LP 144A 5.38% 01/11/27 usb 3,815 3,984,120 0.34
Voyager Aviation Holdings
LLC/Voyager Finance Co
144A 8.50% 15/08/21 uUsD 6,514 6,734,543 0.57
492,383,542 41.59
ANLEIHEN INSGESAMT 727,682,248 61.47
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden,
insgesamt 727,682,248 61.47
Sonstige Wertpapiere
ANLEIHEN
AUSTRALIEN
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 7.50% 01/10/26 uUsD 5,231 4,969,798 0.42
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BlueBay Funds i BlueBay Global High Yield Bond Fund
Soci ® ® dbél nvesti ssement

Capital Variable

Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Sonstige Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
AUSTRALIEN (  Fortsetzung )
Quintis Australia Pty Ltd 144A,
PIK* 0.00% 01/10/28 USD 4,135 2,428,691 0.21
7,398,489 0.63
ANLEIHEN INSGESAMT 7,398,489 0.63
STAMMAKTIEN
AUSTRALIEN
Quintis Ltd* uUsD 2,020 1,939,363 0.16
VEREINIGTE STAATEN
Valencia Bidco LLC uUsD 820 1,369,758 0.12
STAMMAKTIEN INSGESAMT 3,309,121 0.28
OPTIONSSCHEINE
MEXIKO
Urbi Warrant MXN 70 22 0.00
OPTIONSSCHEINE INSGESAMT 22 0.00
Sonstige Wertpapiere insgesamt 10,707,632 0.91
Anlagen insgesamt 1,136,274,214 95.99
(Kosten USD 1,087,321,289)
Sonstige Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 47,510,856 4.01
Nettovermdgen insgesamt 1,183,785,070 100.00

Glossar:

PIK - Payment -in-Kind (Sachleistung)

VRB - Variable Rate Bond (variabel verzinsliche Anleihe)
* Wertpapier zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Die beigefligten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern zutreffend, sind in Erlauterung 8 aufgefihrt.

Finanzderivate, sofern vorhanden, sind in Erlauterung 9 aufgefiihrt.

87



BlueBay Funds 1 BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Soci ® ® dél nvestissement ~ Capital Variabl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum 31. Dezember 2019
% des

Wertpapier - Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere
ANLEIHEN
OSTERREICH
Suzano Austria GmbH 6.00% 15/01/29 USD 1,768 2,003 ,365 0.88
Suzano Austria GmbH 5.00% 15/01/30 uUsD 1,100 1,159,092 0.51

3,162,457 1.39
BERMUDA
Ooredoo International Finance

Ltd 3.25% 21/02/23 USD 3,210 3,275,805 1.44

Qatar Reinsurance Co Ltd, VRB 4.95% 31/ 12/ UsD 3,630 3,709,406 1.63
6,985,211 3.07

BRITISCHE JUNGFERNINSELN

CMHI Finance BVI Co Ltd 4.38% 06/08/23 uUsD 2,367 2,484,640 1.09

CMHI Finance BVI Co Ltd 5.00% 06/08/28 UsD 1,060 1,190,804 0.52

Dianjian International Finance

Ltd, VRB 4.60% 31/ 12/ USD 1,480 1,526,624 0.67
Gold Fields Orogen Holdings

BVI Ltd 4.88% 07/10/20 UsD 1,541 1,567,822 0.69
Gold Fields Orogen Holdings

BVI Ltd 6.13% 15/05/29 UsD 1,174 1,304,791 0.58
Leader Goal International Ltd,

VRB 4.25% 31/ 12/ UsD 935 954,285 0.42
Shanghai Port Group BVI

Development Co Ltd 2.85% 11/09/29 UsbD 1,230 1,206,745 0.53

10,235,711 450
KAIMANINSELN
ADCB Finance Cayman Ltd 4.50% 06/03/23 UsbD 1,719 1,804,950 0.79
DIB Sukuk Ltd 2.95% 20/02/25 UsD 1,080 1,077,057 0.47
DIB Tier 1 Sukuk 2 Ltd, VRB 6.75% 31/ 12/ UsD 2,287 2,348,783 1.03
DP World Crescent Ltd 4.85% 26/09/28 UsD 3,161 3,472,655 1.53
Emirates NBD 2014 Tier 1 Ltd,

VRB 6.38% 31/12/ UsD 2,730 2,784,600 1.23
Longfor Group Holdings Ltd 4.50% 16/01/28 uUsbD 1,256 1,307,614 0.58
MAF Global Securities Ltd, VRB 5.50% 31/12/ UsD 480 491,400 0.22
Sands China Ltd 5.13% 08/08/25 UsD 2,365 2,611,477 1.15
Sands China Ltd 5.40% 08/08/28 UsD 2,365 2,677,143 1.18
Tencent Holdings Ltd 3.98% 11/04/29 UsbD 1,750 1,891,527 0.83
Vale Overseas Ltd 6.25% 10/08/26 UsD 2,250 2,640,937 1.16

23,108,143 10.17
CHINA
China Construction Bank Corp,
VRB 4.25% 27/02/29 uUsD 2,890 3,037,209 1.34
China Minmetals Corp, VRB 4.45% 31/ 12/ usb 3,510 3,575,019 1.57
6,612,228 291
KOLUMBIEN
Bancolombia SA, VRB 4.63% 18/12/29 UsD 1,390 1,417,800 0.63
Ecopetrol SA 5.88% 28/05/45 uUsD 1,524 1,803,559 0.79
Empresas Publicas de Medellin
ESP 8.38% 08/11/27 COFP 5,000,000 1,609,623 0.71
4,830,982 2.13
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BlueBay Funds i BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Soci ® ® dbél nvesti ssement Capital abl e
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdégenswerte zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung )
% des
Falligkeits - Nennwert Marktwert Netto -
Wertpapier  -bezeichnung Satz datum Wahrung (in Tsd.) USD vermdgens
Amtlich notierte Wertpapiere ( Fortsetzung )
ANLEIHEN ( Fortsetzung )
HONGKONG
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.38% 19/06/24 uUsb 1,099 1,119,091 0.49
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.88% 19/06/29 UsD 1,120 1,166,025 0.52
GLP China Holdings Ltd 4.97% 26/02/24 uUsb 1,010 1,068,233 0.47
MCC Holding Hong Kong Corp
Ltd, VRB 4.95% 31712/ uUsb 2,410 2,471,202 1.09
Vanke Real Estate Hong Kong
Co Ltd 5.35% 11/03/24 UsbD 1,720 1,870,231 0.82
7,694,782 3.39
INDIEN
Power Finance Corp Ltd 3.25% 16/09/24 UsD 630 626,933 0.28
Power Finance Corp Ltd 4.50% 18/06/29 uUsD 760 786,719 0.35
REC Ltd 3.38% 25/07/24 UsbD 1,330 1,330,208 0.58
REC Ltd 3.50% 12/12/24 uUsD 1,540 1,548,652 0.68
Reliance Industries Ltd 4.13% 28/01/25 uUsD 470 498,641 0.22
State Bank of India 4.38% 24/01/24 UsD 2,100 2,214,515 0.97
7,005,668 3.08
INDONESIEN
Adaro Indonesia PT 4.25% 31/10/24 uUsD 1,960 1,940,400 0.86
Perusahaan Gas Negara Tbk PT 5.13% 16/05/24 uUsD 1,580 1,723,601 0.76
Perusahaan Listrik Negara PT 3.38% 05/02/30 UsbD 1,590 1,593,975 0.70
Perusahaan Listrik Negara PT 4.38% 05/02/50 Usb 450 457,875 0.20
5,715,851 2.52
IRLAND
Russian Railways Via RZD
Capital Plc 8.80% 04/10/25 RUB 52,800 930,846 0.41
ISLE OF MAN
Gohl Capital Ltd 4.25% 24/01/27 UsD 3,775 3,937,207 1.73
ISRAEL
Delek & Avner Tamar Bond Ltd
144A 5.08% 30/12/23 usD 3,666 3,826,287 1.68
Delek & Avner Tamar Bond Ltd
144A 5.41% 30/12/25 uUsD 3,330 3,508,933 1.55
Israel Electric Corp Ltd 144A 5.00% 12/11/24 USsSD 2,713 2,985,996 1.31
10,321,216 4,54
LUXEMBURG
Gazprom Neft OAO Via GPN
Capital SA 4.38% 19/09/22 uUsD 910 950,097 0.42
Gazprom PJSC Via Gaz Capital
SA 4.95% 19/07/22 uUsD 1,137 1,206,642 0.53
Gazprom PJSC Via Gaz Capital
SA 5.15% 11/02/26 uUsD 1,090 1,218,756 0.54
Gazprom PJSC Via Gaz Capital
SA 4.95% 23/03/27 uUsD 2,306 2,574,793 1.13
5,950,288 2.62
MALAYSIA
1MDB Energy Ltd 5.99% 11/05/22 uUsb 4,000 4,230,949 1.86
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