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Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht.
Der Fondswird gemaR der OGAWRiIchtlinie als einOGAWeingestuft.

Die Aktien kdnnen an der Luxemburger Borse amtlich notiert sein. Der Verwaltungsrat entscheidet, welche
Aktienklassen amtlich notiert werden sollen.

Mit Ausnahme von zusétzlichen Pflichtangaben (wieachstehend definiert) kann niemand andere Auskinfte geltend
machen als diejenigen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt und in den darin aufgefihrten Dokumenten enthalten
sind. Rechtsverbindlich ist ausschlie3lich der englische Text. Davon ausgenommemdsbestimmte Auflagen in
Passagen von Behorden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist.

Zeichnungen werden auf der Grundlage des Verkaufsprospekts, der mafigeblichen Dokumente mit den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), der letzten gepriften Jahres oder ungepriften Halbjahresabschlisse des Fonds sowie
der Satzung entgegengenommen. Diese Dokumente sind kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.
Abhéngig von den maRgeblichen Rechtsvorschriften (insbesondere der MIFID) inm&ertriebslandern, weiteren
Informationen ber den Fonds und die Aktien werden den Anlegern unter der Verantwortung von lokalen
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Falls Sie irgedwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts haben oder beabsichtigen, Aktien
zu zeichnen, sollten Sie sich an einen professionellen Anlageberater wenden. Niemand ist berechtigt, Auskinfte oder
Angaben Uber die Ausgabe von Aktien zerteilen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder den Berichten im Anhang
dieses Dokuments enthalten oder genannt sind oder zusatzliche Pflichtangaben darstellen. Weder die Verteilung
dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Veffkaan Aktien stellen eine Gewéhrleistung
dafur dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach seiner
Drucklegung korrekt sind. Keine Person, die ein Exemplar des Verkaufsprospekts in irgendeinem Rechtsgebibalt,
kann dies als Zeichnungsaufforderung ansehen, es sei denn, dass an diesem bestimmten Ort eine solche Aufforderung
ihr gegeniber rechtmaRig gemacht werden kdnnte, ohne dass diese Person registriert werden oder sonstige
gesetzliche Bestimmungen eiifllen muss. Jede Person, die Aktien erwerben mdchte, ist daflir verantwortlich, sich
selbst um die Einhaltung der Gesetze der betreffenden Rechtsordnung in Bezug auf den Erwerb von Aktien zu
kimmern, einschlief3lich des Erhalts staatlicher Zulassungen und darer Genehmigungen, die erforderlich sein
koénnten, oder der Einhaltung aller anderen Formalitéten, die in dieser Rechtsordnung erfiillt werden mussen.

Die Aktien sind und werden nicht gemaf dem Gesetz von 1933 registriert oder gemal den Wertpapiergeseteéares
Bundesstaates oder einer anderen politischen Einheit der USA registriert oder zugelassen. Die Aktien kénnen in den

USA oder an, fur Rechnung oder zugunsten amerikanischer Staatsbirger weder direkt oder indirekt angeboten noch
verkauft, abgetreten ode geliefert werden (wie in der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 festgelegt), aul3er bei
bestimmten Transaktionen, die von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 und von jedem anderen
Wertpapiergesetz eines Bundesstaates befreit sind. Die Adth werden auf3erhalb der USA auf der Grundlage einer

Befreiung von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933, wie in der Bestimmung S des Gesetzes von

1933 festgelegt, angeboten. Dariiber hinaus werden die Aktien in den USA zugelassenen Investore n, A A AOAAEOGAA
ET OAOOI 000 Ei 3ETTA AAO 61 OOCAEOCEADO vuvnp A AAO ' AGAOGUAOG O
Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933, wie in der Vorschrift 506 des Gesetzes von 1933 festgelegt,
angeboten. Der Fonds istind wird nicht gemaf dem Gesetz von 1940 registriert und unterliegt folglich

Beschrankungen im Hinblick auf die Anzahl der wirtschaftlichen Eigentimer, die Ltersonen sein kénnen. Die

Satzung enthélt Klauseln, die dazu dienen, das Halten von Aktien dutd&Personen zu verhindern und den
Verwaltungsratsmitgliedern zu ermdglichen, einen Zwangsrickkauf dieser Aktien vorzunehmen, den der

Verwaltungsrat gemal der Satzung fur notwendig oder geeignet erachtet. Dartber hinaus ist jedes Zertifikat oder

andere Dokument, das die Ausgabe von Aktien an amerikanische Staatsbiirger belegt, mit einem Vermerk versehen,

der angibt, dass die Aktien nicht gemafl dem Gesetz von 1933 registriert oder qualifiziert worden sind und dass der

Fonds nicht gemafl dem Gesetz von 1940 resgjiiert worden ist, und auf bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der

Abtretung und des Verkaufs verweist.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Fonds Risiken unterliegt. Die Fondsanlagen sind
den Ublichen Anlagerisiken ausgedet und kdnnen in einigen Fallen von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen in Bezug auf die lokalen Gesetze, die Steuern, die Devisenkontrollen und die Wechselkurse in ungiinstiger
Weise betroffen sein. Die Anlage in den Fonds birgt AnlagerisikerinschlieZlich des moglichen Verlustes des Kapitals.
Der Anleger muss sich dartber im Klaren sein, dass der Wert der Aktien sowohl fallen als auch steigen kann.

2von 331 Pictet Mai 2020



INHALTSVERZEICHNIS

1805

VERKAUFSPROSPEKT

DEBT 103

3von 331 Pictet Mai 2020

6
GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG 6
GLOSSAR 7
ALLGEMEINE KLAUSELN 12
RECHTSFORM 12
ANLAGEZIELE UND STROUR 13
AKTIENKLASSEN 15
AUSGABE VON AKTIEN 17
AUSGABEPREIS 18
RUCKNAHMEN 19
RUCKNAHMEPREIS 19
UMSCHICHTUNG 19
AUFSCHUB VON RUCKNAHMEND UMTAUSCHANTRAGEN 20
ZWANGSRUCKNAHME VON AKTIEN 20
ABRECHUNGEN 20
MARKET TIMING UND LATE TRADING 20
BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS 21
SWINGPRICINGMECHANISMUS/SPREAD 23
TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH 23
AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS,
DER ZEICHNUNGEN, DER RUCKNAHMEN UND DER
UMSCHICHTUNGEN 24
AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWALTUNG 25
RECHTE DERKTIONARE UND INFORMATIONEN 29
FRAGEN UND BESCHWERDEN 31
AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS 31
VERJAHRUNG 33
STEUERSTATUS 33
DATENSCHUTZ 35
LAUFZEIT, ZUSAMMENLEGUNG UND AUFLOSUNG DES FONDS
UND DER TEILFONDS 37
ANLAGEBESCHRANKUNGEN 37
ANLAGERISIKEN 51
ANHANG 1: RENTENEILFONDS 67
1. PICTETZ EUR BONDS 67
2. PICTETz USD GOVERNMENT BONDS 70
3. PICTETz EUR CORPORATE BONDS 72
4. PICTETz GLOBAL EMERGING DEBT 75
5. PICTETz GLOBAL BONDS 78
6. PICTETZ EUR HIGH YIELD 81
7. PICTETz EUR SHORT MHDERM BONDS 85
8. PICTETz USD SHORT MHDPERM BONDS 88
9. PICTETz CHF BONDS 91
10. PICTETz EUR GOVERNMENT BONDS 93
11. PICTETz EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT 95
12. PICTETZz ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT 99
13. PICTETz SHORTTERM EMERGING LOCAL CURRENCY



14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
BONDS
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.

1805

PICTETz US HIGH YIELD

131

ANHANG 2: AKTIEN'EILFONDS

30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45,
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.

PICTETz FAMILY

PICTETz EUROPENDEX

PICTETz USA INDEX

PICTETZ JAPAN INDEX

PICTETZ DIGITAL

PICTETZ BIOTECH

PICTETz PREMIUM BRANDS

PICTETz WATER

PICTETZ INDIAN EQUITIES

PICTETz GREATER CHINA

PICTETZ HEALTH

PICTETZ EUROLAND INDEX

PICTETz SECURITY

PICTETz CLEAN ENERGY

PICTETz TIMBER

PICTETZ NUTRITION

PICTET SMARTCITY

PICTETz CHINAINDEX

PICTETZ INDIA INDEX

PICTETZ RUSSIA INDEX

PICTETZ LATIN AMERICAN LOCAL CURRENCY DEBT 107
111
PICTETz GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT 114
PICTETz EUR SHORT TERM HIGH YIELD 118
PICTETz GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL 121
PICTETz EMERGING CORPORATE BONDS 125
PICTETz EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS 128
PICTETz SHORT TERM EMERGING CORPORATE
PICTETz CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT 134
PICTET- ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME 139
PICTETz ASIAN CORPORATE BONDS 144
PICTETz GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES 148
PICTETz ULTRA SHORTERM BONDS USD 154
PICTETz ULTRA SHORTERM BONDS CHF 157
PICTETZ ULTRA SHORTERM BONDS EUR 160
PICTETz SUSTAINABLE EMERGING DEBT BLEND 163
166
PICTETz EUROPEAN EQUITY SELECTION 166
168
PICTETz EMERGING MARKETS 170
PICTETz EMERGING EUROPE 174
176
179
PICTETz QUEST EUROPE SUSTAINABLE EQUITIES 182
184
PICTETz PACIFIC EX JAPAN INDEX 187
190
193
196
199
202
PICTETz JAPANESE EQUITY OPPORTUNITIES 206
PICTETZ ASIAN EQUITIES EX JAPAN 208
212
PICTETz JAPANESE EQUITY SELECTION 215
217
PICTETZ EMERGING MARKETS INDEX 220
223
226
229
PICTETz RUSSIAN EQUITIES 232
234
237
PICTETz GLOBAL MEGATREND SELECTION 241
PICTETz GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES 244
247
250
253
256
PICTETz EMERGING MARKETS HIGH DIVIDEND 259
PICTETz QUEST EMERGING SUSTAINABLE EQUITIES 262

4von 331 Pictet Mai 2020



64.
65.
66.
67.
68.

1805

PICTETz QUEST GLOBAL EQUITIES

PICTETz ROBOTICS

ANHANG 3: BALANCEDEILFONDS UND ANDERE TEILFONDS

69.
70.
71.
72.

PICTETZ PICLIFE

ANHANG 4: GELDMARKTTEILFONDS

73.
74.
75.
76.
77.
usD
78.
EUR
79.
80.

322

324

265
268
PICTETz GLOBAL EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA 271
PICTETz GLOBAL THEMATIC OPPORTUNITIES 276
PICTETz CORTO EUROPE LONG SHORT 279
283
283
PICTETZMULTI ASSET GLOBAL OPPORTUNITIES 286
PICTETz GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION 291
PICTETz GLOBAL DIVERSIFIED PREMIA 295
300
PICTETz SHORTTERM MONEY MARKET CHE 314
PICTETz SHORTTERM MONEY MARKET USD 316
PICTETz SHORTTERM MONEY MARKET EUR 318
PICTETz SHORTTERM MONEY MARKET JPY 320
PICTETz SOVEREIGN SHOREERM MONEY MARKET
PICTEFSOVEREIGN SHORERM MONEY MARKET
PICTEFENHANCED MONEY MARKET USD 326
PICTEFTENHANCED MONEY MARKET EUR 328
330

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DEUTSCHLAND

5von 331 Pictet Mai 2020



VERKAUFSPROSPEKT

GESCHAFTSFUHRUNG UMERWALTUNG
Gesellschaftssitz
15, Avenue J.KKennedy, 1-:1855 Luxemburg

Verwaltungsrat
Vorsitzender
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Olivier Ginguené Chief Investment Officer, Pictet Asset

Management S.A., Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats
Jérdéme Wigny Partner,
Elvinger HossPrussen, Luxemburg

John SampleChief Risk Officer,
Pictet Asset Management Limited, London

Geneviéve Lincourt Head of Product Management,
Pictet Asset Management S.A., Genf

Tracey McDermott unabhéngiges Verwaltungsratsmit-
glied,

Gemini Governance & Adsory Solutions

S.a.r.l. Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
15, Avenue J.FKennedy, 1-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Cédric Vermesse, CFO,

Pictet Asset Management S.ASenf

Mitglieder des Verwaltungsrats

Rolf Banz,unabhangiges Verwaltungsratsmitglied,
Luca Di Patrizi,Head of Intermediaries,

Pictet Asset Management S.A., Genf

Nicolas Tschopp General Counsel

Pictet Asset Management S.A., Genf

ConductingOfficers der Verwaltungsgesellschaft
Riadh Khodri, Head of Risk Management

Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Laurent Moser, Head of Compliance,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Benoit Beisbardt Head of Manco Oversight & Services, Pic-

tet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Emmanuel GuttonHead of Legal, Pictet Asset Management

(Europe) S.A., Luxemburg

Suzanne BergHead of MANCO Oversight, Pictet Asset

Management (Europe) S.A.uxemburg

Depotbank
Pictet & Cie (Europe) S.A.

15A, Avenue J.KKennedy, 1-:1855 Luxemburg

Transfer-, Verwaltungs und Zabhlstelle
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, Avenue J.KKennedy, 1-:1855 Luxemburg

Anlageverwalter
Pictet Asset Management S.A.

60, Routedes Acacias CH211 Genf 73, Schweiz

Pictet Asset Management Limited
Moor House, Level 11, 120 London Wall,
London EC2Y 5ET, Vereinigtes Kénigreich

Pictet Asset Management (Singapore) Ptetd
10 Marina Boulevard #2201 Tower 2
Marina BayFinancial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central,
Hongkong

Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian Branch
Via della Moscova 3
20121 Mailand, Italien

Pictet Alternative Advisors SA
60, route des Acacias
CH1211 Genf 73

Schweiz

Crescent Capital Group LP
11100 Santa Monica Boulevard Suite 2000

Los Angeles, CA 90025

Vereinigte Staaten von Amerika

Wirtschaftsprufer des Fonds

Deloitte Audit S.ar.l.

20, Boulevard deKockelscheuer 1821 Luxemburg

Rechtsberater
Elvinger Hoss Prussen,

Société Anonyme
2, Place Winston Churchill, 11340 Luxemburg

6 von 331

Pictet Mai 2020



GLOSSAR

Gesetz von 1933

Gesetz vornl940

Gesetz von 2010

Gesetz von 1915

Vermittler

Erganzend

Anhang

Jahreshauptver-
sammlung

Satzung

AUD

Bankarbeitstag

H PICTET

Der United States Securities Ac
von 1933 in seiner jeweils gelten-
den Fassung.

Der United States Investment
Company Act von 1940.

Das luxemburgische Gesetz von
17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils geltenden Fas-
sung.

Das luxemburgische Gesetz von
10. August 1915 Uber Handelsge-
sellschaften in seiner jeweils gel-
tenden Fassung.

Banque Pictet & Cie S.A., die a
Wertpapierleihstelle  fur den
Fonds fungiert.

Soweit im Verkaufsprospekt
nicht anders angegeben, gilt die-
ser Begriff in Bezug auf die Anla-
gen eines Teilfonds fur Bestande
von bis zu 49% des Gesamtnet-
tovermogens eines Teilfonds, die
von den hauptsachlichen Anla-
gen eines Teilfonds abweichen.

Ein Anhang zum Verkaufspros-
pekt, in dem die jeweiligen Anga-
ben zu einem Teilfonds aufge-
fuhrt werden.

Die  Jahreshauptversammliung
der Aktionére

Die Satzung des Fonds in ihrer je
weils geltenden Fassung.

Australischer Dollar.

Bezeichnet, soweit in diesem
Verkaufsprospekt nicht anders
angegeben, einen Tag, an dem di
Banken inLuxemburg fur den Ge-
schaftsverkehr  normalerweise
gedffnet sind. In diesem Sinne ist

Referenzwerte-
Verordnung

Verwaltungsrat
CAD

Berechnungstag

Zentrale  Verwal-

tungsstelle

CFETS

CHF

ChinaClear

CIBM

Aktienklasse(n)

CNH
CNY

Teilfonds
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der 24. Dezember kein Bankar-
beitstag.

Bezeichnet Verordnung (EU)
2016/1011 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 8
Juni 2016 Uber Indizs, die bei Fi-
nanzinstrumenten und Finanz-
kontrakten als Referenzwert o-
der zur Messung der Wertent-
wicklung eines Investmentfonds
verwendet werden.

Der Verwaltungsrat des Fonds.
Kanadischer Dollar.

Ein Tag, an dem der Nettoinven-
tarwert je Anteil gemaf den Best-
immungen fur jeden Teilfonds in
dem entsprechenden Anhang be-
rechnet und veréffentlicht wird.

FundPartner Solutions (Europe)
SA wurde von der Verwaltungs-
gesellschaft zur Transfer- und

Registerstelle, Verwaltungs und

Zabhlstelle des Fonds ernannt.

China Foreign Exchange Trade
System & National Interbank
Fund Centre.

Schweizer Franken.

Die China Securities Depository
and Clearing Corporation Lmn-
ited.

China Interbank Bond Market.
Eine Aktienklasse mit einer spe-
zifischen Gebuhrenstruktur oder
Referenzwéahrung oder sonstigen
spezifischen Merkmalen.
Offshore-RMB.

OnshoreRMB.

Ein separater Pool aus Vermo-
genswerten und



CRSGesetz

CSRC

CSSF

CSSHRRundschrei-

ben 08/356

CSSHRundschrei-
ben 14/592

Depotbankvertrag

Depotbank

1805

Verbindlichkeiten innerhalb des
Fonds, der sich vor allem durch
seine bisweilen geschaffene spe
zifische Anlagepolitik und Anla-
geziel unterscheidet.

Das luxemburgische Gesetz von
18. Dezember 2015 Ubeden au-
tomatischen Austausch von Ban-
kinformationen in Steuerfragen
in der jeweils aktuellen Fassung.

Die chinesische Wertpapierauf-
sichtskommission (China Securi-
ties Regulatory Commission).

Die Finanzaufsichtsbehdrde
(Commission de Surveillave du
Secteur Financiey des Fonds in
Luxemburg.

Das CSSRundschreiben 08/356

Uber die auf Organismen fir ge-
meinsame Anlagen anwendbaren
Vorschriften, sofern sie be-
stimmte Techniken und Instru-

mente in Bezug auf Gibertragbare
Wertpapiere sowie Geldmarktin-
strumente einsetzen, in der je-
weils gliltigen Fassung.

Das CSSRundschreiben 14/592
Uber die ESMARichtlinien in der
jeweils aktuellen Fassung.

Der zwischen dem Fonds und det
Depotbark fiir unbestimmte Zeit
gemafld den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 und der dele
gierten Verordnung der Kommis-
sion (EU) 2016/438 vom 17. De-
zember 2010 zur Ergénzung der
OGAWRiIchtlinie  geschlossene
Vertrag.

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde
vom Fonds als die Depotbank de:
Fonds ernannt.

Vertriebsstelle

ESG

ESMA

ESMARichtlinien

ESMARegister

EU

EUR
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Ein zur Pictet Group gehdrender
Rechtstrager, der fir die Erbrin-
gung von Vertriebsleistungen fir
den Fonds zugelassen ist.

Umwelt, Soziales und Gover-
nanA A n%3' O 51
kénnen unter anderem die Ver-
meidung von Umweltverschmut-
zung, die Einddmmung des Kili-
mawandels sowie die Anpassung
an den Klimawandel und die Er-
haltung der naturlichen Ressour-
cen umfassen. Soziale Kriterier
kénnen sich unter andeem be-
ziehen auf Menschenrechte, Ar-
beitsstandards und das offentli-
che Gesundheitswesen.  Krite:
rien der Corporate Governance
kénnen sich unter anderem be-
ziehen auf die Zusammensetzunc
von Vorstanden, die Vergitung
von Fuhrungskréaften, die Rechte
von Aktiondren und die Ge-
schaftsethik. In Bezug auf staatli-
che Emittenten kénnen Aspekte
der Governance unter anderem
die staatliche Stabilitat, die Kor-
ruptionspravention, der Schutz
der Privatsphéare und die Unab-
hangigkeit der Justiz umfassen.

Die Europaiscte Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde (Eu-
ropean Securities and Markets
Authority).

Die ESMARichtlinien zu ETFs
und sonstigen OGAW vom 1. Au
gust 2014.

Das Register der Administrato-
ren und Referenzwerte, das von
der ESMA gemaR der Bench
mark-Verordnung gefihrt wird

Die Europaische Union.

Euro.



Euro-CRSRichtli-
nie

FATCA

Fonds

GBP

Deutsches Invest-
mentsteuergesetz

HKD

HKEX

ILS

Institutioneller An-
leger

JPY

KIID
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Die Richtlinie 2014/107/EU vom

9. Dezember 2014 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU be-

zluglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch vorn-

formationen im Bereich der Be-
steuerung.

Der Foreign Account Tax Compli-
ance Act, ein Teil des 2010 Hiring
Incentives to Restore Employ-
ment Act.

Pictet, ein OGAW, der als eine Ak
tiengesellschaft (Sociéteé Ano-
nyme) nach Luxemburger Recht
gegrindet wurde, die als eine In-
vestmentgesellschaft mit variab-
lem Kapital (O7 AEi Oi A
ment a capital variablg zugelas-
sen ist.

Pfund Sterling.

Mit dem deutschen Investment-
steuergesetz, auf das in der Anla
gepolitik einiger Teilfonds Bezug
genommen wird, wird eine Neu-
fassung der steuerlichen Rege
lungen fur deutsche Anleger, die
in auslandische Investmentfonds
investieren, eingefiihrt.

HongkongDollar.

Hong Kong Exchanges and Clea
ing Limited.

Israelischer Schekel.

Ein Anleger im Sinne von Ab-
schnitt 174 des Gesetzes vor
2010.

Japanischer Yen

Die wesentlichen Informationen
far den Anleger, ein

Verwaltungsgesell-
schaft

Verwalter

MiFID

MiFID-Richtlinie
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vorvertragliches Dokument, das
fur jede Aktienklasse jedes Teil-
fonds ausgegeben wird, welches
die Informationen enthélt, die ge-
manR dem Gesetz von 2010 unc
der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 der Kommission vom
1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der
OGAWRichtlinie erforderlich
sind, und zwar im Hinblick auf
wesentliche Anlegerinformatio-
nen und-bedingungen, die fir die
Veroffentlichung der wesentli-
chen Anlegerinformationen oder
des Verkaufsprospekts in einem
anderen dauerhaften Datentra-
ger als Papier oder mittels einer
Website zu efullen sind.

Pictet Asset Management (Eu-
rope) S.A. wurde vom Fonds als
die Verwaltungsgesellschaft des
Fonds ernannt, um Anlagever-
waltungs-, Verwaltungs und
Marketingaufgaben zu tberneh-
men.

%E1T EI ! AOCAET EO
OECEAEOO AOxRBRET
an den die Verwaltungsgesell-
schaft die Portfolioverwaltung ei-
nes oder mehrerer Teilfonds
Ubertragen hat.

(i) die MIiFID-Richtlinie, (ii) Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 ube
Markte fur Finanzinstrumente
und (ii) samtliche EU- und lu-
xemburgische Vorschriften und
Verordnungen, die den Wortlaut
dieser Bestimmungen umsetzen.

Richtlinie 2014/65/EU des Euro-
paischen Parlaments und des Ra
tes vom 15. Mai 2014 uber
Markte fir Finanzinstrumente.



MMFVerordnung

MXN

OECD

PBC
PRC
Professioneller

Kunde

Verkaufsprospekt

QFII

Pensionsgeschafte

Umgekehrte Pensi-

onsgeschéfte

RMB
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Die Verordnung (EU) 2017/1131
Uber Geldmarktfonds

Mexikanischer Peso.

Die Organisation fur wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (Organisation for Eco-
nomic Coeoperation and Develo-
pmen).

DiePeop AGO " ATE 1

Die Volksrepublik China.

Ein professioneller Kunde im
Sinne von Anhang Il, Abschnitt |
der MiFID-Richtlinie.

Der Verkaufsprospekt des Fonds
in seiner jeweils geltenden Fas-
sung.

Ein qualifizierter auslandischer
institutioneller Anleger geman
den entsprechenden Gesetzer
und Verordnungen der VRC.

Eine Transaktion, die darin be-
steht, dass @r Fonds bei Ablauf
des Kontrakts verpflichtet ist,
den in Pension gegebenen Ver
mogenswert  zuriickzunehmen,
und der Kaufer verpflichtet ist,
den in Pension genommenen
Vermdogenswert zurlickzugeben.

Eine Transaktion, die darin be-
steht, dass der Verkaufer (die Ge
genpartei) bei Ablauf des Kon-
trakts verpflichtet ist, den in Pen-
sion gegebenen Vermdgenswert
zuriickzunehmen, und der Fonds

verpflichtet ist, den in Pension
genommenen  Vermdgenswert
zurlickzugeben.

Renminbi, die offizidle Wahrung
der VRC.

RQFII

RQFIFVorschriften

SAFE

SEC

Wertpapierleihge-
schéaft

SEHK

SEK
Aktie(n)
Aktionar(e)
SGD

SSE

SSEWertpapiere

StockConnect

SZSE
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Ein Renminbiqualifizierter aus-
landischer institutioneller Anle-
ger gemafll den RQHVYorschrif-
ten.

Die Gesetze und Vorschriften, die
die Einrichtung und den Betrieb
des RQFHSystems in der der
VRC gemafll ihrer Erlassunc
und/oder in ihrer jeweiligen Fas-

sung bestimmen.

Die State Administration of For-
eign Exchange der VRC.

Die Securities Exchage Commis-
sion.

Eine Transaktion, bei der ein
Kontrahent Wertpapiere uber-
tragt mit der Verpflichtung, dass
der Ausleiher gleichwertige
Wertpapiere zu einem kinftigen
Datum oder auf Verlangen des
Verleihers zurtickgibt.

Borse von Hongkong (Stock
Exchange of Hong Kong

Schwedische Krone.

Eine Aktie einer Aktienklasse.
Ein Inhaber von Aktien.
SingapurDollar.

Borse von Shanghai (Shanghai
Stock Exchange).

An der SSE notierte chinesische
A-Aktien.

Die ShanghaHong Kong Stock
Connect und die Shenzheitlong
Kong Stock Connect.

Borse von Shenzhen (Shenzhen
Stock Exchange).



SZSBEWertpapiere

Drittland

UCITS

OGAWRIchtlinie

usD

Bewertungstag

VaR

Wochentag

ZAR

1805

An der SZSE notierte chinesischt
A-Aktien.

Ein Land, das nicht Mitgliedsstaat
der EU ist.

Ein Organismus fur die gemein-
same Anlage in Ubertragbare
Wertpapiere.

Die Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und
des Rates vom 131uli2009 zur

Koordinierung der Rechts und

Verwaltungsvorschriften betref-

fend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren, in ihrer jeweils von Zeit
zu Zeit gednderten oder erganz-
ten Fassung.

Dollar der Vereinigten $aaten.

Ein Tag, an dem der Nettoinven-
tarwert je Aktie gemaf den Best-
immungen fur jeden Teilfonds in
dem entsprechenden Anhang be-
rechnet wird.

Der Value at Risk.

Soweit im Verkaufsprospekt
nicht anders angegeben, ein Wo
chentag aufller Samstag ode
Sonntag. Fur die Berechnung unc
die Veroffentlichung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie sowie fir

die Wertstellung werden fol-

gende Tage nicht als Wochentag:
angesehen: 1. Jarar, Ostermon-
tag, 25. und 26. Dezember.

Sidafrikanischer Rand.
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ALLGEMEINE KLAUSELN

Dieser Verkaufsprospekt darf nur zusammen mit einem
Exemplar des letzten Jahresberichts sowie einem
Exemplar des aktuellen Halbjahresberichts, falls dieser
nach demJahresbericht verdffentlicht wurde, verteilt
werden. Diese Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts. Abhéngig von den maRgebli-
chen Rechtsvorschriften (einschlielich unter anderem
der MiIFID) in den Vertriebslandern werden den Afegern
ggf. zusatzliche Pflichtangaben bereitgestellt.

Informationen zu den Teilfonds Pictetz Europe Index,
Pictetz Japan Index, Pictet Pacific Ex Japan Index, Pictet
Z Emerging Markets Index, Picteg Euroland Index, Pictet
Z China Index, Pictet India Index und Pictetz Russia
Index:

7AAAO -1 OCAT 30AT1T AU #MsBEO
noch deren angeschlossene Unternehmen, Informations-
stellen oder etwaige andere Dritte (nachstehend die
rMSCiParteiend h
stehen mit der Zusammensetzung, der Berechnung oder
der Erstellung der MSGlindizes, fordern, empfehlen oder
vertreiben diese Teilfonds. Die MS@hdizes sind Eigen-
tum von MSCI. MSCI und die Bezeichnungen der M&GlI
dizes sind Dienstleistungsmarken von I8Cl oder deren
angeschlossene Unternehmen, und die Verwaltungsge-
sellschaft erhielt die Genehmigung, sie in gewissen Fallen
zu verwenden. Keine der MScParteien gewahrleistet

den Inhabern dieser Teilfonds oder allen anderen Mitglie-
dern der Offentlichkeit weder ausdriicklich noch still-
schweigend den Nutzen einer Fondsanlage im Allgemei-
nen oder insbesondere einer Anlage in diese Teilfonds o-
der die Fahigkeit eines MSClndexes, die Performance ei-
nes entsprechenden Bérsenmarktes nachzuzeichnen.
MSCI oder ihre ageschlossenen Unternehmen sind die
Lizenzgeber fir bestimmte eingetragene Warenzeichen,
Dienstleistungsmarken und Handelsnamen sowie fiir die
von MSCI festgelegten, zusammengesetzten und berech-
neten MSClindizes, und zwar unabhangig dieser Teil-
fonds, des Enitenten oder Inhabers dieser Teilfonds.
Keine der MSCParteien ist verpflichtet, bei der Festle-
gung, Zusammensetzung oder Berechnung der MSiGdi-
zes die Bedurfnisse der Emittenten oder Inhaber dieser
Teilfonds zu berucksichtigen. Keine der MS&Rarteien
tragt Verantwortung bei oder ist beteiligt an der Entschei-
dung hinsichtlich des Auflegungsdatums dieser Teilfonds,
ihrer Zeichnungspreise oder Auflagevolumina, noch an

der Festsetzung oder Berechnung des Ricknahmebetrags
dieser Teilfonds. Keine der MS@Parteien ist den Inha-

bern dieser Teilfonds gegeniiber verpflichtet oder verant-
wortlich hinsichtlich der Verwaltung, des Marketings o-

der des Angebots dieser Teilfonds.

Obwohl MSCI ihre Informationen zur Berechnung der
MSCltIndizes ihrer Meinung nach aus zuvdéssigen Quel-
len erhalt, geben die MS@Parteien keinerlei Zusicherung
oder Gewabhrleistung fur die Eigenstandigkeit, die Genau-
igkeit und/oder die Vollstandigkeit jeglicher MSClindizes
oder jeglicher diesbeziiglichen Informationen. Keine der
MSCitParteien gbt eine ausdriickliche oder stillschwei-
gende Garantie hinsichtlich der Ergebnisse, die von einem
Nutzungsbefugten, dessen Kunden oder Gegenparteien,
Fondsemittenten oder-eigentimern oder jeder anderen
Person oder Kdrperschatft aufgrund der Verwendung ei-
AesMIclinBehd2 bahr@ikdr 2udrinde)iidgéhden Infbr-
mation in Verbindung mit den erteilten Rechten oder je-
der sonstigen Verwendung erzielt werden sollen. Keine

AEA AAOAEI ECO P Risbipdidi kahrAih kenid, Iaushbindel dadr Stbrun-

gen der MSClIndizes oder die damit in Zusammahang
stehen oder fir diesbeziigliche Informationen haftbar ge-
macht werden. Weiterhin gibt keine der MSCGParteien
eine ausdrickliche oder stillschweigende Garantie fur ir-
gendetwas, das im Zusammenhang mit einem MSDdex
oder einer zugrunde liegenden Infomation steht, und die
MSCiParteien lehnen jegliche Gewahrleistung im Hin-
blick auf die Handelsfahigkeit oder die Eignung zu einem
bestimmten Zweck der MSCIndizes oder der diesen zu-
grunde liegenden Informationen ab. Ohne Einschrankung
des Vorgenannten tlernehmen die MSGParteien unter
keinen Umsténden die Haftung fur jedwede direkte, indi-
rekte, spezielle oder sonstige Schaden (einschlief3lich ent-
gangener Gewinne) oder fur Strafschadensersatz (puni-
tive damages), selbst wenn auf die Wahrscheinlichkeit
solcher Schaden hingewiesen wurde.

RECHTSFORM
Der Fonds ist eine offene Investmentgesellschaft (SICAV),

die nach luxemburgischem Recht gemaR den Bestimmun-
gen von Teil | des Gesetzes von 2010 gegrundet wurde.
Der Fonds wurde am 20. September 1991 unter dem Na-
men Pictet Umbrella Fund auf unbestimmte Zeit gegrin-
det. Die Satzung wurde am 29. Oktober 1991 im Amts-
blatt des GroRherzogtums Luxemburg, dem Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations du Grabdiché de
Luxembourg, veroffentlicht. Sie wurde zuletzt durb nota-
rielle Urkunde vom 17. Dezember 2018 geandert. Die
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Satzung wurde beim Handelsund Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo sie eingesehen werden
kann und Kopien erhaltlich sind.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 38034 eingetragen.

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem Nettoin-
ventarwert, wobei es nicht unter 1.250.000 EUR sinken
darf.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und
endet am 30. September des Folgejahres.

ANLAGEZIELE UND STRUKRU
Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Anlegern durch eine

Palette Teilfonds Zugang zu einer weltweiten Auswabhl
von Markten und einer Vielzahl von Anlagetechniken zu
bieten.

Die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds wird vom
Verwaltungsrat bestimmt. Einebreite Risikostreuung
wird durch Diversifizierung der Anlagen Uber eine gro3e
Bandbreite von Ubertragbaren Wertpapieren hinweg ge-
wabhrleistet, deren Auswahlz vorbehaltlich der im nach-
OOAEAT AAT ' AOAEI

ten Beschrankungery weder im Hinblick auf die Regio-
nen, die Wirtschaftssektoren noch auf die Art der tber-
tragbaren Wertpapiere begrenzt ist.

Verantwortliches Investieren

- Informationen in Bezug auf zusatzliche ES&ri-
terien sind im Anhang zum betreffenden Teil-
fonds enthalten.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.assetmanagement.pictet

Verwendung von Referenzwerten (Benchmarks)

Referenzwerte-Verordnung
Entsprechend den Bestimmungen der Benchmarkerord-

nung kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie z.B. OGAW
und OGAWVerwaltungsgesellschaften) Referenzwerte
(im Sinne der BenchmarkVerordnung) in der EU verwen-
den, sofern der Referenzwert von einem Administrator be-
reitgestellt wird, der in dem von der ESMA gefiihrten Re-
gister eingetragen ist.

Samtliche ReferenzwertAdministratoren mit Sitz in der
EU, deren Indizes am Datum des Verkaufsprospekts vom
Fonds verwendet werden, sind in das ESMRegister auf-
genommen.

In einem Drittstaat ansassige ReferenzwerAdministrato-

tieren von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der
Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und sind
dementsprechend moglicherweise nicht im ESMARegis-
ter eingetragen.

Entsprechend dem Engagement von Pictet Asset Manage-Zum Datum des Verkaufsprospekts sind die einzigen rele-

ment zum verantwortlichen Investieren:

- Die Verwaltunggesellschaft stellt sicher, dass
Stimmrechte systematisch ausgeubt werden.

- Die Anlageverwalter kdnnen mit Emittenten ko-
operieren, um die ES&raktiken positiv zu be-
einflussen.

- Der Fonds wendet eine AusschlusRichtlinie in
Bezug auf Direktanlagen in Untenehmen an, die
an der Herstellung von Antipersonenminen,
Streumunition, biologischen und chemischen
Waffen (einschlielich weilem Phosphor) und
Kernwaffen aus Landern beteiligt sind, welche
den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von Kern-
waffen (NVV), wie won der Verwaltungsgesell-
schaft von Zeit zu Zeit definiert, nicht unterzeich-
net haben.

vanten ReferenzwertAdministratoren, die in das ESMA
Register aufgenommen wurden, (i) MSCI Limited, der Re-
ferenzwert-Administrator der MSCFReferenzwerte, (ii)
ICE Benchmark Administration Limited, der Referenz-
wert-Administrator der LIBOR-Referenzwerte, und (iii)
S&P DJI Netherlands B.Mder ReferenzwertAdministra-

tor der S&P Dow Jonefkeferenzwerte.

Zusatzlich verfugt die Verwaltungsgesellschaft tiber einen
schriftlichen Plan, in dem die im Falle von wesentlichen
Anderungen oder Einstellung des Referenzwerts zu er-
greifenden Maflnahmen dagelegt sind. Ein gedrucktes
Exemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Referenzindex
In Bezug auf Teilfonds, die aktiv verwaltet werden (dh.

Teilfonds, deren Anlageziel nicht die Nachbildung der
Wertentwicklung eines Index ist), kann fir jeden Teil-
fonds von dem bzw. den entsprechenden
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Anlageverwalter(n) ein Referenzindex zu folgenden Zwe- Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der Ge-
cken verwendet werden: (i) Portfoliozusammensetzung, schaftsfihrung des Teilfonds (Dividenden, Zinsen, aul3er-
(ii) Risikouberwachung, (iii) Ziel der Wertentwicklung vertragliche Gebihren, Auslagen) werden im Pool abge-
und/oder (iv) Messung der Wertentwicklung, wie umfas-  rechnet und an dem Tag, an dem die Transaktionen ver-
send in den Anhéngen dargelegt. In Bezug auf solche aktivbucht werden, fur Buchungszwecke auf jeden Teilfonds
verwalteten Teilfonds wird nicht beabschtigt, den Refe-  anteilmafig umgelegt (Rickstellungen, Bankbuchungen
renzindex nachzuverfolgen oder nachzubilden. von Ertrégen und/oder Aufwendungen). Die vertragli-
chen Gebulhrerhingegen (Depotgebiihren, Verwaltungs-
ausgaben undgebihren etc.) werden direkt bei dem ent-
sprechenden Teilfonds verbucht.

Der Ahnlichkeitsgrad der Wertentwicklung jedes aktiv
verwalteten Teilfonds und seines Referenzindexes wird in
den Anhéngen zusammen mit dem Namen des Referen-
zindexes angegeben. Die jedem Teilfonds zuzurechnenden Aktiva und Passiva

Die Referenzindzes kdnnen sich im Laufe der Zeit an- kbnnen jederzeit identifiziert werden.

dern. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt bei nachs- Die PoolingMethode respektiert die Anlagpolitik jedes

ter Gelegenheit aktualisiert und die Aktionare werden einzelnen Teilfonds.

diesbezuiglich mittels der Jahresund Halbjahresberichte .

. . Teilfonds

informiert. Die Nettoaktiva, aus denen das Vermdégen der einzelnen
Pooling Teilfonds besteht, werden durch Aktien verschiedener

Wenn es die Anlagepolitik des Tifonds zulasst, kann der  Klassen reprasentiert. Die Gesamtheit der Teilfonds bildet
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit dem Ziel den Fonds. Falls die Ausgabe von Aktienklass erfolgt,
einer effizienten Verwaltung beschliel3en, einen Teil oder sind die diesbeziiglichen Angaben in den Anhangen des
das Gesamtvermdégen gewisser Teilfonds gemeinsam zu Prospekts aufgefiihrt.

verwalten. In diesem Fall wird das Vermdgen verschiede- . . .
. i - Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Aktio-
ner Teilfonds geman der oben erwéahnten Methode ge- N . . .
nare beschliel3en, dass einige oder alle der Vermdgens-

meinsam verwaltet. Gemeinsam verwaltete Vermdgens- . . -

A NP P P v,ve'z&te eJnesAogerAmehrere,r eilfgnds indirekt a,ngele%f PN
x AOOA xAOAAT AT O noi 110 AAU AR A0 %% ..o(% O xAOAAI
. o werden, d.h. uber eine vollstandig von der Verwaltungs-
jedoch ausschlief3lich fur interne Verwaltungszwecke ver-

det. Sie stellen kei ¢ ten Rechtssubiekte d gesellschaft kontrollierte GesellschaftEine solche Gesell-
wen ?' _|.e s.e en keine .ge refm en e.(_: S.SU jexte dar schaft fihrt ausschlie3lich zugunsten des oder der betref-
und sind fiir die Anleger nicht direkt zugénglich. Jedem

) . : i fenden Teilfonds in dem Land, in dem die Tochtergesell-
geme.|.nsam verwalteten Teilfonds wird dessen eigenes schaft ihren Sitz hat, Verwaltungs Beratungs oder Ver-
Vermogen zugeordnet. triebstatigkeiten in Bezug auf die von Aktionaren bean-
Wird das Vermdgen eines Teilfonds gemaf dieser besag- tragte Rucknahne von Aktien des betreffenden Teilfonds
ten Methode verwaltet, wird das urspriinglich jedem ge-  ausschlieflich fir ihnre Rechnung oder fur die Rechnung
meinsam verwalteten Teilbnds zugeordnete Vermogen je der Aktiondre aus.
nach dessen urspriinglicher Teilnahme am Pool be-
stimmt. Spater andert sich die Zusammensetzung dieses
Vermdgens nach MaRRgabe der von den betroffenen Teil-
fonds vorgenommenen Einlagen und Ricknahmen.

Fur die Zwecke des Prospekts bezeichnen die Begriffe
n'1T1ACATO OTA ne6Adli ECAT OxAOOAD
tigte Anlagen bzw. direkt gehaltene ¥rmdgenswerte o-

der indirekt von den vorstehend genannten Gesellschaf-

Das oben erwéhnte Verteilungsgstem findet auf jede An-  ten getétigte Anlagen bzw. gehaltene Vermogenswerte.

lagesparte des Pools Anwendung. Folglich werden zusétz-
liche Anlagen, die im Auftrag der gemeinsam verwalteten
Teilfonds getatigt werden, diesen Teilfonds ihren jeweili-
gen Rechten entsprechend zugewiesen, wahrend das ver-
auBerte Vermdgen auf dieselbe Weise anteilig aus dem zu Der Verwatungsrat kann neue Teilfonds auflegen. Eine

den betreffenden gemeinsam verwalteten Teilfonds gehd_ Liste der derzeit bestehenden Teilfonds mit ihrer Anlage-
renden Vermogen entnommen werden muss. politik und ihren wesentlichen Merkmalen befindet sich
in den Anhéngen zu diesem Verkaufsprospekt.

Im Falle der Inanspruchnahme einer Tochtergesellschaft
wird dies im Anhang bei dem/den betroffenen Teilfonds
genau angegeben.
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Die Liste ist ein wesentlicher Bestandteil dieses Verkdst+
prospekts und wird bei jeder Auflegung neuer Teilfonds
aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann auch beschlieRen, fur jeden
Teilfonds zwei oder mehr Aktienklassen zu schaffen, de-
ren Vermogenswerte grundsatzlich geman der spezifi-
schen Anlagepolitik des betréfenden Teilfonds angelegt
werden. Die Aktienklassen kdnnen sich jedoch in Bezug
auf (i) Zeichnungs und/oder Riicknahmegebuhrenstruk-
turen, (i) die Wechselkursabsicherungspolitik, (iii) die
Ausschuttungspolitik und/oder (iv) die spezifischen Ver-
waltungs- oder Beratungsgebihren oder (v) sonstige spe-
zifische Merkmale, die fur die jeweilige Aktienklasse gel-
ten, unterscheiden.

AKTIENKLASSEN

Anlageberatung bieten);(ii) jenen Finanzmittlern, die

aufgrund individueller Gebuhrenvereinbarungen mit ih-

ren Kunden keine Anreize von Dritten annehmen bzw. be-

halten; (iii) institutionellen Anlegern, die auf eigene Rech-

nung investieren. Im Hinblick auf Anleger, die in der Eu-

ropaischen Union gegrindet oder niedergelassen sind,
AAUAEAET AO AAO "ACOEZELE nEl OOEOOD
professionellen Kunden.

"RE AETECAT ET AAQEAOAehaud AET A&l 1
gelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung der
VerwasserungschutzmalRnahmen, wie im Abschnitt

n 3 x Plichg- AAEAT EOI OOT3DPOAAAO AAOC
FAT 1 O-Akiénizu unterseheiden.

n)-BBOEAT O1 6A0I EACAT AAT -ci AEAE
Aktien.

) | EAAAI 4AET AT AG)EE ) AD O E@UEenASIind TllerIinstirl)Utcl)onOelle Anleger bestimmt, die

n*ho m* HE-H: @b H%QG&p D -Axedun-

terteilt werden.

Fur bestimmte Aktienklassen kénnen, wie nachstehend
beschrieben, Zulassungskriterien gelten, die dartber hin-
aus (i) einem bestimmten Mindesterstzeichnungsbetrag,
(i) unterschiedlichen Ausgabeaufschlagen und Rucknah-
meabschlagen sowie (iii)einer Performancegebuihr un-
terliegen.

Zudem koénnen Aktien in unterschiedlichen Wahrungen
ausgegeben werden und eine unterschiedliche Vertriebs-
politik verfolgen.

Fur einige Aktienklassen kann eine Absicherung vorge-
nommen werden.

Jeder Anleger muss prifen,lmer die Bedingungen fur den
Besitz der Aktienklasse, die er zeichnen mdochte, erfiillt.

Anleger sollten bezuglich der Verfligbarkeit von Aktien-
klassen die Websitevww.assetmanagement.pictebesu-
chen.

Zulassungskriterien
n, GABtien stehen allen Anlegern ohne Einschrankungen

zur Verfugung.

n, YAtien stehen (i) jenen Finanzmittlern zur Verfiigung,
denen es nach den maRRddichen Rechtsvorschriften
nicht gestattet ist, Anreize von Dritten anzunehmen bzw.
zu behalten (in der EU z&hlen Finanzmittler dazu, die
Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen des Kun-
denmandats verwalten oder eine unabhangige

bestlmmte von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte

Kriterien erfillen, wie unter anderem zu Mindestanlage-

betrag, Sitzland und Art der Organisation. Nachfolgende

n, !-Aktien kénnen aufgelegt werden und werden mit

n! pOh n! ¢Oh n!taocd OOx8 1 0ii AOEAOD
n, *Aktien sind fiir institutionelle Anleger bestimmt.

"AE AETECAT ET AAQEAOAkhaud AET &I 1
gelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung der
VerwasserungsschutzmafRnahmen, wie im Abschnitt

n 3 x Phichg- AAEAT EOI OOT3DPOAAAO AAOC.
fallO O -Aktien, uQnterscheiden.

n*-BBOOEAT O1 OA01 EACAT AAT -cil AEAE
Aktien.

$EAIL EDEAT n3O0A&EEO OET A AOOOAE
tern der Pictet-Gruppe vorbehalten.

$ E A -Aktien@ind institutionellen Anlegern vorbehalten,
die mit einer Gesellschaft der PictetGruppe einen geson-
derten Vergutungsvertrag abgeschlossen haben.

$ EA ktien@ind Anlegern vorbehalten, die aus-
drucklich vom Anlageverwalter des betreffenden Teil-
fonds zugelassen wurden.

n, %ABtien sind fiir institutionelle Anleger bestimmt, wel-
che die Auflegung eines neuen Teilfonds unterstiitzen
wollen und bestimmte von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegte Kriterien erfullen, wie unter anderem zu Min-
destanlagebetrag, Zeitraum oder Art der Organisation.

n $ pAKdien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von
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UBS Wealth Management sind und individuelle Gebiih-  Der Fonds kann derNettoanlageertrag, die realisierten

renvereinbarungen mit UBS Wealth Management einge- Kapitalertrage, aber auch die nicht realisierten Kapitaler-
gangen sind trage sowie das Kapital ausschiitten.

n, 2Aktien sind Finanzmittlern oder Plattformen vorbe- ~ Die Anleger miissen daher wissen, dass die Ausschuttun-
halten, die von der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver- 9€n €inen Riickgang des Nettoinventarwerts zur Folge ha-

triebsstelle genehmigt wurden und @buhrenvereinba- ben konnen.

rungen mit ihren Kunden getroffen haben, die vollum- Wenn nach einer Ausschiittung das Nettovermdgen des

fanglich auf der Annahme und dem Erhalt von Provisio-  Fonds unter 1.250.000 EUR sinken wiirde, darf keine Aus-

nen basieren. schittung erfolgen.

Mindestanlagebetrag Der Fondskann im gleichen Rahmen Gratisaktien ausge-
ben.

"AE-hn 6,8 OT @ -Aktyibt es keinen Min-

destanlagebetrag. Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht innerhalb von
o ) fiinf Jahren ab ihrem Zahlungsdatum beansprucht wer-

n, * Ons 1 3A0-AktherCunterliegen einem Mindesterst-  den, verfallen, und flieRen an den jeweiligen Teilfonds

betrag, der im Anhang des jeweiligen Teilfonds angege- oder die entsprechende Aktienklasse des betffenden

ben ist. Zeichnungen in einer anderen Aktienklasse als  Teilfonds zurtick.

diese Aktienklassen werden bei der Berechnung der Min-

destanlage bei Erstzeichnung nicht berticksichtigt. Der Aktien kdnnen als Thesaurierungsaktien und ausschiit-

Verwaltungsrat behélt sich jedoch das Recht vor, nach sei-tende Aktien ausgegeben werden.

nem Ermessen Zeichnungen uber einen niedrigeren Be-

trag als den erforderlichen Mindesterstbetrag zu akzep-  Thesaurierenden Aktien zuzuschreibende Ertrage wer-

tieren. den nicht ausgeschittet, sondern in die betreffende Ak-

tienklasse

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig investiert.

AAOOCAIT A C-Hh pdiiBRO QgL ébenipl)s Gine )

Mindestanlage bei Erstzeichnung, deren Betrag im An-  HyGausschittende Aktien haben Anspruch auf eine Divi-

hang des jeweiligen Teilfonds angegeben ist. dende, die auf der Jahreshauptversammlung beschlossen

wird.
Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig

EAOOCAI A C GktieneBenfdls ok Rindestaflage $ AO 6A0OxAl OOT COOAO EATdmOGAORAOAA
bei Erstzeichnung deren Betrag auf unserer Website Aktien auszugeben, fur die eine monatliche Dividende
www.assetmanagement.picteingegeben wird. ausgeschuttet werden kann. Diese Dividende wird grund-

sétzlich an die Aktionare der betreffenden Aktienklasse,

N . . L die am 20. Tag des Monats (am darauf folgenden Tag,
Die Mindesterstanlage fur Aktien, die in einer anderen di Taq kein Geschiftstad ist) im Aktiona .
Wahrung als der Referenzwéhrung des Teilfonds ausge- wenr'1 ieser ag. ein Leschaltstag 'S_ ) im |c?.narsreg.|s-
geben werden, ist der fur dé betreffende Aktienklasse ter eingetragen sind, ausgezahit und ist grundsatzlich vier
geltende Mindesterstanlagebetrag, der in der Refe- Geschéftstage nach dem ERatum in der Wéhrung der
renzwahrung des Teilfonds angegeben und am entspre-  Klasse zahlbarSofern von der Verwaltungsgesellschaft
chenden Bewertungstag in die fur die Aktienklasse an-  picht anderweitig festgelegt,erfolgt fur diese Aktienklas-
wendbare Wahrung umgerechnet wird. N - . .

sen fur deutsche Aktionére keine Steuerberichterstat-

Ausschiittungspolitik tung.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, eine Aus- $A0 6AOxA]I 00] C OO0AD EATDSOALORAOAA

schittungspolitik einzufuhren, die fur die einzelnen Teil- i be fir die eine halbighrliche Dividend

fonds und ausgegebenen Aktienklassen unterschiedlich 1en auszugeba, tur die eln.e a J_a. riche '_V' ende aus-

sein kann. geschuttet werden kann. Diese Dividende wird grundsatz-
lich an die Aktionare der betreffenden Aktienklasse, die

Dartber hinaus kann der Fonds beschlieen, Zwischendi- am 20. Tag des Monats Februar und August (am darauf

videnden auszuschutten. folgenden Tag, wenn dieser Tag kein Geschéaftstag)iim
Aktionarsregister eingetragen sind, ausgezahlt und ist

grundsétzlich 4 Geschéftstage nach dem Batum in der
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Wahrung der Aktienklasse zahlbarSofern von der Ver- & i O-hn, O -8,0 @* §10 @b ' % QB prOhdO
waltungsgesellschaft nicht anderweitig festgelegerfolgt 1, 2ARtien betragt der Ausgabeaufschlag fur Vermittler

fur diese Aktienklassen fiirdeutsche Aktionare keine hdchstens 5% und der Riicknahmeabschlag héchstens
Steuerberichterstattung. 1%.
Referenzwahrung und Absicherung " A E-Akgié @erden weder Ausgabeaufschlage noch

In jedem Teilfonds kénnen, wie dies bisweilen vom Ver-  Riicknahmeabschlage fir Vermittler erhoben.
waltungsrat festgelegt werden kann, Aktien in unter-
schiedlichen Wahrungen ausgegeben werden, die daher Performancegebihr

gegebenenfalls von der Referenzwahrung des Teilfonds Fr Tellfon(_lls,bel denen vorges?hen |st,“dass der Anlage-
abweichen verwalter eine Performancegebihr gemaf den Angaben

in den Anhangen erhalten kann, kann der Verwaltungsrat
Diese Aktien kénnen (i) abgesichert sein, wobei dann ein beschlie3en, die vorstehend erwahnten Aktienklassen

n(O ET EEOAO "AUAEAET 01 C Aﬁgﬁgﬁrﬁ(@‘gg\“gﬁgbﬁzgg B N PRSP AL O,

abgesichert sein. Diese Aktien sind fiir Anleger geeignet, die keine Perfor-
mancegebuhren tragen mdchten und dafur eine héhere

Abgesicherte Aktienklassen kénnen unter Verwendung ~ Managementgebiihr akzeptieren, als sie ansonsten fur die

verschiedener Wahrungsabsicherungsmethoden ausgege- entsprechenden Aktienklassen anfallt (mit Ausnahme von
ben werden: Anlegern in Z-Aktienklassen, da Anleger eine spezifische

Vergitungsvereinbarung mit einer Einheit der Pictet
I EOEAT AMD GEKIODA AAOAOE A BKPPAIERhlossENNRNED E figse Aktien gelten die
von Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwéah- gleichen Zugang_sbedmgun_gen, und es werc_j_en d@sel_ben
) . . . Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage Wig die
rung des Teilfonds und der Wéhrung der jeweiligen abge-

- _ _ _ ) entsprechenden Aktienklassen erhoben.
sicherten Aktienklasse so gering wie moglickzu halten

(Absicherung des Nettoinventarwerts). Die Anleger wahlen die Aktienklasse, die sie

A e m e e e e e .zeichnen mochten ynd sind sich daruber im Klaren, dass,
I EOEAT AR WEAOGBA MAOAOCAE Ahibn dieadhanydiesVErkaESHlodpekts keine gegen-
von Wahrungsschwankungen zwischen den Portfoliobe-  teiligen Einschrankungen enthélt, jedeAnleger,
standen und der Wahrung der jeweiligen abgesicherten  der die Zugangsvoraussetzungen fur eine bestimmte Ak-
Aktienklasse so gering wie moglich zu halten, ausgenom- OEAT E1 AOOA A OZI 1 | BHiienklaEsen | OOT AE |
men Wahrungen, wo dies nicht zweckmafig oder aus O EAEA . A A E QO_A EA '_ AAT 'AOAEI EOO
schichtung seiner Aktien in diese Aktienklasse verlangen

Kostengriinden ntcht sinnvoll ist (Portfolioabsicherung). kann

! i E O__E AT ANKRBRID ADBAT A l . AA O AO ﬁe @e’é‘irtﬂgun!geln *Ul%grén%l\usch von Aktien sind im
ein Wahrungsengagement auf BRL zu ermaglichen, indem; A A E] EOO nsi OAEEAEOOI CO ABOAE E
die Portfoliobestande gegen BRL abgesichert sind, mit
Ausnahme jener Wahrungen, wo dies nicltweckmafig Aktienklassen
oder kostengunstig ist.
Die Aktien kénnen an der Luxemburger Bérse amtlich no-
Obwohl die Referenzwahrung der Aktienklasse der BRL tiert sein. Der Verwaltungsrat entscheidet, welche Aktien-

ist, wird der Nettoinventarwert der Aktienklasse in der klassen amtlich notiert werden.
Referenzwéahrung des jeweiligen Teilfonds verdéffentlicht
und die Abrechnungswahrung fiir die Zeichnung und
Rucknahme ist die Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds.

AUSGABE VONKTIEN

Zeichnungen von Aktien aller bestehenden Teilfonds wer-

den zum Ausgabepreis, der im nachstehenden Abschnitt

n! OOCAAAPOAEOO AAZET EAOO EOOh A
Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag anderen vom Fonds zu diesem Zweck erméachtigten Ein-

o . richtungen angenommen.
& 1 O -ARtienvetragt der Ausgabeaufschlag fur Vermitt-

ler hochstens 5% und der RUCknahmeabSChlag hoéchstens Der Fords kann Zeichnungen gegen Sachleistungen an-
3 %. nehmen, falls die eingebrachten Wertpapiere der Anlage-
politik angepasst sind; die
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Bewertung dieser Sachwerte muss jedoch Gegenstandei-ET OAAOT 1 AAOA A-88BN®O Oii OA @ OO ARAOA

nes Berichts seitens des Wirtschaftspriifers des Fonds ~ amtlicher Formulare der US& ET AT UAAEEOAA

sein, soweit dies in Luemburg gesetzlich vorgeschrieben 2 AOAT OA 3 A0O0OEAAO h AEA CAIRh

ist. Die anfallenden Kosten gehen zulasten des Anlegers. regelmaRig zu erneuern sind.

Zeichnungsantrdge mussen in Bezug auf einen Bewer-  Bekanpfung der Geldwésche und der Finanzierung des

tungsstichtag innerhalb des jeweiligen, in den Anhadngen Terrorismus

angegebenen Annahmeschlusses fiir jeden Teilfonds bei

der Transferstelle eingehen. GemaR den internationalen Regeln und den in Luxemburg
geltenden Gesetzen und Vorschriften

Bei allen Zeichnungsantragen, die die Transferstelle in wie beispielsweise dem Gesetz vom 12. November 2004

Bezug auf einen Bewertungsstichtag nach dem jeweiligen, Uber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Finanzie-

in den Anhangen angegebenen Annahmeschluss fir jedenrung des Terrorismus in seiner jeweils geltenden Fassung

Teilfonds erhalt, wird als Ausgabepreis der am ndchsten und den Rundschreiben der CSSF unterliegen die Berufs-

Bewertungsstchtag berechnete Ausgabepreis zugrunde angehorigen des Finanzsektors Pflichten, deren Ziel es ist,

gelegt. die Nutzung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwéasche und der Finarerung des Ter-

Der Ausgabepreis muss unter Bezugnahme der entspre- rorismus zu verhindern. Aus diesen Bestimmungen geht

chenden Aktienklasse(n) und des/der entsprechenden hervor, dass die Transferstelle geman den luxemburgi-

Teilfonds an die Depotbank des Pictet gezahlt werden. schen Gesetzen und Vorschriften grundsatzlich Aktionare
identifizieren muss. Daher verlangt sie gegebenenfalls zu-

Der Fonds kann einen Antrag auf Zeichnung von Aktie satzliche Unterlagen, dé sie fur notwendig erachtet, um

nach eigenem Ermessen ablehnen. die Identitat der Anleger und wirtschaftlich Berechtigten
festzustellen.

Der Fonds darf jederzeit und nach eigenem Ermessen die

Ausgabe von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds an na- Falls die geforderten Dokumente nicht oder nicht recht-

turliche und juristische Personen, die in bestimmten Lan- zeitig vorgelegt werden, wird der Zeichnungsantrag (bzw.

dern oder Gebieten wohnhaft oder ansassig sind, zeitwei- ggf. der Riicknahmeantrag) nicht akzejert und die Zah-

lig aussetzen, ganz einstellen oder einschranken. lung des Rucknahmepreises wird gegebenenfalls verscho-
ben.

Er darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien ausschlie-

3en, wenn eine solche MalRnahme zum Schutz aller Aktio- Weder der Fonds noch die Transferstelle haften fur die

nare und des Fonds fur notwendig erachtet wird. verspatete Ausfiihrung oder die Nichtausfiihrung von
Transaktionen, wenn der Anleger keine oder unvollstéan-
dige Dokumente eingeeicht hat.

1 00 AAT EiI 1T AAEOOAEAT AA3O! AGAET EOO n34%5%234! 45

dargelegten Griinden dirfen die Aktien keinen Anlegern  Aktionare konnen geman den Verpflichtungen zur laufen-

angeboten, verkauft, an solche abgetreten oder ausgehan-den Kontrolle und Uberwachung im Einklang mit an-

digt werden, bei denen es sich nicht um (i) teiinehmende wendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften au3erdem

auslandische Finanzinstitute (Participating Foreign Fi- zur Vorlage zusatzlicher oder aktueller Dokumente aufge-

T AT AEAT )1 O0E pds@Gdniorm@ditende0 & & jordertiwerdei

auslandische Finanzinstitute, (iii) auslandische Finanzin-

stitute, die einem zwischenstaatlichen Abkommen unter- AUSGABEPREIS

liegen und nicht an die FATCAnformationspflichten ge-  Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht

bunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte, (v) dem Nettoinventarwert je Aktie, der auf

aktive auslandische NichtFinanzinstitute oder (vi) nicht der Basis von Terminpreisen zum jeweiligen Bewertungs-

spezifizierte USPersonen, jeweils im Sinne von FATCA,  stichtag am entsprechenden Berechnungstag berechnet

den endgiltigen USFATCAVorschriften und/oder eines wird.

zwischenstaatlichen Abkommens, das in Bezug auf die

Umsetzung von FATCA anwendbar ist, handelt. Im Einklang mit den maRgeblichen Gesetzen underord-
nungen (wie unter anderem MiFID) kénnen zu diesem

Nicht FATCAkonforme Anleger dirfen keine Aktien hal-  Preis Aufschlage fiir die Vermittlung hinzutreten, die 36

ten, und die Aktien kénnen zwangsweise zuriickgekauft  des Nettoinventarwerts pro Aktie des Teilfonds nicht

werden, wenn dies als geeignetes Mittel angesehen wird, {ibersteigen und zugunsten der Vermittler und/oder der

um zu garantieren, dass der Fonds FAT@nform ist. Vertreiber erhoben werden, welche Iei der Platzierung

Die Anleger missen Nachweise ihres FATERatus in der Aktien mitgewirkt haben.

Form von maf3geblichen Steuerunterlagen erbringen,
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Die Ausgabeaufschlagsgebuhren richten sich nach der je- Der entsprechende Betrag, der fiir die zur Rlicknahme
xAEI ECAT 1 EOEAT EIl AOOAhK x E A eitgéreichtédn@&ieni z&htddD istyplirddOreEnUbefneidudgd AT O
beschrieben. in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse oder in ei-

ner anderen Wahrung gezabhlt. In letzterem Fall werden
Dieser Ausgabepreis erhoht sich noch um gegebenenfalls die Kosten fur die Wahrungsumechnung gegebenenfalls
anfallende Abgaben, Steuerand Stempelsteuern. vom Teilfonds, wie in den Anhadngen angegeben, getragen

OEAEA AAT ' AGAETEOO n2i AET AET A

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im nachstehenden Ab-
OAET EOCrriapg~xEAEAT EOI OOT 3 PDOA REGKNAWNMEFREISEAAAZ
nen Korrekturen des Nettoinventarwerts anzuwenden. Der Riicknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds ent-

spricht dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds,
Unter bestimmten aulRergewdhnlichen Umstanden ist der der auf der Basis von Terminpreisen zum jeweiligen Be-

Verwaltungsrat auBerdemA A £OCOh  AET AT nywerudgbtayArs éhtsgrdcHerden Berechnungstag berech-

Eil OOAT AOGOCI AEAEO AOZ AEA ! OHGrd A Oi17T ' EOGEAT ET 2AAET O1 ¢

UO OOCAT T AT h xEA Ei ! AGAET EOO n40AT OAEOET T OET 0OAT AGOZ

Cl AEAEO AAOAEOEAAAT 8 Im Einklang mit den maf3geblichen Rechtsvorschriften
(einschlie3lich unter anderem der MiFID) kann von die-

RUCKNAHMEN sem Betrag kann eine Vermittlergeblhabgezogen wer-

Jeder Aktionar kann jederzeit die Riicknahme eines Teils den, die zugunsten der Vermittler und/oder Vertreiber

oder der Gesamtheit seiner Aktien zum erhoben wird und bis zu 3% des Nettoinventarwerts pro

21 AET AEIi ADOAEOh AAO EIi 1 AABkE betden kakl ' AOAET EOO n2i AEZ

T AEI ADOAEOO AOACAZEZI EOO EOOh AAAT OOACAT h ETAAT AO AAE AAO
Transferstelle oder anderen dazu befugten Einrichtugen  Die Ricknahmeabschlage richten sich nach der jeweiligen

einen Riicknahmeantrag, begleitet von den eventuellaus- ! EOEAT E1 AOOAhR xEA EIi ! AGAET EOO
gegebenen Aktienzertifikaten, stellt. ben.

Ein Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, sofern die Be-  Von dem Riucknahmepreis werden die gegebenenfalls an-
stimmung des Nettoinventarwerts gemaR dem nachste- fallenden Abgaben, Steuern und Stempelsteuern abgezo-

EAT AAT 1 AGAETEOO n! OOOAOUOWe@ AAO " AOAAET OT ¢ AAO . AGOI z
inventarwerts, von Zeichnungen, Ricknahmen und der
51 OAEEAEOOT CAT O11 ' EOCEAT OSRBAEARAOCAADOADAOOAOCEEDO® AAAEOCON

Pricing- AAEAT EOI OOT3POAAAO AAOCAEOE/
Unter Vorbehalt des ausdricklichen Einverstéandnisses  ren des Nettoinventarwerts anzuwenden
der betreffenden Aktionare kann der Verwaltungsrat
Rucknahmen der Aktien gegen Sachwerte vornehmen.  Aktien, die zuriickgegeben wurden, werden annulliert.
Fur diese Rucknahme gegen Sachwerte wird vom zugelas-
senen Abschlussprufer ein Bericht erstellt, in dem die Unter bestimmten aul3ergewdhnlichen Umstanden ist der

Menge, die Bezeichnung sowie die Bewertungsmethode 6 AOx A1 601 COOAO AOnRAOAAT AAEDCOR
der betreffenden Wertpapiere angegeben sind. Die anfal- ET OOAT AOOCI AEAEO AOA AEA 2i AET A
lenden Kosten gehen zulasten der betreffenden Akti nung zu stellen, wie im Abschnit, 4 OAT OAEOET 1 OET OC
nare. AOOGCI AEAEO AAOAEOEAAAT 8
Riucknahmeantrage miissen in Bezug auf einen Bewer-  Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Net-
tungsstichtag bis spatestens zu dem toinventarwerts Gber oder unter dem Zeichnungspreis

jeweiligen, in den Anhangen angegebenen Annahme- liegen.

schluss fur jeden Teilfonds bei der Transferstelle einge-

hen. UMSCHICHTUNG

Vorbehaltlich der Einhaltung der im Anhang 1 im Ver-
Bei allen Rucknahmeantragen, die die Transferstelle in  kaufsprospekt festgelegten Zugangsvaussetzungen ei-
Bezug auf einen Bewertungsstichtag nach dem jeweiligen, ner bestimmten Aktienklasse sowie weiterer Beschran-
in den Anhangen angegebenen Annahmeschluss fiir jedenkungen in den Anhangen kénnen die Aktionére eines Teil-

Teilfonds erhalt, wird als Riicknahmepreis der zum fonds den Umtausch samtlicher oder eines Teils ihrer Ak-
nachsten Bewertungsstichtag am entsprechenden Be- tien in Aktien derselben Aktienklasse eines anderen Teil-
rechnungstag berechnete Riicknahmepreis zugrundge-  fonds oder zwischen Teiflonds fiir verschiedene Klassen
legt. beantragen. In diesem Fall wird der Umtauschpreis ge-

maf den jeweiligen Nettoinventarwerten berechnet, der
sich zusétzlich zu den Verwaltungsgebiihren noch um die
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Provisionen fir Vermittler fur die betreffenden Klassen
und/oder Teilfonds erhdhen bzw. verringern kann. Diese
Vermittlungsgebiihren durfen auf keinen Fall 2 % tber-
schreiten.

Bei einem Umtausch innerhalb derselben Aktienklasse ei-
nes anderen Teilfonds kdnnen keine weiteren Gebiihren
auf3er der Verwaltungsgebuhr erhoben weden.

Ohne gegenteiligen Beschluss des Verwaltungsrats ist es
EAAT AE T EAEO | EAkiiek /Ediausched E

Daruber hinaus ist ein Umtausch in Aktien eines anderen
Teilfonds nur dann zul&ssig, wenn er zwischen Teilfonds
erfolgt, die denselberBewertungstag und denselben Be-

rechnungstag haben.

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen in den Anhan-
gen werden fir jeden Umtauschantrag, der bis spatestens
zu dem fiir jeden Teilfonds in den Anhangen festgelegten
Annahmeschluss bei der Transferstelle egeht, entspre-
chen der jeweilige Ricknahmepreis und Ausgabepreis,
die fUr einen Umtauschantrag heranzuziehen sind, den
Preisen, die zum entsprechenden Bewertungsstichtag am
jeweiligen Berechnungstag berechnet werden.

Der Verwaltungsrat kann solche Beschréankungen auferle-
gen, die er vor allem angesichts der Haufigkeit der Um-
schichtungen als notwendig erachtet, und ist berechtigt,
AEA EIi ! AOAPHd

beschriebenen Korrekturen des Nettoinvertarwerts an-
zuwenden.

Die Aktien, deren Umtausch in Aktien eines anderen Teil-
fonds erfolgte, werden annulliert.

Unter bestimmten auf3ergewdhnlichen Umsténden ist der
6 AOxAl OOT COOAO AOnAOAAI AA
Eil OOAT AOGOCI AEAEO WudgENn iA Eekh- !
TO61T ¢ U0 OOATTATh xEA EI ' A
AOOCI AEAEO AAOAEOEAAAT 8

AUFSCHUB VON RUCKNAHMEND UMTAUSCHANTRA-
GEN

Falls aufgrund von Ricknahmeoder Umtauschantragen
an einem bestimmten Bewertungsstichtag mehr als 1%
der in einem Teilfonds ausgegebenen Aktien zuriickge-
nommen werden missen, kann der Verwaltungsrat be-
schliel3en, dass die Gesamtheit der Rucknahmend Um-
tauschvorgéange, die den Schwellenwert von 1% uber-
steigen, bis zu dem nachsten Bewertungsstichtag aufge-
schoben wird,an dem der Riicknahmepreis des betreffen-
den Teilfonds berechnet wird. An diesem nachsten Be-
wertungstag werden die Ricknahmeoder Umtauschan-
trage, die aufgeschoben (und nicht widerrufen) wurden,
bevorzugt und vor denjenigen Antragen auf Riicknahme

oder Umtausch, die fur diesen Bewertungstag eingegan-
gen sind (und nicht aufgeschoben wurden), behandelt.

ZWANGSRUCKNAHME VON AKTIEN

Der Fonds behalt sich das Recht vor, jederzeit in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen der Satzung Aktiemu-
rickzunehmen, die unter Nichtbeachtung einer Aus-
schlussmafRnahme erworben wurden.

Dartiber hinaus, sofern sich herausstellt, dass ein Aktio-
Adk einkriaktiankiddse, die institutionellen Anlegern vor-
behalten ist, kein solcher institutioneller Anleger ist, oér
wenn ein Aktionar andere fur eine bestimmte Aktien-
klasse geltende Beschrankungen nicht (mehr) erfiillt,

kann der Verwaltungsrat die betreffenden Aktien nach
dem in der Satzung beschriebenen Verfahren der Zwangs-
ricknahme zuriicknehmen oder bei einer Aktieklasse,

die institutionellen Anlegern vorbehalten ist, diese Aktien
in Aktien einer Aktienklasse umwandeln, die nicht institu-
tionellen Anlegern vorbehalten ist (unter der Vorausset-
zung, dass es eine Aktienklasse mit &hnlichen Eigenschaf-
ten gibt; diese musgn sich jedoch nicht notwendiger-
weise auf die Gebuhren und Auslagen beziehen, die von
der Aktienklasse zu zahlen sind), oder bei den anderen
Kategorien von Aktienklassen diese Aktien in eine ihm

zur Verfligung stehende Aktienklasse umwandeln.

In diesen Falen wird der Verwaltungsrat den betreffen-
den Aktionar Uber diesen geplanten Umtausch informie-

! A O ArEding-ODA BAXEDICOOT 3eR, Qri Aeh Katreffende Aktionar erhalt eine Vorankiin-

digung, um die geltende Beschrankung erfillen zu kén-
nen.

ABRECHNUNGEN

Ausgabe und Ricknahmepreise miissen imerhalb der

fur jeden Teilfonds in den Anh&ngen festgelegten Frist be-
zahlt werden. . |, = e
AOCOh AET AT n40AT OAEOEIT T O2Z
Gifwam hrrbnRuhdstadie Banken oder ein Interban:

(A BokeBhRUAgssydeAnt LAY BeP AotebnRURdswaRA T Z

rung des entsprechenden Teilfonds oder der Aktienklasse
nicht fir Geschafszwecke gedffnet bzw. verfugbar, findet
die Abrechnung am nachsten Wochentag statt, an dem
diese Banken und Abrechnungssysteme gedffnet sind.

MARKET TIMING UND LATE TRADING

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registerfiih-
rer und die Transferstellesind darauf bedacht, LateTra-
ding- und Market-Timing-Praktiken im Rahmen der Aus-
gabe der Aktien zu verhindern. Die in den Anhangen zum
vorliegenden Verkaufsprospekt genannten Annahme-
schlusszeiten fiir den Eingang von Antragen werden strikt
befolgt. Antrégewerden unter der Bedingung angenom-
men, dass die Transaktionen den Interessen der anderen
Aktionare nicht schaden. Die Anleger kennen den Nettoin-
ventarwert je Aktie zum Zeitpunkt ihres Zeichnungs,
Riicknahme oder Umtauschantrags nicht. Zeichnungen,
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Rucknahmen und Umschichtungen von Aktien sind nur zu
Anlagezwecken gestattet. Der Fonds und die Verwal-
tungsgesellschaft untersagen Market Timing und sonstige
missbrauchliche Praktiken. Der wiederholte Kauf und
Verkauf von Aktien mit dem Ziel, Schwachen oder Unzu-
langlichkeiten des Berechnungssystems fur den Nettoin-
ventarwert des Fonds auszunutzerg eine Praktik, die
auch als Market Timing bekannt isg konnen die Anlage-
strategien des Portfolios stéren und zu einer Erhéhung
der vom Fonds getragenen Gebuhren fiihretind somit

den Interessen der langfristigen Aktiondre des Fonds
schaden. Zur Verhinderung dieser Praktik behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, im Falle begriindeter Zwei-
fel und in jedem Fall, in dem er den Verdacht hegt, dass
eine Anlage zu Zweckedes Market Timings erfolgt, jeden
Zeichnungs oder Umtauschantrag von Anlegern auszu-
setzen, abzulehnen oder zu stornieren, bei denen festge-
stellt wurde, dass sie haufige Kaufe und Verkaufe von Ak-
tien des Fonds tatigen.

Als Garant der Gleichbehandlung alteAnleger unter-

nimmt der Verwaltungsrat die erforderlichen Mal3nah-
men, um

(i) das Risiko des Fonds durch MarkeTiming-Praktiken
angemessen und fortlaufend zu messen und (ii) geeignete
Verfahren und Kontrollmechanismen einzurichten, die
darauf abzielen, éss das Risiko des Market Timings im
Rahmen des Fonds so weit wie moglich verringert wird.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die zentrale Verwaltungsstelle berechnet an jedem Be-
wertungsstichtag den Nettoinventarwert der Aktien jeder
Aktienklasse in der Wérung der fraglichen Aktienklasse.

Der Nettoinventarwert zu einem Bewertungstag wird am
Berechnungstag berechnet.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines jeden Teilfonds
wird durch Teilung des Nettovermoégens des Teilfonds
durch die Gesamtzahl der sich inumlauf befindlichen Ak-
tien dieses Teilfonds bestimmt. Das Nettovermdgen eines
Teilfonds entspricht der Differenz zwischen den gesam-
ten Aktiva und den gesamten Passiva des Teilfonds.

Falls in einem Teilfonds Aktienklassen ausgegeben wer-
den, wird der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse des
jeweiligen Teilfonds berechnet, indem der Gesamtnetto-
inventarwert, der fur den betreffenden Teilfonds berech-
net wurde und dieser Klasse zuzuordnen ist,

durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Aktien
dieser Klas® geteilt wird.

Der prozentuale Anteil am Gesamtnettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse von Aktien zuzu-
ordnen ist und der urspringlich mit dem prozentualen
Anteil der Anzahl der Aktien, den diese Klasse darstellte,

identisch war, verandert sich mit den im Rahmen der aus-
schiittenden Aktien getatigten Ausschittungen wie folgt:

a. Bei Zahlung einer Dividende oder einer anderen
Ausschittung im Rahmen der ausschittenden
Aktien vermindert sich das dieser Aktienklasse
zuzuordnende Nettogesamtvermdgen um den
Betrag dieser Ausschiittung (was dazu fuhrt, dass
sich der prozentuale Anteil am Nettogesamtver-
mogen des jeweiligen Teilfonds, der den aus-
schuttenden Aktien zuzuordnen ist, verringert)
und das den thesaurierenden Aktien zuzuord-
nende Nettogesamtvermdgen bleibt glich (was
dazu fuhrt, dass sich der prozentuale Anteil am
Nettogesamtvermdgen des jeweiligen Teilfonds,
der den thesaurierenden Aktien zuzuordnen ist,
erhoht);

. Wenn das Kapital des betreffenden Teilfonds
durch die Ausgabe neuer Aktien in einer der
Klassenerhoht wird, erhéht sich das Gesamtnet-
tovermdgen, das dieser Aktienklasse zuzuordnen
ist, um den fir diese Ausgabe erhaltenen Betrag;

. Wenn die Aktien einer Aktienklasse von einem
Teilfonds zuriickgenommen werden, verringert
sich das Gesamtnettovermdgen, dater entspre-
chenden Aktienklasse zuzuordnen ist, um den fur
die Ricknahme dieser Aktien gezahlten Preis;

. Bei der Umschichtung von Aktien einer Aktien-
klasse in Aktien einer anderen Klasse vermindert
sich das Nettogesamtvermdgen, das dieser Klasse
zuzuordnenist, um den Nettoinventarwert der
umgetauschten Aktien, wahrend sich das Netto-
gesamtvermégen, das der anderen Klasse zuzu-
ordnen ist, um diesen Betrag erhoht.

Das gesamte Nettovermdgen des Fonds wird in EUR aus-
gedruickt und entspricht der Differenz zwischerden ge-
OAil OAT ' OOEAAAI
samten Verbindlichkeiten des Fonds.
Fur diese Berechnung werden die Nettovermdgen aller

Teilfonds, sofern sie nicht bereits in EUR ausgedriickt
sind, in EUR umgerechnet und addiert.

Die Bewertung des Vermdgens der einzelnen Teilfonds
wird wie folgt vorgenommen:

a. An einer amtlichen Boérse oder an einem anderen
geregelten Markt notierte Wertpapiere werden
zu ihrem letzten bekannten Kurs bewertet, es sei
denn, dieser ist nicht reprasentativ.

b. Nicht an ener offiziellen Bérse oder an einem

anderen geregelten Markt notierte Wertpapiere
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und notierte Wertpapiere, deren letzter Kurs
nicht reprasentativ ist, werden zu ihrem Markt-
wert, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glau-
ben bestimmt wird, bewertet. Der Verwdtungs-
rat kann bestimmte Schwellenwerte festlegen,
die bei Uberschreitung eine Anpassung des
Werts dieser Wertpapiere an ihren beizulegen-
den Zeitwert auslosen.

Der Wert der Kassenbestande oder Kontogutha-
ben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechsel
und Solawechsel sowie der Forderungen, der im
Voraus geleisteten Aufwendungen und der er-
klarten Dividenden und féalligen Zinsen, die noch
nicht vereinnahmt worden sind, ist der Nenn-
wert dieser Vermogenswerte, es sei denn, dass
es sich als unwahrscheinlich erweis dass dieser
Wert vereinnahmt werden kann. Im letzteren
Falle wird der Wert ermittelt, indem der Betrag
abgezogen wird, den der Verwaltungsrat fur an-
gemessen ansieht, um den wirklichen Wert die-
ser Vermogenswerte widerzuspiegeln.

Geldmarktinstrumente werden nach der Rest-
buchwertmethode zu ihrem Nennwert zuziglich
ggof. aufgelaufener Zinsen oder auf der Grundlage
des aktuellen Marktpreises bewertet. Weicht der
Marktwert vom Restbuchwert ab, werden die
Geldmarktinstrumente auf der Grundlage des ak-
tuellen Marktpreises bewertet.

Alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten,
die nicht die Wahrung des Referenzteilfonds ist,
werden zum geltenden Wechselkurs in die Wéah-
rung des betreffenden Teilfonds umgerechnet.

Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen begeben werden:

Uauf der Grundlage des letzten, der zentralen
Verwaltungsstelle vorliegenden Nettoinventar-
werts, oder

Uauf der Grundlage des an dem Datum, das dem

Bewertungsstichtag des entsprechenden Teilfonds am
nachsten kommt,geschéatzten Nettoinventarwerts.

g.

Der Wert von Unternehmen, die nicht zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, kann nach
einer Bewertungsmethode ermittelt werden, die
vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des letzten vetfgbaren gepriften
Jahresabschlusses und/oder auf der Grundlage
der jingsten Ereignisse, die sich auf den Wert
des betreffenden Wertpapiers auswirken kén-
nen, vorgeschlagen wird, und/oder nach jeder

anderen verfliigbaren Bewertungsmethode. Die
Wahl der Methodeund des Instruments fiir die
Bewertung hangt von der geschatzten Relevanz
der verfligbaren Daten ab. Der Wert kann nach
ggf. verfugbaren ungepruften Zwischenabschlus-
sen berichtigt werden. Wenn der Verwaltungsrat
der Auffassung ist, dass der auf diese Weibe-
stimmte Preis fur den wahrscheinlichen Ver-
kaufspreis dieses Wertpapiers nicht reprasenta-
tiv ist, schatzt er den Wert mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben auf der Grundlage des wahr-
scheinlichen Verkaufspreises.

h. Terminkontrakte (Futures und Forwards) und
Optionskontrakte, die an einem geregelten Markt
oder einer Wertpapierborse gehandelt werden,
werden zu ihrem Schlussoder Settlementkurs
bewertet, der von diesem geregelten Markt oder
von dieser Wertpapierbdrse, an denen die be-
treffenden Kontrakte hauptsichlich gehandelt
werden, veroffentlicht wird. Die Bewertungskri-
terien fir Termin- oder Optionskontrakte, die
nicht zum Datum der Bewertung der betreffen-
den Vermogenswerte liquidiert werden konnten,
werden vom Verwaltungsrat nach bestem Wis-
sen und Gewisserfestgelegt. Terminkontrakte
und Optionskontrakte, die nicht an einem gere-
gelten Markt oder einer Wertpapierborse gehan-
delt werden, werden auf der Grundlage ihres Li-
quidationswerts, der gemaf den vom Verwal-
tungsrat nach Treu und Glauben festgelegten
Grundsitzen bestimmt wird, fur jede Kategorie
von Kontrakten nach einheitlichen Kriterien be-
wertet.

i. Die kiinftigen erwarteten Einnahmen und Ausga-
ben des Teilfonds aufgrund der Swajkontrakte
werden zu ihrem Barwert bewertet.

j.  Sofern es der Verwaltungsrat fur emdrderlich
halt, kann er einen Bewertungsausschuss beauf-
tragen, dessen Aufgabe darin besteht, den Wert
bestimmter Wertpapiere mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben zu schéatzen.

In Fallen, in denen die Interessen des Fonds und/oder sei-
ner Aktionare dies rechtfertigen (insbesondere die Ver-
meidung von

Markt-Timing-Praktiken oder wenn die Bestimmung der
Werte auf der Grundlage der oben genannten Kriterien
nicht moglich oder unzureichend ist), ist der Verwal-
tungsrat berechtigt, der Berechnung des beizulegenden
Zeitwerts der Vermogenswerte des betreffenden Teil-
fonds andere geeignete Grundsétze zugrunde zu legen.

Sofern keine Bosglaubigkeit und keine offensichtlichen
Fehler vorliegen, gilt die von der zentralen Verwaltungs-
stelle festgesetzte Bewertung
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als endgltig und ist fr den Teilfonds und/oder die Ak-
tienklasse und ihre Aktion&re bindend.

SWINGPRICINGMECHANISMUS/SPREAD

Die durch Zeichnungen und Ricknahmen ausgelésten
Portfoliobewegungen (Zeichnungen und Ricknahmen
xAOAAT EI
verursachen nicht nur Kosten, sondern auch eine Diffe-
renz zwischen dem Handelsund dem Bewertungskurs

der Investitionen oder Desinvestitionen. Um bestehende
oder verbleibende Aktionare des Teilfonds vor diesem
TACAOEOAT %/AERREMMA OOA @ OA IAG U
zu schitzen, mussen Anleger, die in diesem Teilfonds an-
legen, oder Aktionare, die ihre Anteile daran verauf3ern,
unter Umstanden die Kosten dieser negativen Effekte tra-
gen. Diese Kosten (geschatzter Pauschalbetrag oder tat-
séchliche Kosten) kénnen entweder getrennt in Rechnung
gestellt oder durch Korrektur des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds nach oben oder unten umgelegt

x AOAAT -Prgg-EAAE AT EOTI OO0 8

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Schutz der Aktio-
nare eine SwingPricing-MechanismusPolitik festgelegt
und implementiert, welche die Anwendung des Swing
Pricing-Mechanismus regelt. Diese Politik wird soweit er-
forderlich, jedoch mindestens einmal jahrich tGberprift
und entsprechend angepasst.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, entweder
(i) ein vollstandiges Swing Pricing oder (ii) ein teilweises
Swing Pricing anzuwenden.

Bei einem vollstandigen Swing Pricing wird der Nettoin-
ventarwert des betreffenden Teilfonds jedes Mal im Fall
von Kapitalaktivitaten angepasst, und zwar unabhéangig
von deren GroRe oder Bedeutung fir den betreffenden
Teilfonds.

Bei einem teilweisen Swing Pricing wird der Nettowert
des betreffenden Teilfonds angepasst, wenan einem be-
stimmten Bewertungstag die Kapitalaktivitat fur diesen
Teilfonds zu einem Nettoanstieg odefriickgang des Kapi-
talflusses fuhrt und dabei ein festgelegter Grenzwert (der
n3xEIOAT UxAOOO
Grenzwert wird als Prozenwert des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds angegeben. Der SwirGrenzwert
wird von dem Operational Committee der Verwaltungsge-
OAl 1 OAEA £0O n/ DAOAOGET 1T Al #
Swing-Pricing-MechanismusPolitik der Verwaltungsge-
sellschaft bestmmt.

Die als SwingFaktor bezeichnete Anpassung kann die ge-
schatzten Steuern und Handelskosten abbilden, die dem
Teilfonds entstehen kdnnen, und/oder die geschatzte
Geld/Briefspanne der Vermogenswerte, in die der Teil-
fonds investiert. Der SwingFaktor wird vom Operational
Committee nach MafRgabe der Politik zum SwinBricing-

Mechanismus der Verwaltungsgesellschaft bestimmt. So-
fern in den Anhangen nicht anderweitig angegeben, be-
tragt die Anpassung hochstens % des Nettovermdgens
des betreffenden TeilfondsDas Nettovermdgen des be-
treffenden Teilfonds wird unter Anwendung des Swing
Faktors entsprechend der Nettokapitalaktivitat an dem

&1 1 CAT ARG O AA fOU AE AEkiiEDO\Bewekdgstagadimder abgerundet.

Der SwingPricing-Mechanismus wird unter der Aufsicht
der Verwaltungsgesellghaft von der zentralen Verwal-
tungsstelle angewendet.

MEMRET AO xEOAR

Der SwingPricing-Mechanismus wird auf Ebene des Teil-
fonds (nicht auf Ebene der Anteilsklasse) angewendet und
bericksichtigt nicht die spezifischen Umstande der einzel-
nen Transaktionen der Anleger. Der Swingricing-Mecha-
nismus dient nicht dazu, die Aktiorire vollstandig gegen
eine Verwasserung abzusichern.

Der SwingPricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds
angewendet werden, mit Ausnahme bestimmter Anteils-
klassen der IndexTeilfonds (d. h. Pictetz USA Index, Pictet
Z Europe Index, Pictetz Japan Inde, Pictetz Pacific Ex Ja-
pan Index, Pictetz Emerging Markets Index, Pictex Euro-
land Index, Pictetz China Index, Pictetz India Index und
Pictetz Russia Index).

$EA O OOOAEAT AAT
Anteile getrennt in Rechnung gstellt und das Nettovermo-
gen je Aktie solcher Anteilsklassen wird nicht angepasst.

Der SwingPricing-Mechanismus wird angewendet auf die
n)-B O 3B prdIl G -Apt2ilé der Index Teilfonds.

Diese Verfahren finden gerechterweise bei allen Akina-
ren eines Teilfonds am gleichen Bewertungstag Anwen-
dung.

Jede anwendbare Performancegebiihr wird auf der Grund-
lage des Nettoinventarwerts ohne Anwendung des Swing
Pricing-Mechanismus des betreffenden Teilfonds berech-
net.

i AAOOAEOE O Oifet Verwaitangsat kgnA lgeschlielfen, die im Verkaufs-

prospekt angegebene maximale Anpassungsgrenze (ge-
trennt in Rechnung gestellt oder durch Anpassung des
Nettoinventarwerts in Rechnung gestellt) unter aul3erge-
wahnlichén®pstadden tndvargbergeRendza Artidheit, A O
um die Interessen der Aktionare zu schitzen.
TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH

Unter bestimmten auf3ergewdhnlichen Umstéanden wie
beispielsweise:

Ubei hohem Transaktionsvolumen und/oder

] AARE - AOEOOC
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;] ET AT 1T AT AT ARAOAIT
tungsrat nach eigenem Ermessen der Auffassung
ist, dass die Interessen der bestehenden Aktio-
nare (bei Ausgaben/Umschichtungen) oder der
verbleibenden Aktionéare (bei Riicknahmen/Um-
schichtungen) nachteilig beeinflusst werden
kénnten,

RET AT

werts pro Aktie auf den Ausgabe Ricknahme und/oder
Umtauschpreis zu erheben.

Wenn ein solcher Transaktionskostenausgleich tatsach-
lich berechnet wird, wird dieser fiir einen kestimmten Be-
wertungstag in gleicher Weise von

allen Aktionaren des betreffenden Teilfonds, die Zeich-
nungs-, Ricknahme oder Umtauschantrage gestellt ha-
ben, erhoben. Er wird dem Teilfonds gutgeschrieben und
wird zu einem integralen Bestandteil der Vermoges-
werte dieses Teilfonds.

Der angewandte Transaktionskostenausgleich wird ins-
besondere mit Bezug auf die Marktbedingungen sowie auf
die Geschéftskosten, die im

Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Anlagen des
Teilfonds entstanden sindgeinschlieflich aller diesbeziig-
lich anwendbaren Gebiihren, Spannen und Abtretungs-
steuern, ermittelt.

Der Transaktionskostenausgleich kann kumulativ mit den

Ei

i OOT3PDOAAAO AAOAEOEAAAT Al

tarwerts angewendet werden.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVEN-
TARWERTS, DER ZEICHNUNGEN, DER RUCKNAHMEN
UND DER UMSCHICHTUNGEN

Der Fonds kann die Berechnung des Nettoinventarwerts
von Aktien eines Teilfonds oder, wenn es im Zusammen-
hang damit erforderlich ist,

einer Aktienklasse und die Ausgabe und Ricknahme von
Aktien dieses Teilfonds (oder dieser Aktienklasse) sowie
die Umwandlung von und in diese Aktien in den folgen-
den Fallen aussetzen:

a.

Wenn eine oder mehrere Bérsen bzw. ein oder
mehrere Markte, welche die Bewertungsgrund-
lage fur einen wesentlichen Teil des Fondsver-
mogens liefern, oder ein oder mehrere Devisen-
markte fur die Wahrungen, auf die der Nettoin-
ventarwert der Aktien oder ein wesentlicher Teil
des Fondsvermdgens lautet, fir Zeitraume au-
Rerhalb der tblichen Tage, die keine Bankge-
schaftstage sind, geschlossen sind oder falls der
Handel dort ausgesetzt oder eingeschrankst

b.

C.

d.

&RB1 1 AT h odérikurzkidtiy drdRerdn/SchwamidirigenAihtez-

liegt.

Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, mi-
litarischer, monetarer oder sozialer Ereignisse,
Streiks oder sonstiger Falle hoherer Gewalt, die
auRRerhalb der Verantwortung und der Kontrolle
des Fonddiegen, die Verfiigung tber die Vermo-
genswerte des Fonds in angemessener oder nor-

n 4 O A madeh ArtQubdiWei€ezhicht maglich ist, ohne den
EEAEOOAT Olnteresten deAa®ionark B érheBlichém MaBek O Z

zu schaden.

Bei Ausfall der normalerweise fir die Festset-
zung des Werts eines Veriggenswerts des
Fonds benutzten Kommunikationsmittel, oder
wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermdgenswerts des Fonds nicht mit der noti-
gen Schnelligkeit oder Genauigkeit ermittelt
werden kann.

Wenn Devisenbeschrankungen oder Beschran-
kungen von Kapfalbewegungen bewirken, dass

Geschafte fir Rechnung des Fonds behindert
werden, oder wenn Kaufgeschéfte oder Ver-
kaufsgeschafte hinsichtlich des Vermdégens des
Fonds nicht zu den normalen Wechselkursen
vorgenommen werden kénnen.

Im Falle der Veréffentlichung(i) einer Einladung
zu einer Hauptversammlung der Aktionére, bei
der die Auflésung und Liquidation des Fonds o-
der einer Aktienklasse oder eines Teilfonds vor-
geschlagen wird, oder (ii) einer Mitteilung, in der

+ 1 O Othrigadsefén odeAn@hrerkTdilfbhds indd 1 Z

der Aktienklassen zu liquidieren, informiert wer-
den, oder soweit die Aussetzung dem Schutz der
Aktionare dient, (iii) der Einladung zu einer
Hauptversammlung der Aktionare, bei der tUber
die Zusammenlegung des Fondsder eines oder
mehrerer Teilfonds oder der Aufteilung/Zusam-
menlegung einer oder mehrerer Aktienklassen
entschieden werden soll, oder (iv) einer Mittei-
lung, in der die Aktionare Uber den Beschluss des
Verwaltungsrats, einen oder mehrere Teilfonds
zusammereulegen oder eine oder mehrere Akti-
enklassen aufzuteilen/zusammenzulegen, infor-
miert werden.

Wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert
des Vermogens oder der Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen, die dem Fonds bzw. dem be-
treffenden Teilfonds zuzuordnensind, nicht
schnell oder korrekt ermittelt werden kann.

In jedem Zeitraum, in dem die Feststellung des
Nettoinventarwerts je Aktie von Investment-
fonds, die einen wesentlichen Teil der Vermo-
genswerte der betreffenden Aktienklasse ausma-
chen, ausgesetzt ist.

Unter allen anderen Umstanden, unter denen
dem Fonds, einem seiner Teilfonds, seiner
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Aktienklassen oder seinen Aktionéaren fir den Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds haben, die dem
Fall, dass die Aussetzung nicht erfolgt, be- Risikomanagement entsprechen, ein siles und effizien-
stimmte \(erpfhch}ungen, f|nan2|ell? NachFene 0 tes Risikomanagement férdern und nicht das Eingehen
der sonstige Schaden entstehen koren, die Risik i die nicht den Risik filen d
dem Fonds, dem Teilfonds, der Aktienklasse o- VO T*ISIKen ermutigen, die hicht den Kisikoprofiien des
der seinen Aktionaren ansonsten nicht entstan- Fonds oder der Satzung entSpreChen, und die nicht der
den wéren. Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im besten In-
teresse des Fonds zudndeln, entgegenstehen.

Fur die Teilfonds, die ihr Vermdgen mittels einer zu 100 . . . .
% vom Fonds kontrollierten Gesellschaft investieren, sind D€ Vergltungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken der

nur die zugrunde liegenden Anlgen fir die Anwendung ~ Verwaltungsgesellschaft sind auf Einheitlichkeit und die
der nachfolgenden Beschrankungen zu beriicksichtigen, Forderung eines soliden und wirksamen Risikomanage-
und infolgedessen wird die Vermittlungsgesellschaft als  ments ausgelegt. Sie sollen mit der Geschéftsstrategie,

nicht-existent angesehen. den Werten undder Integritat der Verwaltungsgesell-

In diesen Fallen werden die Aktionare, die Antrage auf schaft und mit den langfristigen Interessen der Kunden

Zeichnung, Riicknahme oder Umschichtung fiiie Teil- sowie denen der breiteren PictetGruppe Ubereinstim-
fonds eingereicht haben, die von der men. Die Vergutungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken

zeitweiligen Aussetzung betroffen sind, davon in Kenntnis ger verwaltungsgesellschatft (ijumfassen Leistungsbe-

gesetzt. . .. wertungen in einem mehrjahrigen Rahmen, der der den
AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWAL- .
TUNG Anlegern des Fonds empfohlenen Haltedauer entspricht,

um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der
Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat zeichnet fir die Verwaltung und Ge- langerfristigen Performance des Fonds und seinen Anla-
schaftsfiihrung des Fondsind die Uberwachung seiner gerisiken basiert, und (ii) sorgen fir eine ausgglichene
Geschafte sowie fiir die Bestimmung und die Inkraftset- Verteilung fester und variabler Komponenten innerhalb

zung der Anlagepolitik verantwortlich. der Gesamtverguitung.

GemaR dem Gesetz von 2010 hat der Verwaltungsrat eineAngaben zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwal-
Verwaltungsgesellschaft ernannt. tungsgesellschaft, insbesondere eine Beschreibung, wie

die Vergiitung und Leistungen berechnet werden, ferner
Verwaltungsgesellschaft die Identitat von Personen, die fiir die Gewahrung der
Pictet Asset Management (Europe) S.A., eiwtktiengesell-  vergiitung und Leistungen zustéandig sind, einschlieRlich
schaft n,O1 AET O ATTTUIAG | EO gdEkdmténsedind dedVergiundRddisséhlisses, Yo-
Avenue J.FKennedy, Luxemburg, wurde gemaR Kapitel  fern ein solcher Ausschuss besteht, sind auf der Website
15 des Gesetzes von 2010 zur Verwaltungsgesellschaft  https://www.am.pictet/en/luxembourg/global _-artic-
des Fonds ernannt. les/ucits -remuneration-disclosure verflgbar. Eine Kopie
in Papierform ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Pictet Asset Managerent (Europe) S.A. wurde am 14. Juni
1995 unter dem Namen Pictet Balanced Fund Manage-

ment (Luxembourg) S.A. alsociété anonyme 1n,! EOE A&e&éfzzsfdhfung

OAl 1 OAEAZGS 1 AARE AAI 2 AAE Bashidl Qr Vehhilrighdhdcia@iQ bidveniiehd | Z
burg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Zum Zeitpunkt des yon Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach MaRgabe
Prospekts baragt ihr Kapital 11.332.000 CHF. der OGAWRichtlinie. Diese Verwaltungstatigkeit umfasst

Vergiitungspolitik die Fuuhrung, Yerwaltung und Ve.rmarktung von Organis-
Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergutungsgrundsatze ~ men fiir gemeinsame Anlagen wiedem Fonds.

fur diese Personalkategorien aufgestellt, darunter oberes gine von der Verwaltungsgesellschaft gefihrte Aufstel-

Management, Risikotrager, Kontrollfunktionen und alle  jyng aller Fonds ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
Mitarbeiter, deren Gesamtvergiitung siauf dieselbe Ver-  grhaltlich.

gutungsebene wie das obere Management und die Risiko-
trager stellt und deren berufliche Aktivitaten wesentliche
Auswirkungen auf das Risikoprofil der

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung
der Teilfonds vornehmlich an die nachgenannten Gesell-
schaften delegiet. Diese Ubertragung erfolgte gemaR den
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Bestimmungen des Gesetzes von 2010 sowie auf unbe-
stimmte Zeit geschlossenen Vertragen, die von jeder Ver-
tragspartei mit einer Frist von 3 bzw. 6 Monaten gekiin-
digt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigng der Verwal-
tungsgesellschaft knnen die Verwalter einen oder meh-
rere Unterverwalter, die nicht unbedingt zur Pictet
Gruppe gehéren missen, ganz oder teilweise mit der Ver-
waltung bestimmter Teilfonds beauftragen. Wenn Unter-
verwalter bestellt werden, wird dies in den Anhéngen

zum Prospekt angegeben.

&i 0 AAT 001 OPAEO EOO EAAA

festverzinslichen Produkten, die von anderen Unterneh-
men der PICTETAM-Gruppe initiiert wurden.

U  Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited

no) #4 %4 | - (+0
PICTET AM HK ist eine in Hongkong lizereate Gesell-
OAEAZEZO8 3EA O1 OAOI EAcO AAO
OEAO AT A &OOOOAO #1111 EOOEI
Datum des Verkaufsprospekts fur die Ausfuhrung folgen-
der Tatigkeiten zugelassen: Typ 1 (Wertpapierhandel),
Typ 2 (Handel mit Terminkontrakten), Typ 4 (Wertpa-
pierberatung) und Typ 9 (Vermdgensverwaltung). Die

FoRdy\@rydltngstaigke depGesebsgatiindet By O h

1 O&

! 0
16 Of

sofern es angemessen ist, so auszulegen, dass damit eberséchlich im Bereich asiatischer und insbesondere chinesi-

falls der (die) Unterverwalter gemeint ist (sind).

U  Pictet Asset Management S.A., Genfy 0 ) # 4 %

38!/ 80

PICTET AM S.A. ist eine der Vertriebsstellen des Fonds
mit Sitz in der Schweiz. Das Unternehmen ist als Anlage-
verwalter von Vermégenswerten fir internationale Kun-
den tétig und konzentriert sich hauptséachlich auf Anlagen
in Aktien, festvazinslichen Wertpapieren, quantitativen
und Total-Return-Anlageklassen. Des Weiteren flhrt es
Geschéfte fur andere Unternehmen der PICTET AM
Gruppe durch. PICTET AM S.A. wird in der Schweiz von
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) regu-
liert.

PicOAO | OOAO
OAO

u -ATACAT AT O

PICTET AM Ltd ist als Gesellschaft britischen Rechts in
der Verwaltung von Vermdgenswerten fur internationale
Kunden tatig und konzentriert sich hauptséchlich auf An-
lagen in Aktien und festverzinslichen Wertpaieren. Des
Weiteren fuhrt es Geschéfte fur andere Unternehmen der
Pictet AM-Gruppe durch. PICTET AM Ltd untersteht im
Vereinigten Konigreich der Aufsicht durch die Financial
Conduct Authority (FCA). PICTET AM Ltd wurde zudem
von der CSRC als ein QFII urin RQFII zugelassen.

U  Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.

no0) #4%4 ! -30

scher Aktien- und Rentenfonds statt. Der Vertrieb der In-
yestmentfondsder Pictet-Gruppe gehdrt ebenfalls zu ih-
rer Tatigkeit.

U  Pictet Asset Management (Europe) SA, Iltalian

"OAT AE n0-) OABLYS! - %
PICTET AME ltaly untersteht der Aufsicht der Bank von
y OAT EAT O1T A AAO #/.3/" n#1 11
delle Societaedei A "1 OOAO ET ) OA1 EAT
waltung der ausgewogenen Portfolios einer internationa-
len Kundschaft zustandig.

EO
e

U 0OEAOAO '] OAOI AOEGCA 1 AGEOI OO

Pictet AA SA ist eine in Genf lizenzierte Gesellschaft. Sie

unfr}legtg% ﬁufsm %er F}’NMA gpd wurde von dieser

als Anlageverwalter rganismen fur gemeinsame An-
lagen zugelassen.

U #OAOAAT O #ADPEOAI ' OI Ob
Das 1991 gegrundete Unternehmen Crescent Capital
Group, das bei der SEC registriert ist und seinen Sitz in
Los Angeles hat, bietet Anlageverwaltungsleistungen. Es
handelt sich um ein unabhangiges Unternehmen, das sich
im Mehrheitsbesitz seiner beiden Griindungspartner und
der Mitarbeiter befindet. Crescent Capital Group inves-
tiert grundsétzlich in Schuldtitel unter Investment Grade
auf allen Ebenen der Kapitalstruktur eines Unterneh-
mens, wobei ihre Hauptaktivitat in der getrennten Ver-

waltung der Portfolios institutioneller Kunden besteht.

PICTET AMS ist eine in Singapur gegriindete Gesellschaft

mit beschréankter Haftung, die von der Monetary Autho-
rity of Singapore beaufsichtigt wird. Zu den Aktivitaten
von PICTET AMS gehéren das Portfoliomanagement mit
Schwerpunkt auf Staatsund Unternehmensnleihen so-
wie die Ausfuihrung von Auftragen zu asiatischen

Die Anlageverwalter durfen Vereinbarungen Uber Soft
Commissions nur dann abchliel3en, wenn diese einen un-
mittelbaren und nachweisbaren Vorteil fur ihre Kunden,
einschlieBlich des Fonds, bieten, und wenn die Anlagever-
walter Uberzeugt sind, dass die diese Soft Commissions ge-
nerierenden Transaktionen in gutem Glauben, unter
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strikter Einhaltung der geltenden aufsichtsrechtlichen An-

forderungen und im besten Interesse des Fonds erfolgen.

Die Anlageverwalter diirfen solche Vereinbarungen tref-

Anlageberater
Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter

koénnen auf eigene Kosten und Risiken einen oder meh-

fen, soweit sie unter Bedingungen abgeschlossen werdenrere Anlageberater ernennen, die sie bei der Verwaltung

die dem Grundsatz der bestmdglichen Ausfithng und den
mafRgeblichen Rechtsvorschriften entsprechen.

Fir die Uberwachung der iibertragenen Geschéftsfih-
rungstatigkeiten ist allein die Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich.

Zentralverwaltung
Die Funktion der zentralen Verwaltungsstelle des Fonds

wird an die zentrale Verwaltungsstelle Gbertragen.

Die zentrale Verwaltungsstelle wurde gemaR auf unbe-
stimmte Zeit geschlossenen Vertragen zur TransferRe-
gister-, Verwaltungs und Zabhlstelle ernannt.

Die zentrale Verwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaf
(société anonyme)mit Sitz in 15, avenue J. F. Kennedy,
Luxemburg. Sie ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne
von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft der PicteGruppe, wurde am
17. Juli 2008 auf unbestimmte Dauer in Luxemburg ge-
grindet. Als Register und Transferstelle ist die zentrale
Verwaltungsstelle vor allem fir die Ausgabe, die Um-
schichtung und die Riicknahme von Aktien sowie fir die
Fuhrung des Registers der Aktionareler Gesellschaft ver-
antwortlich.

Als Verwaltungs und Zahlstelle ist die zentrale Verwal-
tungsstelle hauptséachlich fur die Berechnung und Verof-
fentlichung des Nettoinventarwerts der Aktien der einzel-
nen Teilfonds nach MalRgabe luxemburgischen Rechts
und der Satzung und, sofern erforderlich, fur die Durch-
fuhrung von Verwaltungsaufgaben und die Fondsbuch-
haltung verantwortlich.

Vertrieb
Aktien werden von der Vertriebsstelle vertrieben.

Der Vertreiber kann Vertriebsvertrage mit jedem profes-
sionellen Vermittler abschlieRen, insbesondere mit Ban-
EATh 6AO0OEAE

OAT Oh O1T AAERT CECAT 6AOI ECA
waltungsgesellschaften oder jeder anderen Institution,
deren Haupt oder Nebentétigkeit im Vertrieb von Invest-
mentfonds und in der Betreuung von Kunden besteht.

von einem oder mehreren Teilfonds beraten.

Die Depotbank
Pictet & Cie (Europe) S.A. wurdgemaf dem auf unbe-

stimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag zur Depot-
bank des Fonds ernannt.

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg gegriinde-
tes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in 15A, Avenue
J.F. Kennedy,41855 Luxemburg, das im Luxemburgr
Handels und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B32060 eingetragen ist. Es ist befugt, Bankgeschéfte ge-
maf den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom
5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor (in

der jeweils geltenden Fassung) auszufiihre

Fur Rechnung und im Interesse der Aktionare tbernimmt
die Depotbank Pictet & Cie (Europe) S.A. (i) die Verwah-
rung der Barmittel und Wertpapiere, die das Fondsver-
mogen bilden, (ii) die Barmitteliberwachung, (iii) die
Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen und (iv) die Er-
bringung anderer, von Zeit zu Zeit vereinbarter und im
Depotbankvertrag angegebener Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung de Vermodgens-
werte des Fonds beauftragt. Die zu verwahrenden Finan-
zinstrumente kdnnen entweder direkt von der Depotbank
oder, wenn die geltenden Gesetze und Verordnungen dies
zulassen, von jeder dritten Depotbank/Unterdepotbank
verwahrt werden, die grundsétzlich dieselben Garantien
wie die Depotbank selbst bieten, dh. bei Luxemburger
Instituten, ein Kreditinstitut im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 uber den Finanzsektor in der
jeweils aktuellen Fassung zu sein, oder bei auslandischen
Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das Regeln der or-
dentlichen Aufsicht unterliegt, die mit jenen der EUGe-
setzgebung als gleichwertig erachtet werden. Die Depot-
bank stellt auch sicher, dass die Cashflows des Fonds ord-

HieAdidheungsdeldek éripfangen Ariel kafntidhéBadnited Z
des Fondsm Bareinlagenkonto im Namen des (i) Fonds,
(i) der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds o-
der (iii) der Depotbank im Namen des Fonds verbucht
wurden.
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Insbesondere hat die Depotbank:

alle Tatigkeiten auszufiihren, die sich auf die lau-
fende Verwaltungder Wertpapiere und liquiden

Mittel des Fonds beziehen, und insbesondere die er-
worbenen Wertpapiere gegen Lieferung derselben
zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere gegen Zah-
lungseingang ihrer Preise auszuhéndigen, Dividen-
den und Kupons einzuziehen und &chnungs und
Zuteilungsrechte auszutben;

<

sicherstellen, dass der Wert der Aktien im Einklang
mit Luxemburger Gesetzen und der Satzung berech-
net wird;

den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei
denn, diese widersprechen den Luxemburger Geset-
zen ockr der Satzung;

dafir Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschaften, die
sich auf das Vermdgen der SICAV beziehen, der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen Ubertragen
wird;

dafur Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Aus-
gabe, die Ricknahme und die Aufhebgrnvon Aktien
durch den Fonds oder fiir seine Rechnung geman
den Luxemburger Gesetzen und der Satzung erfol-
gen;

dafir Sorge zu tragen, dass die Ertrage des Fonds
gemal den Luxemburger Gesetzen und der Satzung
verwendet werden.

Die Depotbank legt dem Fonds whseiner Verwaltungs-
gesellschaft regelmafig eine vollstandige Bestandsiiber-
sicht aller Vermdgenswerte des Fonds vor.

Ubertragung von Funktionen:

Gemal den Bestimmungen des Depotbankvertrages kann
die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
zur effizienteren Erfullung ihrer Verpflichtungen, einen
Teil oder sémtliche Verwahrungsaufgaben in Bezug auf
die Vermogenswerte des Fonds, insbesondere das Ver-
wahren von Vermégenswerten oder, wenn Vermdgens-
werte einer solchen Natur sind, dass sie nicht verwahrt
werden koénnen, das Verifizieren der Eigentiimerschaft
dieser Vermogenswerte sowie das Protokollieren dieser
Vermogenswerte, an einen oder mehrere Unterbeauf-
tragte delegieren, die bisweilen von der Depotbank er-
nannt werden. Die Depotbank lasst bei der Auswakind
Ernennung von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht

walten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte
die erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist.
Die Depotbank wird au3erdem regelmafig tberprifen,
ob die Unterbeauftragten die geltenda rechtlichen und
regulatorischen Auflagen erflllen, und alle Unterbeauf-
tragten fortlaufend Gberwachen, um sicherzustellen, dass
diese ihren Pflichten stets kompetent nachkommen. Die
Gebduhren fir von der Depotbank ernannte Unterbeauf-
tragte werden vom Fondsgetragen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache unbe-
rihrt, dass sie einen Teil oder alle Vermégenswerte des
Fonds Unterbeauftragten zur Verwahrung anvertraut hat.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstru-
ments ersetzt die Depotbanlkdem Fonds den Verlust un-
verzuglich durch ein Finanzinstrument gleichen Typs o-
der durch den entsprechenden Geldwert, es sei denn, die-
ser Verlust wurde durch ein externes Ereignis verursacht,
das auf3erhalb der angemessenen Kontrolle der Depot-
bank liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu vermeiden
gewesen waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist
auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Depotbank und auf
der Website der Depotbank erhaltlich

https://www.group.pictet/asset -services/custody/sa-
fekeeping-delegatessub-custodians

Interessenkonflikte:

Die Depotbank wird bei derWahrnehmung ihrer Funktio-
nen ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig und einzig
im Interesse des Fonds und der Aktionére handeln.

Potenzielle Interessenkonflikte kbnnen dennoch von Zeit
zu Zeit durch die von der Depotbank und/oder ihren Be-
auftragten fur den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder andere Parteien bereitgestellten sonstigen
Dienstleistungen auftreten. Wie oben angegeben, kdnnen
die verbundenen Unternehmen der Depotbank auch als
Unterbeauftragte der Depotbank ernannt werden. Identi-
fizierte potenzielle Interessenkonflikte zwischen der De-
potbank und ihren Beauftragten sind hauptsachlich do-
lose Handlungen (den zusténdigen Behdérden nicht gemel-
dete UnregelmaRigkeiten, um einen schlechten Ruf zu
verhindern), das Rechtsbehelfsrisiko (Zurickhatung o-
der Vermeidung des Einleitens rechtlicher Schritte gegen
die Depotbank), tendenzitése Auswahl (die Wahl der
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Depotbank basiert nicht auf Qualitat und Preis), Insol-
venzrisiko (niedrigere Standards bei der getrennten Ver-
wahrung der Vermdgenswerte oder Bachtung der Sol-
venz der Depotbank) oder Risiko des Engagements in ei-
ner einzelnen Gruppe (Anlagen innerhalb der Gruppe).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann im
Verlaufe ihrer Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder
potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds und/oder
anderen Fonds haben, fir die die Depotbank (oder einer
ihrer Beauftragten) tatig ist.

Die Depotbank hat alle Situationen vordefiniert, was po-
tenziell zu einem Interessenkonflikt fihren kann, und hat
entsprechend ein Screring aller Aktivitdten durchge-
fuhrt, die entweder von der Depotbank selbst oder von ih-
ren Beauftragten in Bezug auf den Fonds getatigt werden.
Durch dieses Screening konnten potenzielle Interessen-
konflikte identifiziert werden, die jedoch angemessen ge-
handhabt werden. Die Einzelheiten zu den oben aufge-
fuhrten potenziellen Interessenkonflikten stehen am ein-
getragenen Sitz der Depotbank und auf folgender Website
kostenlos zur Verfligung:

https://www.group.pictet/asset -services/custody/sa-
fekeeping-delegatessub-custodians

Die Depotbank nimmt regelmé&Rig eine Neubewertung
dieser Dienstleistungen und Delegierungen an und von
Beauftragten vor, durch die Interessenkaoflikte entstehen
koénnen, und aktualisiert diese Liste entsprechend.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessen-
konflikt auftritt, muss die Depotbank ihre Verpflichtun-

Kindigung der Depotbank seitens des Fonds an die Be-
dingung gebunden, dass eine andere Depotbank das Amt
und die Pflichten der Depotbank Ubernimmt. Falls das De-
potbankmandat durch den Fonds beendet wird, wird die
Depotbank ihre Pflichten so lange weiter diillen, bis
samtliche Vermdgenswerte des Fonds, die in ihrer Ver-
wahrung sind oder sich in Verwahrung bei Dritten fiir
Rechnung des Fonds befinden, ausgehandigt wurden. Im
Falle einer Kiindigung des Depotbankmandats durch die
Depotbank selbst ist der Fonds wflichtet, eine neue De-
potbank zu bestimmen, die das Amt und die Pflichten der
Depotbank Gibernimmt. Dabei gilt jedoch, dass nach Ab-
lauf der Kiindigungsfrist und bis zur Bestellung einer
Nachfolgedepotbank durch den Fonds die Depotbank le-
diglich solche MaRmhmen zu ergreifen hat, die zur Wah-
rung der Interessen der Aktionare erforderlich sind.

Aktuelle Informationen bezlglich der Beschreibung der
Aufgaben und mdglichen Interessenkonflikte der Depot-
bank sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen
und Interessenkonflikte, die durch eine solche Ubertra-
gung auftreten kénnen, stehen den Anlegern auf Anfrage
am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung.

Die Vergutung der Depotbank entspricht den Usancen am
Finanzplatz Luxemburg. Sie wird in einem prozentualen
Anteil des Nettovermogens des Fonds ausgedriickt und ist
vierteljahrlich zu zahlen.

Zugelassene Wirtschaftsprifer
Diese Aufgaben wurden Deloitte Audit S.ar.l., 20, Boule-

vard de Kockelscheuer, 11821 Luxemburg, anvertraut.

RECHTE DER AKTIONAREND INFORMATIONEN

gen gegenliber dem Fonds einhalten und den Fonds sowie iian

die anderen Fonds, fiudie sie tatig ist, fair und derart be-
handeln, dass alle Transaktionen, soweit dies mdglich ist,
zu Bedingungen erfolgen, die auf objektiven, vordefinier-
ten Kriterien basieren und allein die Interessen des Fonds
und der Aktionare erfullen. Solche potenzidén Interes-
senkonflikte werden auf zahlreiche andere Arten identifi-
ziert, verwaltet und uberwacht, darunter unter anderem
durch die hierarchische und funktionale Trennung der
Verwahrungsfunktionen der Depotbank von ihren ande-
ren potenziell konflikttrachtig en Aufgaben und durch die
Einhaltung der Depotbank ihrer eigenen Richtlinien zu In-
teressenkonflikten.

Die Depotbank oder der Fonds kann das Depotbankman-
dat jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
drei Monaten schriftlich beenden. Jedoch ist die

Die Aktien jeder Aktienklasse werden prinzipiell in
Form von Namensaktien ausgegeben; sie besitzen
keinen Nennwert und sind vollstandig eingezahlt.

Bruchteile der Aktien kdnnen mit bis zu fiinf Dezimalstel-
len ausgegeben werden. 8iwerden in einem Aktionars-
register eingetragen, das am eingetragenen Sitz des Fonds
aufbewahrt wird. Die vom Fonds zurtickgekauften Aktien
werden geldscht.

Alle Aktien sind frei Ubertragbar und nehmen in gleicher
Weise an den Gewinnen, Liquidationserléseand eventu-
ellen Dividenden des jeweiligen Teilfonds teil.

Jede Aktie entspricht einer Stimme. Die Aktionare besit-
zen aullerdem samtliche allgemeinen Rechte von Aktio-
naren gemaf dem Gesetz von 1915 in seiner jeweils
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geltenden Fassung, mit Ausnahme des Vorzergchts bei  ausgesetzt sind, werden die betreffenden Aktionére ein-
der Zeichnung von neuen Aktien. berufen und kénnen an der Hauptversammlung teilneh-
men, aber ihre Aktien werden bei der Ermittlung von Be-

Soweit gesetzlich zulassig, kann der Verwaltungsrat das  gcpyssfahigkeit und Mehrheitsanforderungen nibt be-
Stimmrecht eines Aktionars aussetzen, der seinen Ver- riicksichtigt.

pflichtungen aus der Satzung oder einem Dokument (ein-

schlieRlich Antragsformularen), in dem seine Verpflich- ~ Hinweis flr die Aktionare

tungen gegeniiber dem Fonds und/oder denraderen Ak- Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass je-
tionaren aufgefiihrt sind, nicht nachkommtEin Aktionar ~ der Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit (ins-
kann (individuell) beschlieRen, alle oder einen Teil seiner besondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversamm-
Stimmrechte aus seinen Aktien voriibergehend oder dau- lungen der Aktionére) nur dann unmittelbar gegeriiber

erhaft nicht auszutiben. dem Fonds geltend machen kann, wenn der Anleger
selbst mit seinem eigenen Namen im Aktionarsregister

Die Aktionare erhalten lediglich eine Bestétigung ihre eingetragen ist. Falls ein Anleger Uber einen Vermittler in

Eintragung im Register. den Fonds investiert hat, welcher die Investition in den

Hauptversammlung der Aktionére Fonds in seinem eigenen Namen, abim Auftrag des An-

Die Hauptversammlung der Aktionare findet jedes Jahr legers vornimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Aktionérs-
am 3. Dezember um 10.00 Uhr am Sitz der SICAV oder an'€chte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds
einem anderen Ort in Luxemburg statt, der in den Einbe- 9€ltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich

rufungsschreiben angegeben wird. Uber ihre Rechte zu informieren.

Wenndieser Tag kein Bankarbeitstag ist, findet sie am ~ Dokument mit wesentlichen Anlegerinformatioren '
ersten darauf folgenden Bankarbeitstag statt. Gemal dem Gesetz von 2010 missen den Anlegern die

wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) rechtzeitig
Soweit nach geltenden Luxemburger Gesetzen und vor ihrer Zeichnung von Aktien des Fonds bereitgestellt

Rechtsvorschriften zuldssig, kann die Jahreshauptver- ~ Werden.

sammlung an einem anderen als dem im vorstehenden . . . .
; . Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage die Website
Absatz genanten Tag, Zeitpunkt und Ort stattfinden. Da- o, Verwaltungsgesellschaft wwwassetmanagement. pic-
tum, Uhrzeit und Ort werden in diesem Fall durch Be- tet zu besuchen und die entsprechenden wesentlichen
schluss des Verwaltungsrats festgelegt. Anlegerinformationen (KIID) herunterzuladen, bevor sie
einen Antrag stellen. Dieselbe Sorgfalt wird von Anlegern
Die Einberufungen zu Versammlungen werden allen Inha- erwartet, die in der Zukunft zusatzliche Zeichnungen tati-
bern von Namensaktien mindestens 8 Tage vor der ent- gen mdchten, @ bisweilen aktualisierte Versionen der
Sprechenden Versarrmung Zugesandt. Diese Schreiben Wesentlichen Anlegerinformationen (K“D) veroffentlicht
enthalten die Uhrzeit und den Ort der Hauptversammlung werden. Ein gefjruc_ktes_ Exemplar "a”F‘ Anlegern auf An-
o . . . frage kostenfrei beim eingetragenen Sitz des Fonds be-
sowie die Tagesordnung, die Teilnahmebedingungen und reitgestellt werden.
die nach Luxemburger Gesetz geltenden Bestimmungen
in Sachen Beschlussféahigkeit und Stimmenmehrheit. Das Vorstehende gilt im Falle eil@s Umtauschs sinnge-

man.
Alle Beschliisg der Aktionare bezuglich des Fonds wer-

den von der Hauptversammlung aller Aktionare gemafl  Abhangig von den maRgeblichen Rechtsvorschriften (ein-
den Vorschriften der Satzung und dem Luxemburger Ge- schlieBlich unter anderem der MIFID) in den Vertriebs-
setz gefasst. Alle Beschlisse, die lediglich die Aktionare in/@ndern werden den Anlegern unter der Verantwortung

. . ; . von lokalen Vermittlern/Vertreibern ggf. zusétzliche
einem oder mehreren Teilfonds betreffen, kdnnen, inso- .

) : ; . Pflichtangaben bereigestellt.

fern dies vom Gesetz erlaubt ist, allein von den Aktiona-
ren der betroffenen Teilfonds angenommen werden. In Rege|ma8|ge Berichte und Ver(’jffent”chungen
letzterem Fall sind die in der Satzung vorgesehenen Best- Der Fonds ver6ffentlicht gepriifte Jahresberichte inner-

immungen tber Beschlussfahigkeit und Mehrheit anzu-  halb von vier (4) Monaten nach Abschluss des
wenden Geschéftsjahres sowie ungepriifte Halbjahresberichte in-
' nerhalb von zwei (2) Monaten nach dem Ende des Be-

Wenn die Stimmrechte eines oder mehrerer Aktionéare richtszeitraums.
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der Verwaltungsgesellschaft und zum Verfahren der CSSF
Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber das Vermogen des  zur auRergerichtlichen Beilegung von Beschwerden fin-
Fonds und der Teilfonds. den Sie unterhttps://www.assetmanagement.pic-
tet/en/luxembourg/global -articles/2017/pictet -asset
management/complaint-resolution-procedure.

Diese Berichte stehen den Aktiondren am Sitz des Fonds
sowie bei der Depotbank und anderen auslandischen Akt-

euren, die beim Vertrieb des Fonds im Ausland mitwir-
ken, zur Verfiigung. AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS

Vergltung der Dienstleister
Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds sowie Eine Bearbeitungsgebihr wird an die Verwaltungsgesell-

die Ausgabe und Ricknahmepreise sind bei ~ schaftals Vergutung fur die Leistungen, die sie fur den
der Depotbank und den auslandisiten Akteuren, die beim  £qonds erbringt, gezahlt. Mit dieser Gebihr kann die Ver-
Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken, verfiigbar.

waltungsgesellschaft auch die zentrale Verwaltungsstelle

Informationen fiir Aktionare zu den Teilfondsanlagen fur ihre Funktion als Transfer-, Verwaltungs und Zahl-

kénnen diesen direkt zugestellt und/oder auf der Website stelle bezahlen.

www.assetmanagement.pictewverdffentlicht werden. Im Des Wei hlt die V | lischaft q
Falle wesentlicher Anderungen und/oder soweit von der es Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft von den

CSSF gefordert oder in Luxemburg gesetzlich vorgeschrie-T€ilfonds im Einklang mit den maf3geblichen Rechtsvor-
ben, werden die Aktionare Uber eine ihnen zuggellte schriften (einschlief3lich unter anderem der MiFID) auch

Mitteilung oder auf andere nach geltendem Recht vorge- verwaltungsgebiihren und in bestmmten Fallen Perfor-
sehene Art und Weise diesbeziiglich in Kenntnis gesetzt. mancegebiihren, die zur Bezahlung der Verwalter, der
Unterverwalter, der Anlageberater und gegebenenfalls

Hinterlegung der Dokumente . . .
Folgende Dokumente sind bei der Depotbank und am Sitz der Vertreiber bestimmt sind.

des Fonds hinterlegt: Als Vergutung fur ihre Leistungen als Depotbank erhebt

die Depotbank eine Gebuhr entsprechend den vahr

U die Satzung,
verwahrten Vermdgenswerten und Wertpapieren.

U der aktuelle Jahreskericht und, falls er jlingeren ) _

Datums als dieser ist, der Halbjahresbericht, Die Bearbeitungs, Verwaltungs und Depotbankgebuhren
werden fir jede Aktienklasse eines Teilfonds anteilig zum
jeweiligen Nettovermdgen angerechnet und auf Grund-

lage der durchschnittlichen Nettoinventarwelrte dieser
U der Depotbankvertrag zwischen der Depotbank  Aktienklassen berechnet.
und dem Fonds.

U der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen
dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,

Auferdem werden Transaktionsgebiihren zu in gegensei-

tigem Einvernehmen festgelegten Sétzen erhoben.
FRAGEN UNBESCHWERDEN o _ _
Jegliche Personen, die weitere Informationen zum Fonds, Weitere Einzelheiten zu den Bearbeitungs Verwaltungs

einschlieBlich der zur Ausiibung der Stimmrechte des und Depotbankgebuhren finden Sie im entsprechenden
Fonds verfolgten Strategie, der aktiven Ausiibung der Ak- Anhang.

tionarsrechte, der Grundsatze beziiglich Interessenkon-
flikten, der bestmdglichen Aisfiihrung und des Umgangs
mit Beschwerden wiinschen oder die eine Beschwerde in
Bezug auf den Betrieb des Fonds einreichen mdchten, Sonstige Kosten

wenden sich bitte an den Head of Compliance der Verwal- Folgende Ausgaben kénnen ebenfalls vom Fonds zu tra-
tungsgesellschaft, d. h. Pictet Asset Management (Europe)den sein:

S.A,, 15, avaue J.FKennedy, 1-:1855 Luxemburg, GroR3-
herzogtum Luxemburg.Ausfuhrliche Informationen zur falls auf das Fondsvermogen oder dierwirt-
aktiven Austibung der Aktionarsrechte stehen unter schafteten Ertrage geschuldet werden, insbeson-
https://am.pictet/ -/media/pam/pam -common-gal- dere die Zeichnungssteuer.

lery/article -content/2019/expertise/esg/active -ow-
nership-report/active -ownership-policy.pdf zur Verfii-
gung. Nahere Informationen zum Beschwerdeverfahren

Die inden Anhéangen aufgeflhrten Prozentsatze fir die
Depotbankgebihr verstehen sich ohne Mehrwertsteuer.

1. samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenen-

2. Die Provisionen und Kosten fiir Transaktionen
mit den Wertpapieren des Portfolios.
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Die Vergitung der Korrespondenten der Depot-
bank.

mizil-, Transfer, Verwaltungs und Zahistelle.

Die Vergitung von auslandischen Stellen, die
beim Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken.
Ferner kdnnen beim Vertrieb des Fonds im Aus-
land die Vorschriften, die in bestimmten Rechts-
gebieten in Kraft sind, dieAnwesenheit einer lo-
kalen Zahlstelle verlangen. In diesem Fall kann
von den in diesen Rechtsgebieten anséssigen An-
legern verlangt werden, dass sie die von den lo-
kalen Zahlstellen erhobenen Kosten und Provisi-
onen tragen.)

Die Kosten fir auBergewohnliche M&nahmen,

inshesondere Gutachten oder Prozesse zur Siche-

rung der Interessen der Aktionére.

Die Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und
die Verwahrung der Verwaltungsdokumente,
Verkaufsprospekte und Erlauterungsschriften

bei allen Behdrden und Instanzendie Gebihren
fur die Zulassung und Aufrechterhaltung der Zu-
lassung des Fonds bei allen Behérden und amtli-
chen Bdrsen, die Kosten fiir die Vorbereitung, die
Ubersetzung, den Druck und die Verteilung der
periodisch erscheinenden Berichte und anderer,
kraft Gesetz oder Verordnungen notwendiger
Dokumente, die Kosten fiir die Buchhaltung und
die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Kos-
ten fir die Vorbereitung, Verteilung und Verof-
fentlichung von Mitteilungen an die Aktionare,
die Honorare fiir Rechtsberater, Vergtungen fiir
Sachverstandige und unabhéngige Wirtschafts-
prufer sowie alle &hnlichen Betriebskosten.

Die Kosten fur Werbung und die Auslagen, auf3er
denjenigen, die im vorhergehenden Abschnitt
aufgefihrt sind, welche unmittelbar mit dem An-
gebot oder dem Vertieb der Aktien verbunden
sind, gehen zulasten des Fonds, sofern dies vom
Verwaltungsrat beschlossen wird.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunachst den
Ertragen des Fonds, in Ermangelung von Ertragen den re-
alisierten Kapitalgewinnen undmangels Letzterer dem
Fondsvermdgen belastet. Die anderen Kosten kénnen
Uber einen Zeitraum abgeschrieben werden, der finf Ge-
schéftsjahre nicht tbersteigt.

Die Kosten werden zur Berechnung des Nettoinventar-
werts der verschiedenen Teilfonds proportional zuden
Nettovermdgen dieser Teilfonds auf diese verteilt, sofern

sich diese Kosten nicht spezifisch auf einen Teilfonds be-
ziehen; in diesem Fall werden sie diesem Teilfonds zuge-
rechnet.

Die angemessenen Kosten und Ausgaben der Do-

Einteilung in Teilfonds

Der Verwaltungsrat richtet fiir jeden Teilfonds ene

Gruppe separater Vermogenswerte gemaf den Vorschrif-
ten des Gesetzes von 2010 ein. Die Vermdgenswerte eines
Teilfonds umfassen keine Verbindlichkeiten anderer Teil-
fonds. Der Verwaltungsrat kann au3erdem innerhalb ei-
nes Teilfonds zwei oder mehr Aktienklasen einrichten.

a. Die Erlose aus der Ausgabe von Aktien eines be-
stimmten Teilfonds werden in den Buchern des
Fonds diesem Teilfonds zugeteilt und der ent-
sprechende Betrag erhdht gegebenenfalls das
Nettovermdgen dieses Teilfonds, und Guthaben,
Verbindlichkeiten, Einnahmen und Unkosten in
Verbindung mit diesem Teilfonds werden ihm
nach den Bestimmungen dieses Artikels zugeord-
net. Falls mehrere Aktienklassen in diesem Teil-
fonds bestehen, wird der Anteil des Nettovermo-
gens dieses Teilfonds um den entsprechenden
Betrag erhéht und dieser wird der betreffenden
Unterklasse zugeordnet.

. Sofern ein Vermogenswert aus einem anderen
Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser abge-
leitete Vermogenswert in den Biichern des Fonds
dem Teilfonds oder der Aktienklasseugeordnet,
dem bzw. der derjenige Vermdgenswert ange-
hort, aus dem er sich ableitet; bei jeder Neube-
wertung eines Vermoégenswerts wird die Werter-
hdéhung oder-minderung dem entsprechenden
Teilfonds oder der entsprechenden Aktienklasse
zugeordnet.

. Soweit demFonds eine Verbindlichkeit entsteht,
die mit einem Vermodgenswert eines bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Aktienklassen
zusammenhangt, oder mit einer Transaktion, die
in Verbindung mit den Vermdgenswerten eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestnmten Ak-
tienklasse vorgenommen wurde, wird diese Ver-
bindlichkeit diesem Teilfonds oder dieser Aktien-
klasse zugeordnet.

. Falls ein Vermbgenswert oder eine Verbindlich-
keit des Fonds keinem bestimmten Teilfonds zu-
geordnet werden kann, wird dieser Vermégens-
wert oder diese Verbindlichkeit zu gleichen Tei-
len allen Teilfonds zugeordnet, oder auf eine an-
dere Weise, die der Verwaltungsrat mit Sorgfalt
und nach Treu und Glauben bestimmt.
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e. Die Einrichtungs und Restrukturierungskosten
eines neuen/existierenden Teilfondsgehen gege-
benenfalls zulasten des neuen Teilfonds und kon-
nen Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren abge-
schrieben werden.

VERJAHRUNG
Klagen der Aktionare gegen den Verwaltungsrat, die De-

potbank oder die zentrale Verwaltungsstelle verjahren
funf Jahre nach de Zeitpunkt des Ereignisses, aus dem
die geltend gemachten Rechte entstanden sind.

STEUERSTATUS
Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.

Der Fonds
Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs. Po-

tenzielle Erwerber von Aktien der Fonds miissen skt
selbst Gber die Gesetze und Vorschriften informieren, die
sie aufgrund ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres Wohn-
sitzes in Bezug auf Erwerb, Besitz oder eventuellen Ver-
kauf von Aktien betreffen.

Gemal der in Luxemburg geltenden Gesetzgebung unter-
liegt der Fonds keiner luxemburgischen Steuer, weder ei-
ner Quellensteuer noch einer anderen Steuer auf Einkom-
men oder Kapitalertrage. Das Nettovermdgen des Fonds
unterliegt jedoch einer Steuer zu einem Satz von 0,05

% p. a., die jeweils am Quartalsende zahlbar ishd auf
Grundlage des Nettovermdgens des Fonds zum jeweiligen
Quartalsende ermittelt wird. Diese Steuer wird jedoch fir
die Aktienklassen, die institutionellen Anlegern vorbehal-
tenen Aktien zuzuordnen sind, und fur die Teilfonds, de-
ren Ziel ausschlieBlichin der gemeinsamen Anlage in
Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstitu-

ten besteht, auf 0,01 % reduziert.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind diejenigen Teil-
fonds:

a. deren Aktien an mindestens einer Wertpapier-
borse oder an einem anderen geregedn Markt,
der anerkannt, der Offentlichkeit zugénglich ist
und regelmafig betrieben wird, notiert oder ge-
handelt werden; und

. deren Ziel ausschlief3lich darin besteht, die Wert-
entwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzu-
bilden.

Gibt es mehrere Aktienklasse in dem jeweiligen Teil-
fonds, ist die Hohe der Befreiung/Verringerung nur auf
die Aktienklassen anzuwenden, die die vorstehend be-
schriebenen Bedingungen erfillen.

Steuerliche Erwagungen innerhalb der Européischen
Union )
Die OECD hat einen gemeinsamen Mel@e A 1 A GREA

entwickelt, um weltweit einen umfassenden und multila-
OAOAT AT ABOI I AGEOAE

zu erreichen. Die EureCRSRichtlinie wurde am 9. De-
zember 2014 angenommen, um den CRBandard in den
Mitgliedsstaaten einzufuhren.

Die EuroCRSRichtlinie wurde in Luxemburg mittels des
CRSGesetzes umgesetzt. Dem Ci&®setz zufolge sind die
Luxemburger Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von fi-
nanziellen Vermogenswerten zu identifizieren und festzu-
stellen, ob diese ihren steuerliben Wohnsitz in Landern
haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum Steuer-
informationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Fi-
nanzinstitute melden daraufhin die Bankkontoinformati-
onen der Vermdgenswerteinhaber an die Luxemburger
Steuerbehdrden, die diesénformationen anschlieBend
einmal jahrlich automatisch an die zustandigen auslandi-
schen Steuerbehdrden Gbermitteln.

Dementsprechend kann der Fonds von den Aktionaren
Informationen in Bezug auf die Identitét und den Steuer-
wohnsitz von Finanzkontoinhabern (einschlief3lich be-
stimmter Rechtstrager und deren beherrschender Perso-
nen) anfordern, um deren CRSstatus zu prufen, und In-
formationen zu einem Aktionar und seinem Konto an die
Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Con-
tribution s Directes) melden, wenn dieses Konto als mel-
depflichtiges Konto geméaf} dem CRGesetz erachtet wird.
Der Fonds ist fur die Handhabung der personenbezoge-
nen Daten gemal dem CRGesetz verantwortlich; (ii) die
personenbezogenen Daten werden nur im Sinne d&RS
Gesetzes verwendet; (iii) die personenbezogenen Daten
koénnen an die Luxemburger Steuerbehdrden4dminist-
ration des Contributions Directed weitergeleitet werden.

Dariiber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilate-
ral Competent Authority! COAAT AT O AAO
OAOAT AO ' AET T T AT O i ARO AAIT
von Informationen gemafl dem CRS. Das multilaterale Ab-
kommen zielt auf die Umsetzung des CRS bei NidbtU-
Mitgliedstaaten ab. Es erfordert Vereinbarungen auf Lan-
derbasis.

DiesenVorschriften zufolge sind Luxemburger Finanzin-
stitute verpflichtet, Inhaber von finanziellen Vermégens-
werten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren
Wohnsitz zu Steuerzwecken in Landern haben, mit denen
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Luxemburg ein bilaterales Abkommen zum t8uerinfor-
mationsaustausch geschlossen hat. In diesem Fall Gber-
mitteln die Luxemburger Finanzinstitute die Bankkonto-
informationen der Vermdgenswerteinhaber an die Lu-
xemburger Steuerbehoérden, die diese Informationen wie-
derum einmal jéhrlich automatisch an de zustandigen
auslandischen Steuerbehdorden weiterleiten. Es kann da-
her sein, dass den Luxemburger Steuerbehdrden und an-
deren zusténdigen Steuerbehdérden Informationen zu ei-
nem Aktionar geman den geltenden Bestimmungen uber-
mittelt werden.

Im Sinne des AEQ{ilt der Fonds als Finanzinstitut. Folg-
lich werden Aktionére und/oder deren beherrschende
Personen ausdrucklich darauf hingewiesen, dass sie den
Meldepflichten gegenliber den Luxemburger Steuerbe-
hérden und anderen zustandigen Steuerbehoérden, ein-
schlieBlich derer ihres Wohnsitzlandes, unterliegen oder
unterliegen kdnnen.

Die Teilfonds lassen unter ihren Aktionaren keine Anleger
zu, die im Sinne des AEOI als (Brivatanleger oder
einschlieBlich Finanzstrukturen, die als passive Nichtfi-
nanzstrukturen umkategorisiert wurden.

Der Fonds behélt sich jedoch das Recht vor, fallweise und
nach eigenem Ermessen passive Nichtfinanzstrukturen zu
akzeptieren, sofern dies die Interessen anderer Aktionare
nicht beeintrachtigt.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, jeden Antrag auf

Zeichnung von Aktien abzulehnen, wenn die vorgelegten
Informationen nicht den Bestimmungen des CRGesetzes
entsprechen oder keine Informationen vorgelegt wurden.

Die vorstehenden Bestimmunga stellen lediglich eine
Zusammenftassung der verschiedenen Auswirkungen der
Euro-CRSRichtlinie und des CR&esetzes dar. Sie basie-
ren nur auf ihrer derzeitigen Auslegung und erheben kei-
nen Anspruch auf Vollsténdigkeit. Diese Bestimmungen
ddrfen keinesfalls als Steuerberatung oder Anlagebera-
tung verstanden werden, und die Anleger miissen daher
den Rat ihres Finanzoder Steuerberaters Uber sémtliche
Auswirkungen der Euro CRSRichtlinie und des CR&e-
setzes, die auf sie zutreffen kénnten, einholen.

Sofern vonder Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig

FATCA

Das FATCAGesetz, das Teil des Hiring Incentives to Res-
tore Employment Act von 2010 ist, trat 2010 in den USA

in Kraft. Das Gesetz dient der Verhinderung von Steuer-
flucht aus den USA und verlangt von auslandischen
(Nicht-US) Finanzinstituten die Meldung von Informatio-
nen Uber von USAnlegern auRerhalb der USA gehaltene
Finanzkonten an den US Internal Revenue Service. BerUS
Wertpapieren, die von einem auslandischen Finanzinsti-
tut gehalten werden, das die FATGMformationsvor-
schriften nicht einhalt, wird ab 1. Juli 2014 eine Quellen-
steuer von 30 % auf den Bruttoverkaufserlos sowie auf
AAT %OOOAC AET AAEGAIOAAT OGEGRA 9@ !

Am 28.Marz 2014 unterzeichnete das Grol3herzogtum
Luxemburg eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Inter-
governmental AgreemAT Oh n) ' 1 O T AAE
USA und eine diesbezugliche Absichtserklarung. Der
Fonds muss daher diese Luxemburger IGA gemalf? ihrer
Umsetzung in das Luxemburger Recht durch das Gesetz
vom24* O1 E ¢mpu i AAO &RAHDAIOUOAAQA O
fullen, um die Bestimmungen des FATCA zu erfiillen, statt

ST AAI

umsetzen.Im Rahmen des FATG&esetzes und der lu-
xemburgischen IGA muss der Fonds mdglicherweise In-
formationen sammelin, die darauf abzielen, die direkten
undET AEOAEOAT 1 EOETTROA UO EAAT O
zieteUSO AOOT 1 AT O &£ O AEA : xAAEA AR
ni Al AAD £l EAEDE Akediesd deth Fonds
bereitgestellten Informationen zu meldepflichtigen Kon-
ten werden den Luxemburger Steuerbehdrden ngeteilt,
die diese Informationen geman Artikel 28 der Konvention
zwischen der USRegierung und der Regierung des Grof3-
herzogtums Luxemburg zwecks Vermeidung von Doppel-
besteuerung und Verhinderung von Steuerflucht im Hin-
blick auf Steuern auf Ertrage und Kaigal, die am 3. April
1996 in Luxemburg abgeschlossen wurde, automatisch
mit der USRegierung austauschen. Der Fonds beabsich-
tigt, die Bestimmungen der Luxemburger IGA zu erfillen,
um als FATCAkonform angesehen zu werden, und wird
daher hinsichtlich seines Anteils an solchen Zahlungen,
die tatsachlichen und wahrgenommenen U8nlagen des
Fonds zuzuschreiben sind, nicht der Quellensteuer in
Hohe von 30% unterliegen. Der Fonds prift laufend den
Umfang der Anforderungen, die gemafd dem FATCA und
insbesondere gmafl dem FATCAGesetz fur ihn gelten.

festgelegt AO&EI 1 CO £ O Ad&D OEAE Aicehad &M A gelten in Luxemburg ansassige Finanzin-

deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.

stitute, die die Anforderungen dieser luxemburgischen
Gesetzgebung zur Umsetzung des IGA einhalten, als
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FATCAkonform und unterliegen daher nicht derFATCA
Quellenstauer.

Um die Konformitat des Fonds mit dem FATCA, dem

FATCAGesetz und der Luxemburger IGA gemaf dem Vor-

stehenden sicherzustellen, kann der Fonds:

a. Informationen oder Dokumente anfordern, da-
runter W-8-Steuerformulare, ggf. eine globale
Vermittleridentifikat ionsnummer (Global Inter-
mediary Identification Number) oder einen ande-
ren glltigen Nachweis Uiber die FATGRegistrie-
rung beim IRS oder eine entsprechende Befrei-
ung, um den FATC/#Status eines solchen Aktio-
nars festzustellen;

b. Informationen zu einem Aktionarund dessen
Kontobestand im Fonds an die Luxemburger
Steuerbehdrden melden, falls ein solches Konto
im Rahmen des FATG&esetzes und der Luxem-
burger IGA als meldepflichtiges FATGKonto an-
gesehen wird;

c. Informationen an die Luxemburger Steuerbehor-
den (Administration des Contributions Directes)
weiterleiten, die Zahlungen an Aktionare mit
FATCAStatus eines nicht teilnehmenden auslan-
dischen Finanzinstituts betreffen;

d. anwendbare USQuellensteuern aus bestimmten

i7T0h
AT 00

Finanzinstitute (Participating Financial Foreign Ingituti-

no0&&) O h EE Al-omgiii T £l Oi
&&) h EEE AOOI RT AEOAEA &

FATCAInformationspflichten gebunden sind, (iv) befreite

wirtschaftlich Berechtigte, oder (v) aktive auslandische

Nicht-Finanzinstitut A n! AOEOA . && %O T AAO
zierte USPersonen im Sinne der endglltigen UBATCA

Vorschriften und jedes anwendbaren IGA als Aktionare

zu. Daher kdnnen die Anleger Aktien nur tber ein Finan-

zinstitut zeichnen und halten, das FATGRonform ist o-

der als FATCAkonform gilt.

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen kann
der Fonds fallweise und nach eigenem Ermessen passive
Nichtfinanzstrukturen akzeptieren. In diesem Falle
musste der betreffende Teilfonds den Status eines berich-
tenden Fonds annehmen.

Der Fonds kann zu diesem Zweck Maflinahmen und/oder

Beschrankungen auferlegen, zu denen die Ablehnung von
Zeichnungsantragen oder die Zwangsricknahme von Ak-

tien z&hlen kénnen und/oder die FATCAQuellensteuer

auf Zahlungen zugunsten eineAktionars, der gemaf

&! 4#1 A1 O nOEAE xEAAOOAOUAT AAO
nl EAEO OAEITAEI AT AAOG AOOI R1 AEOA
sehen wird.

Zahlungen, die vom oder im Namen des Fonds an yssteyerzahler werden auRerdem darauf hingewiesen,

einen Aktionar geleistet werden, gemaf dem
FATCA, dem FATGSesetz und der Luxemburger
IGA einbehalten; und

e. personliche Informationen an alle unmittelbaren
Zahler bestimmter Ertradge aus URuellen wei-
tergeben, die zu Quellensteuerund Meldezwe-
cken hinsichtlich der Zahlung solcher Ertrage er-
forderlich sein kdnnen.

Der Fonds ist fur die Handhabung der personenbezoge-
nen Daten gemaf dem FATC&esetz verantwortlich; (ii)
die personenbezogenen Daten werden nur im Sinne des
FATCAGesetzes verwendet; (iii) die persoenbezogenen
Daten kénnen an die Luxemburger Steuerbehdrden4d-
ministration des Contributions Directeg weitergeleitet
werden.

Der Fonds, der als ein auslandisches Finanzinstitut gilt,

dass der Fonds gemaR den USteuergesetzen als passive
auslandisclA ) T OAOOI AT OCAOAT 1 OAEA &ED
ist und nicht beabsichtigt, Informationen bereitzustellen,

die es solchen Anlegern ermdglichen wirden, eine Be-
EAT Al 60T ¢ AAO &1 1T AO Al O nNOAI E £EE
zu beantragen.

Potenziellen Anlegern wird enpfohlen, sich in Bezug auf
die Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlage in den
Fonds an ihren Steuerberater zu wenden. Die Anleger
werden auBerdem darauf hingewiesen, dass trotz der
Tatsache, dass sich der Fonds bemilhen wird, alle sich aus
FATCA ergebenden fiichten einzuhalten, keine Garantie
gegeben werden kann, dass sie diese Pflichten tatséchlich
einhalten und damit die Einbehaltung der FATGRuel-
lensteuer vermeiden kénnen.

xEOA OAOOOBAEAI F AAI 30A©©0DA@TE'\'38”UET?| [ O | OAI El 2AEZ

. . . All nformat|onen| ezug auf neger ie naturllc e
menAderBefrelung von Orgamsmep tur gemeinsame Anla- ersonen sm und andere mit diesen verbundene natlr-
C A1 colleatjve investment vehicl© h #) 6 %%\%A A%OI T AT UOGOAI i Al AEA nA

Um diesen FATC/Status wahlen und behalten zu kdnnen,

lasst der Fonds nur (i) teilnehmende auslandische

dle eine direkte oder indirekte Identifizierung der be-
001 £ZAT AT 0AOOI T AT AOIECI EAEAI
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Fonds und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung ge- Die Auftragsverarbeiter handeln als Auftragsverarbeiter
stellt oder von diesen oder in ihrem Namen erhoben wer- fur die Verantwortlichen und kénnen Daten auch als Ver-
den (direkt von den betroffenen Personen oder aus 6f- antwortliche fir ihre eigenen Zwecke verarbeiten.

fentlich zuganglichen Quelien), Werder.1 vom Fonds und Jegliche Kommunikation (einschlie3lich Telefongespra-
der Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame Datenver- chen). () kann.van.den Verantwartlichep und den Auf-
AT Ox1 001 EAEA AEA n6 Ablebed x [ 00) EALAYID VEXWATTRR L6 &

. N . ragsverarbeitern unter Einhaltung aller geltenden ge-
sind gemaR den geltenden Datenschutzgesetzen, insbe- setzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen auf-
sondere der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April P d

. . ezeichret werden und (ii) wird fur einen Zeitraum von
2016, uber den Compliance Officer der Verwaltungsge- gezel W und (i) wird f I fradm v
. 10 Jahren ab dem Datum der Aufzeichnung aufbewahrt.
sellschaft in 15, avenue J.F. Kennedy1B55 Luxemburg,

Grol3herzogtum Luxemburg) erreichbar. Die Daten kénnen in Lander auf3erhalb der Européischen

. . . e e ST ETL  AEA n%5Q . i AROOOACAT xAO
%O xOO0OAA AEI $ AOAI OAIISEZOUAZ)&(%K%E(&OA&S/%O& Oégq Rau i ¢

. . . schriften kein arigemessenes Schutznivéau in Bezugfa
nannt. Dieser ist erreichbar unter: europe-data-protec-

. : die Verarbeitung personenbezogener Daten gewéhrleis-
tion@pictet.com. ten

Wenn der Anleger bestimmte Daten nicht zur Verfugung Anleger, die den Verantwortlichen Daten betroffener drit-
stellt, kann dies dazu flihren, dass er keine Anlage im ter Personen zur Verfiigung stellen, miissen sicherstellen,
Fonds tatigen oder aufrechterhalten darf. dass sie die Befugnis zur Weitergabe dieser Daten erhal-
ten haben. Sie sind daher vgflichtet, die betroffenen
dritten Personen Uber die Verarbeitung ihrer Daten und
ihre damit verbundenen Rechte zu informieren. Gegebe-
nenfalls missen die Anleger die ausdriickliche Zustim-
mung der betroffenen dritten Personen fir diese Verar-
beitung einholen.

Die Daten werden von den Verantwortlichen verarbeitet
und an Dienstleister der Verantwortlichen, beispielsweise
die Depotbank, die Transferstelle, die Verwaltungsstelle,
die ZaHstelle, den Abschlussprifer, den Verwalter, den
Anlageberater (falls vorhanden), die Vertriebsstelle und
die von ihr ernannten Untervertriebsstellen, Rechtsund
&ET AT UAAOAOGADO AEA n! 0£0O0ABi6RakHOWLERIDEGA Bafsonenwended Andrmidandi A A 1
und von diesen zu folgenden Zweckenevarbeitet: (i) An- mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen und stets

gebot und Verwa|tung von An|agen und Bete”igungen der vorbehaltlich der geltenden gesetZ”Chen Mindestaufbe-
Aktionare und Erbringung von Dienstleistungen im Zu- wahrungsfristen nicht langer als fir den Zweck der Verar-
sammenhang mit ihrer Beteiligung an dem Fonds, (i) Be- beitung erforderlich aufbewahrt.

fahigung der Auftragsverarbeiter, entsprechende Dienst-
leistungen fir den Fondszu erbringen, oder (iii) Einhal-
tung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und/oder steuerli-
cher Verpflichtungen (einschlieBlich FATCA/CRS) (die gchung ihrer Daten zu beantragen, das Recht, die Verar-
n: xAAEAO 8 beitung ihrer Daten einzuschranken oder diser zu wider-

Im Rahmen dieser Zwecke konnen die Daten auch fur Di- sprechen, das Recht auf Portabilitat, das Recht, bei der zu-
rektmarketing -Aktivitaten (mittels elektronischer Kom-  standigen Datenschutzaufsicht Beschwerde einzulegen, o-
munikation) verarbeitet werden, insbesondere, um den der das ReCht, eine erteilte EInWI”IgUng zuriickzuziehen.
betroffenen Personen allgemeine oder personalisierte In- - aysfihriiche Informationen zur Datenverarbeitung fin-
formationen Uber Anlagemdglichkeiten, Produkte und den Sie in der Datenshutzerklarung, die unter
Dienstleistungen zu bieten, die vom Fonds, seinen Dienst- https:/Aww.group.pictet/privacynotice oder auf An-
leistern, Beauftragten und Geschaftspamern oder in de- frage beim DSB ¢urope-data-protection@pictet.com)

ren Namen vorgeschlagen werden. Die Rechtsgrundlage e gbar ist. Insbesondere enthalt die Datenschutzerkla-
fur die Verarbeitung von Daten im Rahmen solcher Mar- rung genauere Angaben zu den oben beschriebenen Rech-
ketingaktivitaten sind entweder die berechtigten Interes- o, qer betroffenen Personen, der Art der verarbeiteten

sen des Fonds (den Anlegern neue Anlagegelegenheiten Daten, der Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung, den
vorzuschlagen) oder, insbesndere wenn dies gesetzlich Empfangern der Daten und der geltenden Sicherheits-

vorgeschrieben ist, die Zustimmung der betroffenen Per- .-e - bhen fir die Ubertragung von Daten auRerhalb
sonen zu den entsprechenden Marketingaktivitéaten. der EU.

Die Anleger haben bestimmte Rechte in Bezug auf die sie
betreffenden Daten, darunter das Recht, Auskunft uber
ihre Daten zu verlangen oder die Berichtigung oder Lo-
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Daten-
schutzinformationen nach alleinigem Ermessen der Ver-
antwortlichen geandert werden kdnnen, und dass sie vor
der Durchfithrung von Anderungen ordnungsgem@ in-
formiert werden.

Aufldsung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung der Ak-
tionare desbetreffenden Teilfonds ebenfalls die Auflo-
sung des Teilfonds und die Einziehung der Aktien dieses
Teilfonds vorschlagen. Diese Hauptversammlung bedarf

LAUFZEIT. ZUSAMMENLEGUNG UND AUFLOSUNG DEgeiner beschlussfahigen Mehrheit, und der Beschluss der

FONDS UND DER TEILFONDS
Der Fonds
Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der Ver-

waltungsrat kann jedoch jederzeit bei einer aul3eror-
dentlichen Hauptversammlung der Aktionare die Auflo-
sung des Fonds beschlieRen.

Wenn das Aktienkapital unter zwei Drittel des vom Ge-
setz vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, muss der
Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Hauptver-
sammlung unterbreiten, die ungeachtet ihrer Beschlussfa-
higkeit und mit einfacher Mehrheit der in der Versamm-
lung abgegebenen Stimmen die Auflosung beschlieRen
kann.

Wenn das Aktienkapital unter ein Viertel des Mindestka-
pitals fallt, muss der Verwaltungsrat eine Hauptversamm-
lung, die ungeachtet ihrer Beschlussfahigkeit tagt, mder
Frage der Auflésung des Fonds befassen; die Auflésung
kann von den auf der Versammlung vertretenen Aktiona-
ren mit einem Viertel der abgegebenen Stimmen be-
schlossen werden.

Zusammenlegung von Teilfonds
Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, einen Teilfais

mit einem anderen Teilfonds oder mit einem anderen
OGAW (luxemburgischen oder auslandischen Rechts) zu
den vom Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen zu-
sammenzulegen.

Der Verwaltungsrat kann aufl3erdem beschlief3en, die Ent-
scheidung der Zusammenlegung der Hauptversammlung
der Aktionare des betreffenden Teilfonds zu unterbreiten.
Alle Beschliisse der Aktiondre werden ungeachtet der Be-
schlussfahigkeit der betreffenden Versamitung mit der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Sollte der Fonds nach der Zusammenlegung eines oder
mehrerer Teilfonds nicht langer weiterbestehen, wird die
Entscheidung Uber eine solche Zusammenlegung an die
Hauptversammlung der Aktionareverwiesen, bei der
keine beschlussfahige Mehrheit erforderlich ist und die
Zusammenlegung mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen beschlossen wird.

Auflésung des Teilfonds wird durch die Mehrheit @r ab-
gegebenen Stimmen getroffen.

Falls das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds unter
15.000.000 EUR oder den Gegenwert in der Referenzwah-
rung des betreffenden Teilfonds fallen sollte oder wenn
eine veranderte wirtschaftliche oder politische Situation,
die einen Teilfonds betrifft, dies rechtfertigt, oder um eine
wirtschaftliche Rationalisierung durchzufihren, oder

wenn dies im Interesse der Aktionare ist, kann der Ver-
waltungsrat jederzeit beschlieRen, den betreffenden Teil-
fonds aufzulésen und die Aktierdieses Teilfonds einzu-
ziehen.

Bei der Auflésung eines Teilfonds oder des Fonds erfolgt
die Liquidation gemafR geltenden luxemburgischen Geset-
zen und Vorschriften, die die Verfahren zur Beteiligung
der Anleger an den Liquidationserlésen definieren und
die in diesem Zusammenhang die Hinterlegung aller Be-
trage bei der Caisse de Consignatiom Luxemburg vorse-
hen, die beim Abschluss der Liquidation nicht an Aktio-
nare ausgeschuttet werden konnten. Die hinterlegten und
nicht eingeforderten Betrage verfallen gemafdlen Best-
immungen des Luxemburger Gesetzes. Der Nettoliquida-
tionserlos in jedem Teilfonds wird den Aktionaren der je-
weiligen Aktienklasse verhéaltnisméaRig zur Anzahl von
Aktien zugeteilt, die sie in dieser Aktienklasse besitzen.

Zusammenlegung/Liquidation von Aktienklassen
Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, eine Aktienklasse

eines Teilfonds zu liquidieren, zusammenzulegen oder
aufzuteilen. Ein solcher Beschluss wird gemaf den gelten-
den Gesetzen und Bestimmungen veroffentlicht. Der Ver-
waltungsrat kann die Fagen der Liquidation, Zusammen-
legung oder Aufteilung einer Aktienklasse auch einer Ver-
sammlung von Inhabern dieser Aktienklasse vorlegen. Bei
dieser Versammlung werden Beschliisse mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

ANLAGEBESCHRANKUNBE
Allgemeine Bestimmungen
Anstatt sich auf ein einziges bestimmtes Anlageziel zu

konzentrieren, ist der Fonds in verschiedene Teilfonds
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unterteilt, von denen jeder seine eigene Anlagepolitik und
seine eigenen Risikomerkmale hat, dadurch dass er auf ei-
nem bestimmten Markt oder auf einer Gruppe von Mark-
ten anlegt.

Anlagebeschrankungen
Fir die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet

"""""" AET Al
Union. Den Mitgliedstaaten der Européischen Union
gleichgestellt sinddie Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die nicht Mit-
gliedstaaten der Européischen Union sind, gemaf der De-
finition in diesem Abkommen und den dazugehdrigen Ak-
ten.

A. 381
Die Anlagen des Fonds dirfen ausschlief3lich aus einem
der mehreren der folgenden Elemente bestehen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die im
Sinne von Artikel 4 der MiFIDRichtlinie an ei-
nem geregelten Markt zugelassen sind oder ge-
handelt werden;

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einem anderen geregelten Markt eines Mitglied-
staates, der anerkannt, der Offentlichkeit zugang-
lich ist und regelmafig betrieben wird, gehandelt
werden.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
der Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates 6f-
fentlich gehandelt werden,der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, zur Notierung zugelas-
sen sind oder an einem anderen geregelten
Markt eines Staates, der nicht der Europaischen
Union angehort, der anerkannt, der Offentlich-
keit zugénglich ist und regelmafig betrieben
wird.

4. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus Neuemissionen, sofern:

- die Emissionsbedingungen eine Ver-
pflichtung enthalten, dass ein Antrag
auf Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder einem anderen
geregelten, regelmaRig fiir deHandel
gedffneten Markt, der anerkannt und
fiir die Offentlichkeit zugénglich ist,
gestellt wird;

- und sofern diese Zulassung spéatestens
innerhalb eines Jahres nach der Emis-
sion erfolgt.

5. Anteile oder Aktien von gemaf Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen Orgarimen flr ge-
meinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapie-
ren (OGAW) und/oder anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von Att,
Absatz(2), Punkt a) der Richtlinie 2009/65/EG,
unabhé&ngig davon, ob sie ihren Sitz in einem Mit-

- EOCI E A Adhedsgtaatdhabanader nighd dnteder & ggduss@-|

zung, dass:

- diese anderen OGA gemaf einer Ge-
setzgebung zugelassen sind, die vor-
sieht, dass diese Organismen einer
Aufsicht unterstehen, welche die Fi-
nanzaufsichtsbehodrde in Luxemburg
(CSSF) fiir gleichwertig mit der nach
EU-Recht vorgesehenen Aufsicht hélt,
und dass die Zusammenarbeit zwi-
schen den Behoérden hinreichend ge-
wahrleistet ist;

- der den Aktionaren dieser anderen
OGA zugesicherte Absicherungsgrad
dem Absicherungsgrad entspricht, der
fur Aktionare eines OGAW gilt, und
insbesondere dass die Vorschriften
Uber die Aufteilung des Vermdgens,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung
und Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren sowie Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Richt-
linie 2009/65/EG entsprechen;

- die Geschéfte dieser aneken OGA in
Halbjahres- und Jahresberichten fest-
gehalten werden, die die Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten sowie der Einnahmen und der
Geschaftstatigkeit im jeweiligen Be-
richtszeitraum ermdglichen; und dass

- der Anteil des Nettovermogens va
OGAW oder diesen anderen OGA, de-
ren Kauf in Betracht gezogen wird, der
gemaf ihren Verwaltungsvorschriften
oder ihrer Satzung insgesamt in die
Anteile oder Aktien anderer OGAW o-
der anderer OGA investiert werden
kann, nicht héher als 10 % ist.

- Erwirbt ein Teilfonds Aktien anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die
unmittelbar oder mittelbar von dersel-
ben Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die

38von 331

Pictet Mai 2020



1805

Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kon-
troll e oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder den Rickkauf
von Aktien der anderen OGAW und/o-
der anderen OGA durch den entspre-
chenden Teilfonds keine Gebuhren be-
rechnen;

- Wenn ein Teilfonds einen grél3eren
Teil seiner Aktiva in andere OGAW
und/oder andere OGA investiert, die
mit dem Fonds wie oben angegeben
verbunden sind, nennt er im Anhang
des Prospekts die maximale Héhe der
Verwaltungsprovisionen, die sowohl
dem Teilfonds selbst, als auch den an-
deren OGAW und/oder anderen OGA,
in die er zu investieren beabsichtigt,
berechnet werden durfen. Der Fonds
gibt in seinem Jahresbericht den maxi-
malen Prozentsatz an Verwaltungsge-
bihren an, die sowdl dem Teilfonds,
als auch den OGAW und/oder anderen
OGA berechnet werden, in die er in-
vestiert.

6. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kre-
ditinstituten, sofern das betreffende Kreditinsti-
tut seinen Sitz ineinem Mitgliedstaat hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, dieses Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des ELRechts gleichwertig sind.

7. Derivative Finanzinstrumente, einschlief3lch
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter den vorstehenden Ziffern
1), 2) und 3) angegebenen geregelten Markte ge-
handelt werden, und/oder derivative Finanzin-
strumente, die im Freiverkehr (auf3erborslich)
gehandelt werden, sofen

- die Basiswerte aus Instrumenten be-
stehen, die gemaf Buch A, § 1 in Bezug
auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel
oder Devisenkurse, in die der entspre-
chende Teilfonds gemalf seinen Anla-
gezielen investieren darf, zulassig
sind;

- die Kontrahenten bei Geschaén mit
OTCDerivaten einer ordnungsgema-
Ben Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen sind; und

- die OTCDerivate einer zuverlassigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Ta-
gesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum Marktwert
veraufert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden
kénnen;

8. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem gere-
gelten Markt gehandelt werden und unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes von 2010
fallen, soferndie Emission oder der Emittent die-
ser Instrumente selbst Vorschriften Gber den An-
leger- und den Einlagenschutz unterliegt, und vo-
rausgesetzt, sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Korperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Européischen Zentralbank, der Eu-
ropaischen Union oder der Européi-
schen Investitionsbank, einem Land
auRRerhalb der EU oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
der Fdderation oder von einer interna-
tionalen Einrichtung offentlich-rechtli-
chen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter den
vorstehenden Ziffern 1), 2) und 3) be-
zeichneten geregelten Méarkten gehan-
delt werden; oder

- von einem Institut, das geman dem
Recht der Europaischen Union festge-
legten Kriterien einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindes-
tens so streng sind wie die des EU
Rechts,unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehoéren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften flr den Anlegerschutz gelten,
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die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Listenpunkts gleichweltig
sind, und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindes-
tens zehn Millionen Euro (10:000.000
EUR), das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffent-
licht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustéandig
ist, oder um einen Rechtstrager han-
delt, der die wertpapiermaRige Unter-
legung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

Allerdings gelten die folgenden Bestimmungen:

&3

1. Der Fonds kann maximal 1® des Nettovermo-
gens jedes Teilfonds in anderen Wertpapieren o-
der Geldmarktinstrumenten anlegen, die in vor-
stehendem 8§ 1 nicht aufgefuhrt sind.

. Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifi-
kate Uiber diese direkt erwerben.

. Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches
Vermdgen erwerben, wenn dies fur die unmittel-
bare Ausibung seiner Gechéaftstatigkeit wesent-

Der Fonds darf zuséatzlich flissige Mittel halten, sofern in
den Anhéangen zu den einzelnen Teilfonds nichts anderes

bestimmt ist.

B.

1. Der Fonds darf nicht mehr als 10 % des Netto-
vermaogens eines jeden Teilfonds idibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten und nicht mehr als 20 % seines Net-
tovermdgens in Einlagen bei einund demselben
Rechtstrager anlegen. Das Gegenparteirisiko ei-
nes Teilfonds bei einer Transaktion mit OT& -
nanzderivaten darf 10 % des Nettovermégens
nicht Ubersteigen, wenn die Gegenpartei eines
der in BuchA, 81, Ziffer 6) genannten Kreditin-
stitute ist, bzw. 5% seines Nettovermdgens in al-
len anderen Fallen.

. Der Gesamtbetrag aller Ubertragbaren Wertpa-

piere und Geldmarktindrumente von Emitten-
ten, in denen jeweils mehr als %36 des Vermo-
gens des Teilfonds angelegt sind, darf 46 des
Werts seiner Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.
Diese Beschrankung gilt nicht fuir Einlagen in Fi-
nanzinstituten, die einer ordnungsgemafen Auf-
sicht unterliegen, und fir OTCGDerivatgeschéfte
mit diesen Einrichtungen. Unbeschadet der ein-
zelnen im vorstehenden Absatz 1) festgelegten
Beschrankungen darf ein Teilfonds mehrere der
folgenden Elemente nicht kombinieren, wenn er
dadurch mehr als 20% seinesNettovermdégens
bei ein und demselben Emittenten anlegen
wirde:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben
Emittenten,

- Einlagen bei ein und demselben Emit-
tenten, oder

- Risiken aus mit einem und desselben
Emittenten getatigten Geschfien mit
Derivativen.

. Die in vorstehendem Absatz 1) Satz 1 genannte

Obergrenze betragt hdchstens 35 %, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von ei-
nem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaf-
ten, von einem Drittstaat oder von internationa-
len Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen mindestens ein Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert werden. Die in die-
sem Absatz genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden fir die Anwendung
der in Absatz 2) oben genannten Grenze votD
% nicht berlcksichtigt.

. Die oben in Absatz 1), erster Satz, angegebene

Grenze von 10 % kann fir bestimmte Anleihen
auf maximal 25 % erhéht werden, wenn sie von
einem Kreditinstitut begeben werden, das seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat und das krafei-
nes Gesetzes einer bestimmten 6ffentlichen Auf-
sicht unterliegt, deren Ziel es ist, die Inhaber die-
ser Anleihen zu schiitzen. Inshesondere miissen
die Erlése aus der Emission dieser Anleihen nach
dem Gesetz in Vermbgenswerten angelegt wer-
den, die wahrendder gesamten Laufzeit der An-
leihen in ausreichendem Malf3e die sich daraus
ergebenden Haftungen abdecken und die mittels
eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle ei-
nes Konkurses durch den Emittenten fir die
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der
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laufenden Zinsen zur Verfligung stehen. Wenn
ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermo-
gens in den in diesem Absatz genannten Anlei-
hen anlegt, die von einem Emittenten begeben
werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80
% des Werts des Nettovermdgens einekeil-
fonds des Fonds nicht Ubersteigen. Die in diesem
Absatz aufgefiihrten tGbertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden nicht be-
rucksichtigt, wenn die in Absatz 2) genannte
Obergrenze von 40% zur Anwendung kommt.

. Die in den vorstehenden Abséatn 1), 2), 3) und
4) angegebenen Grenzen durfen nicht kumuliert
werden. Daher dirfen die Anlagen in Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten eines Emitten-
ten, in Einlagen oder derivativen Finanzinstru-
menten mit diesem Rechtstrager gemaf diesen
Absatzen insgsamt 35 % des Nettovermégens
des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen.

. Gesellschaften, die zum Zwecke der Kontenzu-
sammenfiihrung im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder gemaR den international aner-
kannten Rechnungslegungsvorschriften zusam-
mengefasst weden, gelten fur die Berechnung

der in den Ziffern 1) bis 5) des vorliegenden
Buchs B vorgesehenen Grenzen als ein Unterneh-
men.

Jeder Teilfonds des Fonds kann kumulativ bis zu
20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten innerhalb dersel-
ben Gruppe anlegen.

. Abweichend von diesem Verfahren kann der

Fonds unter Beachtung des Prinzips der Risi-
kostreuung bis zu 100 % des Nettovermégens je-
des Teilfonds in verschiedene Emissionen von
Wertpapieren und Geldmaktinstrumenten in-
vestieren, die von einem Mitgliedstaat, von des-
sen Gebietskorperschaften, von einem nicht zur
Europaischen Union gehérenden Staat (zum Da-
tum des Verkaufsprospekts die Mitgliedstaaten
der OECD, Singapur und der G20) oder von einer
internati onalen Organisation offentlichrechtli-
chen Charakters, der ein oder mehrere Mitglied-
staaten angehéren, begeben oder garantiert wer-
den, sofern diese Werte aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und die
Werte aus einer einzigen Emission 30 %es Net-
tovermégens des betreffenden Teilfonds nicht
Uberschreiten.

. Der Fonds darf nicht mehr als 2% des Netto-

vermogens eines jeden Teilfonds in einen OGAW

oder anderen OGA gemalf? der Definition in Ab-
schnitt A, 8 1 5) investieren. Im Sinne dieser An-
lagegreree ist jeder Teilfonds eines Umbrellaf-
onds wie ein eigenstéandiger Emittent zu betrach-
ten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung
pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet An-
wendung.

Die Anlage in andere OGAnteile als OGAWAN-
teile darf insgesamt30 % des Nettovermdgens
eines jeden Teilfonds nicht Uberschreiten.

Wenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit sei-
TAO '1T1 AcCAPi 1 EOQGEE i AAO
Anteile von OGAW und anderen OGA investieren
kann, gilt ebenfalls die oben angegebene Anlage-
grenze von 20 %, wobei die mdglichen Verluste
aus dieser Art von SwagKontrakten, die ein En-
gagement in einem einzigen OGAW oder OGA zur
Folge haben, zusammen mit den direkten Anla-
gen in diesen OGAW oder OGA insgesamt 20 %
des Nettovermdgens des jeweiligen THonds

nicht Ubersteigen dirfen. Falls diese OGAW Teil-
fonds des Fonds sind, muss der Sweafontrakt
AET A 1 AOAAET 61 ¢ ET AAO
sehen.

. Die vorstehend unter den Abschnitten B 1) und

B 2) vorgesehenen Grenzen werden auf maximal
20 % fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldti-

teln, die von ein und demselben Emittenten bege-
ben werden, angehoben, wenn dessen Ziel gemani
der Anlagepolitik eines Teilfonds darin besteht,

die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien
oder Schuldtitelindexes, der von deCSSF aner-
kannt ist, nachzubilden, sofern folgende Voraus-
setzungen erfullt sind:

- die Zusammensetzung des Index ist
hinreichend diversifiziert;

- der Index ist eine reprasentative
Benchmark fur den Markt, auf den er
sich bezieht;

- der Index wird in angemesseer
Weise verdffentlicht.

. Die in Absatz a) oben festgelegte Grenze wird auf

35 % angehoben, sofern dies aufgrund auf3erge-
wohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Gbertragbare Wertpapiee
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.

Die Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur fur ei-
nen einzigen Emittenten zulassig.

41 von 331

Pictet Mai 2020

n4i O

n#A



1805

10.Ein Teilfonds (fur die Zwecke dieses Absatzes als - 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein
ranlegender Teilfond®® AAUAEAET AO EAT T 7 A 0ndgesselben Emittenten;

C

papiere, die von einem oder mehgren anderen

AAET £ 1 A0 ZekTeifohdsd O RACA AAT

werden oder wurden, zeichnen, erwerben
und/oder halten, was den Fonds nicht den Vor-
schriften des Gesetzes von 1915 beziiglich der
Zeichnung, des Erwerbs und/oder des Haltens
eigener Aktien unterwirft. Dabei gelten jedoch
folgende Voraussetzungen, namlich dass:

- der Zielteilfonds nicht selbst in dem
investierenden Teilfonds, der in die-
sem Zielfonds investiert ist, anlegt;
und

- der Anteil der Vermdgenswerte der
Ziel-Teilfonds, deren Erwerb in Be-
tracht gezogen wird und die gemalR ih-
rer Anlagepolitik vollstandig in Anteile
oder Aktien von anderen OGAW
und/oder anderen OGA, einschliellich
anderer ZielTeilfonds desselben OGA,
investiert werden kdnnen, 10 % nicht
Ubersteigt; und

- das Stimmrecht, das ggf. miden be-
treffenden Aktien verbunden ist, so
lange ausgesetzt wird, wie die Aktien
von dem investierenden Teilfonds ge-
halten werden, unbeschadet einer an-
gemessenen Behandlung in der Buch-
fuhrung und in den Jahresund Halb-
jahresberichten; und

- solange diese Wepapiere von dem
investierenden Teilfonds gehalten
werden, ihr Wert auf jeden Fall fir die
Berechnung des Nettovermogens des
Fonds zum Zweck der Uberpriifung
der von dem Gesetz von 2010 vorge-
schriebenen Mindestschwelle des Net-
tovermdgens nicht beriicksichtpt
wird.

§1

Der Fonds darf fur die Gesamtheit der Teilfonds:

1. Aktien erwerben, die mit Stimmrechten in einer
ausreichend hohen Zahl verbunden sind, die es
ihm ermdglichen wirde, einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Geschéftsfiihrung eineSmittenten
auszulben;

2. nicht mehr als:

10 % der Schuldtitel ein und dessel-
ben Emittenten;

- 25 % der Anteile oder Aktien dessel-
ben OGAW oder sonstigen OGA im
Sinne von Artikel 2 § 2 des Gesetzes
von 2010;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein
und desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Spiegel-
strich oben festgelegten Grenzen mussen beim Er-
werb nicht eingehalten werden, wenn sich der Brut-
tobetrag der Anleihen oder der @ldmarktinstru-
mente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Ak-
tien zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die oben in den Ziffern 1) und 2) aufgefuhrten Be-
schrankungen gelten nicht:

. fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von

einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorper-
schaften oder von einem Staat, der nicht der Europa-
ischen Union angehort, begeben oder garantiert
sind;

. fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von

internationalen Organismen o6ffentlichrechtlichen
Charakters, denen ein der mehrere Mitgliedstaaten
angehort bzw. angehoren, begeben werden;

. fur Anteile, die am Kapital einer Gesellschatft in ei-

nem Staat aufBerhalb der Européischen Union gehal-
ten werden, die ihr Vermogen hauptséachlich in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staateanlegt,
wenn aufgrund der Gesetze dieses Staates eine der-
artige Beteiligung fiir den OGAW die einzige Mdg-
lichkeit darstellt, in Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates zu investieren. Diese Abweichung ist
jedoch nur anwendbar, wenn die SICAV des Staates
auBRerhalb der EU in ihrer Anlagepolitik die in den
Artikeln 43 und 46 und in Artikel 48, Absatze (1)

und (2) des Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen
einhalt. Im Falle der Uberschreitung der in den Arti-
keln 43 und 46 dieses Gesetzes vorgesehenen Gren-
zengilt Artikel 49 entsprechend,;

fur Aktien, die von einer oder mehreren Investment-
gesellschaften am Kapital der Tochtergesellschaften
gehalten werden, die ausschlieBlich zugunsten der-
selben Geschéftsfiihrungs Beratungs oder Ver-
triebstatigkeiten in dem Land ausfuhren, in dem die

42 von 331

Pictet Mai 2020



1805

Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, wenn es um die
Riucknahme von Aktien auf Antrag der Inhaber geht.

82
1. Der Fonds darf voribergehend Kredite in einem
Umfang von hdchstens 10 % des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds aufnehmen.

. Der Fonds darf Dritten keine Darlehen gewahren
oder als Biirge fur Dritte einstehen.

Der vorstehende Absatz steht dem Erwerb nicht
voll eingezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder anderer Finanzinstrumente im Sinne
von Abschnitt A, § 1Ziffern 5), 7) und 8) durch
den Fonds nicht entgegen.

. Der Fonds darf fir keinen Teilfonds Leerverkaufe
von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder anderen Finanzinstrumenten im
Sinne von Abschnitt A, 8 1, Ziffern 5), 7) und 8)
durchfuhren.

83
Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung

darf ein neu zugelassener Teilfonds fir einen Zeitraum
von sechs Monaten nach dem Datum seiner Zulassung

verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu Ubertragen.
%O CEAO UxAE +AOACi OEAT Oi
UEAOOGAT O O1T A AEA nl EAEO EE
dung hangt davon abob der Verkaufer der Sicherung

eine Anfangspramie im Verhaltnis zum Referenzwert ge-
zahlt hat oder nicht.

Trotz der grof3en Vielfalt an Kreditderivaten sind die fol-
genden drei Transaktionstypen am haufigsten:

$A0 AOOOA 4UbBqg ' AOAPRdEKE |
(zum Beispiel Credit Default Swaps (CDS) oder Optionen
auf CDS) sind Transaktionen, bei denen die Anleihen der
Parteien an den Eintritt oder Nichteintritt eines oder
mehrerer Kreditereignisse im Verhéltnis zum Referenz-
wert gekoppelt sind. Die Krediereignisse sind im Vertrag
definiert und stellen den Eintritt einer Verschlechterung

T +0A
T Al UE
EO n#

des Kreditwerts des Referens AOT ECAT OxA0OOO AAO

AEO $ Rueuidd kdnBen nach dem Ausfall entweder
in bar oder durch tatséachliche Lieferung des Referenz
Vermobgerswerts ausgeglichen werden.

$A0 UxAEOA 4UPh AAO n4i OAI
nem Tauschgeschaft auf die wirtschaftliche Wertentwick-

von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes von 2010lung eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts ohne

abweichen.

Verwendung von Finanzderivatpodukten und -instru-
menten

Optionen, Optionsscheine, Terminkontrakte und Swaps
auf Wertpapiere, Devisen oder Finanzinstrumente

Mit dem Ziel der Absicherung oder guten Portfolioverwal-

tung kann der Fonds Wertpapierkauf und -verkaufsopti-
onen, Optionsscheine awie Terminkontrakte kaufen und
verkaufen und Swaps abschliel3en und fur die in den An-
ERT CAT ¢ OT A o CATATT OAT 4
$EEEAOAT AAOD
Arten von Finanzinstrumenten abschlief3en, sofern diese
derivativen Finanzinstrumente an einem geregelten

Markt gehandelt werden, der anerkannt und der Offent-
lichkeit zuganglich ist und regelméafig betrieben wird; je-
doch kénnen diese derivativen Finanzinstrumente eben-
falls im Rahmen des Freiverkehrs (OT-Oerivate) abge-
schlossen werden, mit der MaRgabe, dass sie mit erstklas-
sigen Finanzinstituten, die auf diese Art von Geschéften
spezialisiert sind, geschlossen werden.

Kreditderivate
Der Fonds kann in den Kauf und Verkauf von derivativen

Finanzinstrumenten anlegen. Bs Ziel von Kreditderiva-
ten ist, das mit einem Referenx/ermdgenswert

Ubertragung der Eigentumsrechte an diesem Vermogens-
wert. Kauft ein K&ufer einen Total Return Swap, leistet er
eine regelmafige Zahlung zu einem variablen Satz. Als
Gegenleistung hat er Anspruch auf alle Zuwéchse in Be-
zug auf einen Nominalbetrag dieses Vermogenswerts
(Kupons, Zinszahlungen, Anderung des Vermdgens-
werts), die innerhalb eines mit der Gegenpartei verein-
barten Zeitraums entstehen. Durch den Einsatz dieser Fi-
nanzinstrumente kann sich die Positionierung des betref-
gElpngeifondeverangen.  n #i1 00AAOGC
durchgefiihrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu an-
dern.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, dass die-
ser in Total Return Swaps und/oder andere derivative Fi-
nanzinstrumente investieren darf, die ahnliche Merkmale
aufweisen, werden diese Anlagen, soweit nicht andgiin
den Anhangen angegeben, in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik dieses Teilfonds zu Zwecken der Absiche-
rung und/oder einer effizienten Portfolioverwaltung ge-
tatigt.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps nutzt, handelt es
sich bei den zugrunde liegeden Vermdgenswerten und
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Anlagestrategien, in denen ein Engagement aufgebaut
wird, um jene, die gemaf der Anlagepolitik und der Anla-
geziele des entsprechenden Teilfonds laut den Angaben
im Anhang zu diesem Teilfonds zuléssig sind.

Jedenfalls kdnnen diese Ttal Return Swaps und andere
derivative Finanzinstrumente mit denselben Eigenschaf-
ten die gleichen Basiswerte wie insbesondere Devisen,
Zinssatze, Wertpapiere, ein Wertpapierkorb, Indizes oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.

Bei den Gegenparteien @s Fonds wird es sich um fiih-
rende Finanzinstitute handeln, die in der Regel in einem
OECDMitgliedstaat ansassig und auf diese Art von Ge-
schaften spezialisiert sind, einer ordentlichen Aufsicht
unterliegen und zum Zeitpunkt der Ernennung ein Invest-
ment-Grade-Kreditrating aufweisen.

Diese Gegenparteien verfligen Uber keine Entscheidungs-
befugnis hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwal-
tung des Anlageportfolios des Teilfonds sowie der den de-
rivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Anla-
gen.

$EA Ajai2d 60601
strumente mit denselben Eigenschaften verleihen dem
Fonds lediglich das Recht, gegen die Gegenpartei des
Swaps oder des anderen derivativen Finanzinstruments
vorzugehen, und eine Zahlungsunfahigkeit der Gegeap
tei kdnnte den Erhalt der geplanten Zahlungen unmdglich
machen.

Die aufgrund von TotalReturn-Swap-Kontrakten erfolg-
ten Ausgaben eines Teilfonds werden am Bewertungs-
stichtag zu dem der Falligkeit dieser Geldstréme entspre-
chenden Nullkupon-Swap aktualisiet. Die Eingangs-
strome aus dem Sicherungsgeschaft, das aus mehreren
Optionen besteht, werden auch aktualisiert und hangen
von mehreren Parametern ab, vor allem vom Preis, der
Volatilitat und der Méglichkeit von Verlusten beim Basis-
wert. Der Wert der TotalReturn-Swap-Kontrakte ergibt
sich somit aus der Differenz zwischen diesen beiden aktu-
alisierten vorgehend beschriebenen Betragen.

Maximal 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds sind
Gegenstand von Total Return Swaps, soweit im Anhang
fur einen einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben
ist.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht, wird der
erwartete Anteil am Nettovermdégen dieses Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps sein kénnte, im

3xAPDOO O A Al

Anhang fur den jeweiligen Teilfonds genannt.

Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Verkaufsprospekts
keine Total Return Swaps eingeht (ch. der erwartete An-
teil seines verwalteten Vermogens, das Gegenstand von
Total Return Swaps ist, betragt @6), kann jedoch Total
Return Swaps eingehen, sofern der maxin@Anteil am
Nettovermdgen dieses Teilfonds, der Gegenstand solcher
Transaktionen sein kdnnte, 10% nicht Gbersteigt und der
entsprechende Anhang fir den jeweiligen Teilfonds bei
nachstmdglicher Gelegenheit entsprechend aktualisiert
wird.

Derletzte Typ, EA n# OAAEO 3DPOAAA $AOEOA

cherungstransaktionen, bei denen die Zahlungen entwe-
der vom Kaufer oder vom Verkaufer der Sicherung in Ab-
hangigkeit vom relativen Kreditwert von zwei oder meh-
reren Referenzaktiva vorgenommen werden kdnnen.

Diese Gschafte durfen jedoch niemals mit dem Ziel
durchgefuhrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu an-
dern.

Die Haufigkeit der Anpassung der Zusammensetzung ei-
nasfeinein dérifatverCHRdnEBtAumeéntzlighuhde Eeden-
den Indexes wird vom Anbieter des betreffendenridexes
festgelegt. Durch die Anpassung der Zusammensetzung
des Indexes entstehen dem betreffenden Teilfonds kei-
nerlei Kosten.

Anwendung einer angemessenen Deckung der Transakti-
onen mit derivativen Finanzprodukten und-instrumen-
ten, die an einem geregelteMarkt gehandelt werden o-
der nicht.

Angemessene Deckung bei nicht bar abgerechneten In-
strumenten

Wenn der derivative Finanzkontrakt automatisch oder
nach Wahl der Gegenpartei des Fonds die tatsachliche
Lieferung des zugrunde liegenden Finanzinstruments am
Falligkeits- oder Austibungsdatum vorsieht und sofern

die tatsachliche Lieferung im Falle des betreffenden In-
struments eine gangige Praxis ist, muss der Fonds das zu-
grunde liegende Finanzinstrument zur Absicherung in
seinem Portfolio halten.

Modglichkeit, beinicht bar abgerechneten Instrumenten
Wenn das zugrunde liegende Finanzinstrument eines de-
rivativen Finanzinstruments sehr liquide ist, darf der
Fonds ausnahmsweise andere flissige Vermdgenswerte
zur Absicherung halten, sofern diese Vermdgenswerte je-
derzeit dafir verwendet werden kénnen, ein zugrunde
liegendes Finanzinstrument, das geliefert werden muss,
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zu erwerben, und sofern das mit dieser Transaktionsart
verbundene héhere Marktrisiko angemessen bewertet
wird.

Mdglichkeit, eine andere zugrunde liegende éxkung zu
halten, bei bar abgerechneten Instrumenten

Wenn das derivative Finanzinstrument automatisch oder
nach Ermessen des Fonds bar abgerechnet wird, ist es
dem Fonds gestattet, das spezifische zugrunde liegende
Instrument zur Absicherung nicht zu halten. In diesem
Fall stellen die folgenden Kategorien von Instrumenten
eine akzeptable Deckung dar:

a. Barmittel;

b. flissige Forderungstitel mittels angemessener
SchutzmalRnahmen (insbesondere Sicherheits-
i AOCAT OROUA Auxs

c. jeder andere sehr flissige Verrigenswert, der
aufgrund seiner Korrelation mit dem Basiswert
des derivativen Finanzinstruments mittels ange-
messener SchutzmaflRnahmen (wie gegebenen-
falls einem Sicherheitsmargensatz) in Betracht
gezogen wird.

Berechnung der Deckungshohe
Die Deckungshohe wirdauf der Grundlage der Verpflich-
tungen berechnet.

Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
Mit dem Ziel der Risikominderung oder Kostensenkung o-

der um fur den Fonds einen Kapitaloder Ertragszuwachs
zu erzielen, kann der Fonds Wertpapierleihgesgéfte und
Pensionsgeschéfte tatigen und Vermogensgegenstande in
Pension nehmen oder geben, wie nachstehend beschrie-
ben.

Der Fonds muss darauf achten, dass der Umfang dieser

n( AEOADOO

Anlagen in der jeweils geltenden Fassung, (iTSSHRund-
schreiben 08/356 und (iii) CSSHRundschreiben 14/592,
darf jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte absiien.

Die fur solche Transaktionen ausgewahlten Gegenpar-
teien sind in der Regel Finanzinstitute mit Sitz in einem
OECDMitgliedstaat, die ein InvestmentGradeKre-
ditrating aufweisen. Einzelheiten zu den Auswabhlkrite-
rien und eine Liste derzugelassenen Kontrahenten sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Wertpapierleihgeschaft
Der Fonds kann Wertpapierleihgeschéafte nur unter den

folgenden Bedingungen eingehen:

® dje qf?genpartei unterliegt Regeln fur die Aufsicht
durch eine Aufsichtsbehoérde, die die CSSF als
gleichwertig mit denjenigen von EUGesetzen be-
trachtet;

. handelt es sich bei der Gegenpartei um eine mit
der Verwaltungsgesellschaft verbundene Einheit,
ist auf sich eventuell ergebende Interessenkon-
flikte zu achten, um sicherzustellen, dass die be-
troffenen Vertradge im Rahmen eines Standardge-
schéfts geschlossen werden;

. die Gegenpartei muss ein Finanzmittler (z. B. eine
Bank, ein Makler usw.) sein, der auf eigenRech-
nung handelt; und

. er muss jederzeit in der Lage sein, jeden verliehe-
nen Titel zuriickzufordern oder jedes von ihm
eingegangene Wertpapierleihgeschéaft zu been-
den.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte eingeht,
handelt es sich bei den zugrunde liesnden Vermégens-

Geschafte auf einem Stand gehalten ist, bei dem es ihm jewerten und Anlagestrategien, in denen ein Engagement

derzeit moglich ist, seinen Rickkaufverpflichtungen nach-
zukommen, und dass diese Geschafte die Verwaltung des
Vermogens des Fonds gemaR seiner Anlagepolitik nicht
beeintrachtigen.

Diese Geschéfte werden unter Beachtung der Vorschriften
in den CSSRundschreiben 08/356 und 14/592 in ihrer
jeweils gultigen Fassung ausgefiihrt.

Soweit gemaR den geltenden aufsichtsrechtlichen Be-
schrankungen zulassig, insbesondere gemar (#rti-

kel 11 der luxemburgischen Verordnungen vom 8Feb-
ruar 2008 Uber bestimmte Definitionen des Gesetzes vom
20.Dezember 2002 Gber Organismen fir gemeinsame

aufgebaut wird, um jene, die gemaf der Anlagepolitik und
der Anlageziele des entsprechenden Teilfonds laut den
Angaben im Anhang zu diesem Teilfonds zulassig sind.

Die Umsetzung des obenrevdhnten Wertpapierleihpro-
gramms durfte sich nicht auf das Risikoprofil der be-
troffenen Teilfonds des Fonds auswirken.

Maximal 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds sind
Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften, soweit im An-
hang fur einen einzelnen Teilfads nichts anderes ange-
geben ist.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingeht,
wird der erwartete Anteil am Nettovermdgen dieses
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Teilfonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften gleichwertig mit denjenigen des europaischen
sein kénnte, im Anhang firr den jeweiligen Teilfonds ge- Rechts betrachtet;

nannt. b. der Wert des Geschéfts bewegt sich auf einem Ni-
Ein Teilfonds, der zum Datum des Verkaufsprospekts veau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit seine
keine Wertpapierleihgeschafte eingeht (dh. der erwar- Rucknahmeverpflichtungen zu efilllen; und

tete Anteil seines verwalteten Vermogens, das Gegen- c. erist jederzeit in der Lage, jeden Titel zurlickzu-
stand von Wertpapierleihgeschaften ist, betragt 06), fordern, der Gegenstand des Pensionsgeschéfts
kann jedoch Wertpapierleihgeschéafte eingehen, safe ist, oder das von ihm eingegangene Pensionsge-

der maximale Anteil am Nettovermdgen dieses Teilfonds, schaft zu beenden.

der Gegenstand solcher Transaktionen sein kénnte, B8 Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte eingeht, handelt es
nicht tbersteigt und der entsprechende Anhang fur den  sich bei denzugrunde liegenden Vermogenswerten und
jeweiligen Teilfonds bei ndchstmdglicher Gelegenheit ent- Anlagestrategien, in denen ein Engagement aufgebaut
sprechend aktualisiert wird. wird, um jene, die gemaf der Anlagepolitik und der Anla-

Pensonsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfie geziele des entsprechenden Teilfonds laut den Angaben

$AO &i1AO EATT O CAEAEOOA BNAENEFYdigIeR EeRengs 2eagsia sipd vidmab ¢ A
OADOOAEAOA ACOAAI AT 60 1 60108qdesiistiovgrnpaengpinegTeifords sind Gaggne 1 7

gungen eingehen: stand von Pensionsgeschéaften, soweit im Anhang fir ei-

nen einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben ist.

a. die Gegenpartei unterliegt Regeln fur die Aufsicht ) ) ) )
durch eine Aufsichtsbehorde, die di CSSF als Wenn ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschéfte oder

gleichwertig mit denjenigen von EUGesetzen be- Pensionsgeschafte eingeht, wird der erwartete Aeil am
trachtet; Nettovermogen dieses Teilfonds, der Gegenstand solcher
Geschéfte sein kdnnte, im Anhang fur den jeweiligen Teil-

b. der Wert des Geschéfts bewegt sich auf einem Ni-
fonds genannt.

veau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit seine
Rucknahmeverpflichtungen zu erfillen; und Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Verkaufsprospekts
c. erist jederzeit in der Lage, den Gesamtbetrag in K€ine umgekehrten Pensionsgeschafte oder Pensionsge-

bar zuriickzufordern oder das Pensionsgeschéaft ~ schafte eingeht (dh. der erwartete Anteil seines verwal-

zu beenden, sei es auf zeitanteiliger Basis oder teten Vermogens, das Gegenstand von umgekehrten Pen-

auf Marktwertbasis. sionsgeschaften oder Pensionsgeschéften ist, betragt
Wenn ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte ein- 0 %), kann jedoch solche Geschéfte eingehen, sofern der
geht, handelt es sich bei den zugrunde liegenden Vermo- maximale Anteil am Nettovermdgen dieses Teilfonds, der
genswerten und Anlagestrategien, in eénen ein Engage- ~ Gegenstand solcher Geschafte sein kénnte, 20 nicht
ment aufgebaut wird, um jene, die gemaR der Anlagepoli- Ubersteigt und der entsprechende Anhang fur den jeweili-
tik und der Anlageziele des entsprechenden Teilfonds laut 9en Teilfonds bei nachstmdglicher Gelegenheit entspre-
den Angaben im Anhang zu diesem Teilfonds zulassig ~ chend aktualisiert wird.

sind. Alle Ertrage aus Wertpapierleingeschéften abziiglich der

Maximal 10% des Nettovermogens eines Teilfonds sind ~an die Depotbank und/oder Wertpapierleihstelle und die
Gegenstand von umekehrten Pensionsgeschaften, soweit Peide im Rahmen des Wertpapierleihprogramms zur Pic-
im Anhang fiir einen einzelnen Teilfonds nichts anderes  tet-Gruppe gehdren, zu entrichtenden Kosten und Provisi-

angegeben ist. onen sind an den betroffenen Teilfonds des Fonds zu zah-

. Con e e i I - I e A .
$A0 &iTAO EATT AAOI AAO EET AOO 0ATOEIT OCAOAERAOA nOAZ
DOOAEAOA ACOAAI AT 600 160 OP®HREAs Wik farlggr hingugfleg A7~ AAET COT z
gen eingehen: Wertpapierleihstelle und der Depotbank samtliche Auf-

wendungen

a. die Gegenpartei unterliegt Rege fur die Aufsicht  (einschlieBlich der Kosten fur SWIFT, Telekonferenz, das
durch eine Aufsichtsbehorde, die die CSSF als ~ Versenden von Faxen, Porto

usw.), die im Zusammenhang mit den
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Wertpapierleihgeschaften anfallen, in
angemessener Hohe erstatten.

Im Allgemeinen sollten die vorstehend erwéhnten direk-
ten und indirekten Betriebsaufwendungen, die von den

an den jeweiligen Teilfonds gezahlten Einnahmen abgezo-
gen werden kénnen, 30% der Bruttoertrage aus Wertpa-
pierleihgeschéften nicht Ubersteigen. Einzelheiten zu $o
chen Betragen und dem Finanzinstitut, das sich um die
Transaktionen kiimmert, werden im Halbjahres und Jah-
resbericht des Fonds veréffentlicht.

Alle Einnahmen aus Pensionsgeschéaften und umgekehr-
ten Pensionsgeschéften sowie Total Return Swaps sind,
nach Atzug kleinerer an die Depotbank und/oder der
Bangue Pictet & Cie S.A. zahlbarer direkter oder indirek-
ter Betriebskosten/-aufwendungen, an den betreffenden
Teilfonds zahlbar.

Von der Gegenpartei des Pensionsgeschafts oder umge-
kehrten Pensionsgeschéfts oder dtal Return Swaps, der
Depotbank und/oder der Banque Pictet & Cie S.A. kbnnen
pauschale Betriebsaufwendungen in Rechnung gestellt
werden.

Einzelheiten zu den direkten und indirekten Betriebsauf-
wendungen/-kosten, die aus Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschéften und Total Return
Swaps erwachsen, werden dem Halbjahresind Jahresbe-
richt des Fonds zu entnehmen sein.

Verwaltung von Sicherheiten
Allgemein
Im Rahmen von OT@erivategeschaften und Techniken

fur eine effiziente Portfolioverwaltung kannjeder be-
troffene Teilfonds Sicherheiten mit dem Ziel erhalten,

sein Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wer-
den die von dem Fonds fir einen solchen Fall festgelegten
Richtlinien zu Sicherheiten erlautert. Alle von einem Teil-
fonds im Rahmen derAnwendung von Techniken flr ein
effizientes Portfoliomanagement (Wertpapierleihge-
schéfte, Pensionsoder umgekehrte Pensionsgeschéfte)
erhaltenen Vermodgenswerte werden als Sicherheiten im
Sinne dieses Abschnitts erachtet.

In Frage kommende Sicherheiten
Die Sicherheiten, die der entsprechende Teilfonds erhalt,

kdnnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko zu min-
dern, sofern dabei die Bedingungen in geltenden Geset-
zen, Verordnungen und den von der CSSF von Zeit zu Zei
veroffentlichten Rundschreiben erfullt werden. Dies gilt
insbesondere im Hinblick auf Liquiditat, Bewertung,

Emittenten-Bonitat, Korrelation, Risiken in Verbindung

mit dem Sicherheitenmanagement und Einforderbarkeit.
Sicherheiten missen insbesondere folgende Bedingungen
erfullen:

(a) Erhaltene Sicherheiten (au3er Barmittel) sollten
hochqualitativ und hochliquide sein und auf einem gere-
gelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrich-
tung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit
sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung voed
Verkauf verkauft werden kénnen.

(b) Sie mussen mindestens auf taglicher Basis bewertet
werden kénnen und Vermégenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene
konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

(c) Sie missen von einer Einrichtung ausgegeben wer-
den, die unabhangig vom Kontrahenten ist und von der

keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahen-
ten erwartet wird.

(d) Sie musserhinsichtlich LaAndern, Méarkten und Emit-
tenten ausreichend diversifiziert sein, wobei unter Be-
ricksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten insgesamt
maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in ei-
nen einzelnen Emittenten investiert sein durfen. Davon
abweichend kann ein Teilfonds vollstandig in verschiede-
nen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert
sein, die von einem EWRMitgliedstaat oder seinen Ge-
bietskoérperschaften, von einem Drittstaat oder von inter-
nationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, bege-
ben oder garantiert werden. In diesem Fall sollten die
Wertpapiere des entsprechenden Teilfonds aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
die Wertpapiere einer einzelren Emission nicht mehr als
30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen
sollten.

(e) Sie mussen von dem entsprechenden Teilfonds jeder-
zeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kon-
trahenten vollstandig einforderbar sein.

() Bei einer Titelubertragung wird die entgegengenom-
mene Sicherheit bei der Verwahrstelle hinterlegt. Bei an-
deren Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die Si-
cherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden,

t

die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keé-
ner Verbindung zum Sicherheitengeber steht.
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(g) Die erhaltenen Sicherheiten miissen eine Kreditquali-
ORO OIT n)T OAOOI AT O
Wertpapierleihgeschéafte

Fur jedes Wertpapierleihgeschaft muss der Fonds Sicher-
heiten erhalten, deren Wert wahrend dewollstéandigen
Laufzeit des Leihgeschafts mindestens 9% des gesam-
ten Marktwerts (einschlielich Zinsen, Dividenden und
sonstigen ggf. eingeschlossenen Rechten) der an den
Leihnehmer verliehenen Wertpapiere entspricht. Die
Wertpapierverleihstelle verlangt jedoch Zielsicherheiten
von 105 % des Marktwerts der verliehenen Wertpapiere,
wobei von diesem Wert kein Abschlag abgezogen wird.

Bei den fur die verliehenen Wertpapiere gelieferten Si-
cherheiten handelt es sich entweder um (i) Barmittel
und/oder um (ii) Anleihen, die von der Regierung oder
von einer regionalen oder lokalen Regierung eines Mit-
gliedstaats der OECD begeben oder garantieverden o-
der die von lokalen, regionalen oder internationalen Nie-
derlassungen von Uberstaatlichen Einrichtungen oder Or-
ganisationen begeben oder garantiert werden, die ein Ra-
ting von mindestens AA aufweisen, und/oder um (iii) An-
leihen, die von fiihrendenEmittenten mit adaquater Li-
quiditat begeben oder garantiert werden, und/oder um
(iv) nicht aus dem Finanzbereich stammende Unterneh-
mensanleihen, die ein Rating von mindestens AA aufwei-
sen, und/oder um (v) Aktien, die in LargeCapIndizes
enthalten sind.

Der Marktwert der verliehenen Wertpapiere und der Si-
cherheiten werden von der Wertpapierverleihstelle an je-
dem Bankarbeitstag in angemessener Weise und objektiv
A A O A A mNeubevertung auf der Grundlage des aktuel-
len MarktkursesO h
etwaigen zusatzlichen Gebuhren bericksichtigt werden.
Falls die bereits gestellten Sicherheiten im Hinblick auf
den zu deckenden Betrag unzureichend erscheinen, for-
dert die Wertpapierverleihstelle den Leihnehmer auf, um-
gehend eine zusatzlicheigherheit in Form von Wertpa-
pieren, die die vorstehend aufgefuhrten Kriterien erfil-
len, zu hinterlegen. Die vom Fonds fur die Wertpapier-
leihgeschéfte erhaltenen Sicherheiten werden nicht wie-
derangelegt.

AuBerbdrslich gehandelte Finanzderivate und Pensions-
geschafte bzw. umgekehrte Pensionsgeschéfte

Bei den fur die auRerborslich gehandelten Finanzderiva-
ten gelieferten Sicherheiten handelt es sich entweder um
(i) Barmittel und/oder um (ii) Anleihen, die von der

xT ARE AE Aenuntl @IE O A2RA EFIHES

Regierung oder von einer regionalen oder lokaleRegie-

" OA A A O rubg/leiAel Miggliedstaats der OECD begeben oder garan-

tiert werden oder die von lokalen, regionalen oder inter-
nationalen Niederlassungen von Uberstaatlichen Einrich-
tungen oder Organisationen begeben oder garantiert wer-
den, die ein Rating von mindestes AA aufweisen, und/o-
der um (iii) nicht aus dem Finanzbereich stammende Un-
ternehmensanleihen, die ein Rating von mindestens AA
aufweisen, und/oder um (iv) Aktien, die in LargeCapIn-
dizes enthalten sind.

Die fur Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschié
gelieferten Sicherheiten dirfen kein Kredit und kein Li-
quiditatsrisiko aufweisen. Der Marktwert solcher Sicher-
heiten sollte eindeutig bestimmbar sein, was bedeutet,
dass es einfach sein sollte, sie im Falle des Zahlungsaus-
falls des Sicherheitengebergu einem vorhersehbaren
Wert zu verkaufen. Die Sicherheit wird entweder (i)in
Form von Barmitteln und/oder (ii) in Form von Anleihen
gestellt, die von der Regierung oder einer regionalen oder
lokalen Korperschaft in einem OECIMitgliedstaat oder
von lokalen, regionalen oder internationalen Zweigstellen
von supranationalen Einrichtungen oder Organisationen,
die ein Rating von mindestens AA haben, begeben oder
garantiert werden.

Mit Bezug auf Transaktionen mit aul3erbdérslich gehandel-
ten (OTC) Derivaten und Pasionsgeschéaften bzw. umge-
kehrten Pensionsgeschéaften (1) Gberprift der Teilfonds
taglich den Marktwert jedes Geschéfts, um sich zu versi-
chern, dass dieses in geeigneter Weise besichert ist, und
fordert einen Nachschuss, falls der Wert der Titel gegen-
Uber dem Wert der liquiden Mittel steigt oder fallt und
tbetrag fur die Nachschusspflicht un-
terschreitet, sofern es sich bei den Sicherheiten um Bar-
mittel handelt, und (2) geht solche Geschéfte nur mit Ge-
genparteien ein, deren Ressourcen undrfanzielle Solidi-
tat gemaf einer Bonitatsanalyse der Gegenpartei durch
die Unternehmensgruppe Pictet angemessen sind.

Die vom Fonds im Rahmen von Transaktionen mit auf3er-
bdrslichen (OTC) derivativen Finanzinstrumenten und
Pensionsgeschéften bzw. umgekehrteRensionsgeschéf-
ten entgegengenommenen Sicherheiten in Form liquider
Mittel kbnnen im Rahmen der Anlagepolitik des bzw. der
betreffenden Teilfonds und der in Punk#3. j) der ESMA
Richtlinien genannten Beschrankungen wiederangelegt
werden. Die von den Anlegrn im Rahmen dieser Wieder-
anlagen eingegangenen Risiken werden im Artikel
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n2EOCEEI EEI xAEOAO EI
schrieben.

Al T CAI

Sicherheitsabschlag

Von der Verwaltungsgesellschaft werden die folgenden
Sicherheitsabschlage fur Sicherheiten angewdt (die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Richtlinien jederzeit zu &ndern). Die folgenden Sicher-
heitsabschlage gelten fir Sicherheiten, die im Zusammen-
hang mit auRBerbdrslich gehandelten Finanzderivaten und
Pensionsgeschaften/umgekehten Pensionsgeschéften
entgegengenommen werden. Im Falle einer erheblichen
Anderung des Marktwerts der Sicherheit werden die ent-
sprechenden Niveaus der Sicherheitsabschlage entspre-
chend angepasst. Im Zusammenhang mit Wertpapierleih-
geschéaften missen diela Sicherheiten entgegengenom-
menen Wertpapiere eine angestrebte Deckung in Hohe
von 105 % des gesamten Marktwerts der verliehenen Si-
cherheiten ermdglichen.

Mindest-Sicherheitsab-
schlag

Zulassige Sicherheiten

Barmittel 0%

Anleihen, die von derRegie-
rung oder einer regionalen
oder lokalen Kérperschatft in
einem OECEMitgliedstaat o-
der von lokalen, regionalen
oder internationalen Zweig-
stellen von supranationalen
Einrichtungen oder Organi-
sationen, die ein Rating vo
mindestens AA haben, begg
ben odergarantiert werden.

0,5%

Nicht aus dem Finanzbereich
stammende Unternehmens
anleihen mit einem Rating
von mindestens AA

1%

Aktien aus LargeCapIndi-
zes.

15%

Falligkeit

Die Laufzeit von Sicherheiten wird im Rahmen der ange-
wandten Sicherheitsabschlage bertcksichtigt. Fur

Weripabiere mitAafder ResNaDfzelt Wild BihbHe@rSi- A A Z
cherheitsabschlag angewandt.

Kauf und Verkauf von Wertpapieren mit Rickkaufsrecht
Der Fonds kann a8 Kaufer Pensionsgeschéfte abschlie-

Ben, die aus Kaufen von Wertpapieren bestehen, bei de-
nen die Vereinbarungen dem Verkéaufer (der Gegenpar-
tei) das Recht einrdumen, die verkauften Wertpapiere
vom Fonds zu einem Preis und innerhalb einer Frist zu-
rickzukaufen, die zwischen den Parteien bei Vertragsab-
schluss vereinbart wurden.

Der Fonds kann als Verkaufer Pensionsgeschéfte ab-
schlieRen, die aus Verkaufen von Wertpapieren bestehen,
bei denen die Vereinbarungen dem Fonds das Recht ein-
raumen, die verkauften Wertpapere vom Kaufer (der Ge-
genpartei) zu einem Preis und innerhalb einer Frist zu-
rickzukaufen, die zwischen den Parteien bei Vertragsab-
schluss vereinbart wurden.

Strukturierte Finanzprodukte
Der Fonds kann in strukturierte Finanzprodukte investie-

ren. Allerdings mussen Teilfonds, die in strukturierten Fi-
TATUDOI AOEOAT AAO 4UBPO n#OAAEO
dies in ihrer Anlagepolitik ausdriicklich erwahnen.

"AE
in erster Linie durch die Zahlungsstrome eines (aktuellen

oder kunftigen) Forderungspools oder anderer Basis-

werte, die festverzinslich sein kdnnen oder riht, besi-

chert werden. Diese Basiswerte kdnnen u. a. Hypotheken

auf private und gewerbliche Guter, Pachtvertrage, Kredit-
kartenforderungen sowie Verbraucher und gewerbliche

Darlehen umfassen. AsseBacked Securities kdnnen un-
terschiedlich strukturiert werd en, entweder tUber einen

AET AT UxEOEOAIT A13 AaVid@dieAidyyEbei n 4 OOA
dem die zugrunde liegenden Vermogenswerte einer
Zweckgesellschaft ubertragen werden, die dann die As-
set-Backed Securities emittiert. Die andere Moglichkeit ist

die synthetischeVerbriefung, bei der das mit den zu-

grunde liegenden Vermdgenswerten verbundene Risiko

mit Hilfe von derivativen Finanzinstrumenten an eine
Zweckgesellschaft Gibertragen wird, die dann die Asset

Backed Securities emittiert.

Portfolio Credit-Linked Notes sindWertpapiere, bei de-
nen die Zahlung des Nennbetrags und der Zinsen
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unmittelbar oder mittelbar an ein oder mehrere verwal- Die neuesten JunioiTranchen kdnnen daher grundlegen-
tete oder nicht verwaltete Portfolios von Referenzeinrich- den Risiken unterliegen, auchwen® EA |1 AAO AET n) 1
tungen und/oder -OA O1 ECAT Ox AOOAT n, énEAMARANGE QekilgenO O

gebunden ist. Bis zum Eintitt eines bestimmten Krediter- Anlax[gen in itrukturierten EinanZRroduk en kénnen ein

e om e o SRAEA A AT A A e a
A E ¢ l.. E (? (_)A © n#OAAEO %OA _l O_O gronieres L|qul‘|Jd|(tDagrisiﬁo%érEgen a":rslAn allgen%zséléﬂz'&-OA I AA
# O A A EBOdin Konluss oder Zahlungsausfall) wird ein ) o .

der Unternehmensanleihen. Wenn fir diese strukturier-

Verlust berechnet (der 2B. der Differenz zwischen dem ten Finanztitel kein liquider Markt vorhanden ist, werden

Nennwert eines Vermégenswerts und seines Einbrin- di . . . Lo

; iese Wertpapiere moglicherweise nur fir einen Betrag
gungswetts entspricht). unter ihrem Nennbetrag und nicht zu ihrem Marktwert
n! OOABEAA 3AAOOEOEAOQINKSd A gebdndeld BEésikdnhiite sittOMeldEud auf den Nettoin-
.1 OAOO xAOAAT ET AAO 2ACAI vehthrwet j& AkOAIESETAilfokds dugwirkerO AT AE AT
ausg?gfaben. \}egli§h‘er’\/e’rIL’Jst, (?erAin Biez’ug auf Bfals’is- Risikomanagement S o
<AOOA OAAI EOEAOO AUxa €l ( BIEDE RRGehO BuohdGhRihdblue £:0AAE00O
berechnet wird, wird U OT B AEOO  AAI 4EO Adiel es iﬁ}#\e?mb&iéhf?éagﬁt%& Positionen verbundene

T_ranche zugesc?hneben, bis deren Nennwert aut nu"II Risiko und den Beitrag der Positionen zum allgemeinen
sinkt; danach wird der Verlust dem Nennwert der nachs- Risiko des Portfolios jederzeit zu iiberwachen und zu

OAT n*OT EI OO 40AT AEA UOCAI %@ééeé\.o OO0 x

?i I, 'CE'% 9' . 'f‘ A AO N A E ABaC'@mi@”fA O Béal’ Fo??ofs \I/vencﬁ’etI agﬁ(gr’ée% eine Methode an, die ihm

© E :& O QA ! E A E 9 . érh?ilf’[dﬁl Za}hl?n@ﬂ?tﬁ)l’fﬂd} A E"ée genaue und unabhangige Bewertyng des Werts der
AET UOT AET AT R Ol ATT AAG = A §+9Fiha9z‘8é‘&iv'at'eé\6w§@%.@ 'EO nOl 002
folio Credit-, ET EAA . 1T OAOO AETI AO AAO OAOOOACI EAE AAOOCAI Acz
ten Kreditereignisse hinsichtlich eines oder mehrerer Ba- Der Fonds achtet darauf, dass das mit den derivativen Fi-
OEOxAOOA 1 ARO n2AAAOAT AA # BRRZDEGTEHENNGIUTIGHE GReAMirigkg Night degDE A 0 A AT
Wert der betreffenden Titel (der auf null sinken kann) Nettogesamtwert seines Portfolios tibersteigt. Die Risiken
und den fiir derartige Titel bezahlten Betrag (der auf null Werden unter Berticksichtigung des jeweils aktuellen
sinken kann) beeinflussen. Dies kann seinerseits den Net- Werts der zugrunde liegenden Vermégenswerte, des Ge-
toinventarwert je Aktie des Teilfonds beeinflussen. Fer- ~ genparteirisikos, der voraussichtlichen Entwicklung der
ner kénnen sich makrotkonomische Faktagn wie un- Markte und der flr die Liquidation der Positionen verfug-
glinstige Veranderungen im Sektor, dem die Basiswerte o-baren Zeit berechnet.

dustrie-, Dienstleistungs und Immobiliensektors), Rezes- ment-Ansatz in Verbindung mit Belastungstests (Stress Tes-
sionen in den betreffenden Landern oder der Weltwirt- ting), um die Marktrisikokomponente zu bewerten, die in

schaft sowie mit dem intrinsischen Charakter der Verm6- dem Gesamtrisiko, das mit den derivativen Finanzinstrumen-
genswerte verbundene Ereignisse (ein Projektfinanzie-  ten verbunden ist, enthalten ist.

rungsdarlehen ist z.B. den sich aus diesem Projekt erge-
benden Risiken ausgesetzt) von Zeit zu Zeit negativ auf
den Wert strukturierter Finanzprodukte und infolgedes-

sen den Nettonventarwert je Anteil des Teilfonds auswir-
ken. Der VaR kann entweder anhand des absoluten Vaiisat-

zes oder anhand des relativen VaFAnsatzes berechnet
werden:

Der VaR istdefiniert als der maximale potenzielle Verlust
Uber einen Zeithorizont von 20Geschaftstagen, und er
wird mit einem Konfidenzniveau von 99% gemessen.

Die Auswirkungen dieser negativen Effekte hdngen daher
im Wesentlichen von der geografischen und sektoriellen
Konzentration sowie der Konzentration nach Art der Ba-  Bei dem absoluten VaRAnsatz wird ein Limit fir den ma-
OEOxADOA 1T AAO AAD n26kmehOAT Amalen\(aR Agh@ith Teilfonds i Bgzjig auf seinen Netto-
Grad bestimmte AsseBacked Securities oder Portfolio inventarwert haben kann, festgelegt. Er wird im Verhalt-
Credit-Linked Notes von derartigen Ereignissen beein- nis zu einer aufsichtsrechtlichen Obergrenze von 2%
flusst werden, ist von ihrer Emissionstranche abhangig.  9émessen.
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Der relative VaRAnsatz kommt bei Teilfonds zur Anwen-
dung, fur die ein Referenzportfolio definiert wurde, das
ihre Anlagestrategie abbildet. Der relative VaR eines Teil-
fonds wird als Vielfaches des VaR des Referenzportfolios
ausgedruckt. Er ist aufsichtsrechtlich auf das Qupelte

des VaR dieses Referenzportfolios beschrankt.

Das mit den OT&erivaten verbundene Kontrahentenri-
siko wird zum Marktwert bewertet. Ist der Marktpreis
nicht verfigbar, muss auf AeHoc-Preisfestsetzungsmo-
delle zuriickgegriffen werden.

Die erwartete Helkelwirkung wird gemaR den ESMA
Richtlinien 10/788 anhand der Summe der Nominalwerte
aller von dem Teilfonds eingegangenen Derivatkontrakte
berechnet und in Prozent des Nettoinventarwerts angege-
ben. Netting und Sicherungsgeschéfte werden nicht be-
ricksichtigt. Somit ist die erwartete Hebelwirkung nicht
reprasentativ fur das tatsachliche Anlagerisiko innerhalb
des Teilfonds. Die erwartete Hebelwirkung ist ein Richt-
wert und stellt keine aufsichtsrechtliche Grenze dar. Je
nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung aeh héher
sein. Der Teilfonds wird jedoch im Einklang mit seinem
Risikoprofil bleiben und insbesondere die VaRsrenze
einhalten.

ANLAGERISIKEN

anfanglichen Einschusszahlungen oder Vermo-
genswerten kei einem Kontrahenten erfolgen.
Solche Einlagen oder Vermdgenswerte kdnnen
nicht von den eigenen Vermoégenswerten des
Kontrahenten getrennt werden und der Teil-
fonds hat, da sie frei umtauschund austausch-
bar sind, mdglicherweise das Recht, Vermogens-
werte in aquivalenter Hohe anstelle der bei dem
Kontrahenten urspriinglich hinterlegten Ein-
schusszahlungen zurtickzugeben. Diese Einlagen
oder Vermdgenswerte kbnnen den Wert der Ver-
pflichtungen des jeweiligen Teilfonds gegenlber
dem Kontrahenten Ubersteigen, wenn dr Kon-
trahent eine Einschusszahlung oder Sicherheit
verlangt. Da darlber hinaus die Bedingungen ei-
nes Derivats vorsehen kdnnen, dass ein Kontra-
hent dem anderen Kontrahenten eine Sicherheit
leistet, um das im Rahmen des Derivats auftre-
AOGEIT -AOCEITO
Mindesttransferbetrag erreicht wird, kann der
Teilfonds im Rahmen des Derivats ein unbesi-
chertes Risiko bis zur Héhe dieses Mindesttrans-
ferbetrags gegentiber dem Kontrahenten haben.

Wenn en Teilfonds Sicherheiten entgegen-
nimmt, missen sich die Anleger insbesondere
dessen bewusst sein, dass (A)ei einem Ausfall
der Gegenpartei, bei der Barmittel eines Teil-

1 T1ACAO i O0OAT AAT 1 AGAET EOO nfPy pRigRIGEdeR Aag Rigko peglehRdags A A z

vor sie in einem der Teilfonds anlegen.

$A0 ! AOAEKIAREMERAITIOA AT OERIT O
den verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die bei den
einzelnen Teilfonds bestehen kénnen. Weitere Einzelhei-

ten zu den wichtigsten Risiken in Bezug auf die einzelnen

4AET EITAOG £ET AAT 3EA Eijet AOGAET

weiligen Anhang. Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass gelegentlich auch andere Risiken fur die
Teilfonds relevant sein kénnen.

Kontrahentenrisiko

Das Risiko eines Verlusts aufgrund des Unvermdgens ei-
ner Gegenpartei, ihnren Verpflichtungerim Rahmen eines
Geschafts nachzukommen. Dies kann dazu fuhren, dass
die Teilfonds verspétet liefern. Im Falle eines Zahlungs-
ausfalls der Gegenpartei ist ungewiss, wie, in welcher
Form und wann der Verlust ausgeglichen werden kann.

U Risiko in Verbindung mitSicherheiten Das Ri-
siko eines Verlusts durch eine verzdgerte oder
teilweise Ruckzahlung sowie der Verlust von
Rechten an als Sicherheiten verpfandeten Ver-
mdgenswerten. Sicherheiten kénnen in Form von

die erhaltene Sicherheit einen geringren Erlés
als die platzierten Barmittel erzielt, sei es auf-

%O Igiturd @AlddrateGPReisermitiung der Sicher-

heit, ungiinstiger Marktbewegungen, einer Ver-
schlechterung des Kreditratings des Emittenten
der Sicherheit oder aufgrund der llliquiditat des
Magiss. gyfslemylie Sighasheit gehaprelt wisd: ¢
und (B) (i) "die Festlegung von Barmitteln in Ge-
schéaften mit ibermafiger GroRe oder Laufzeit,
(i) Verzogerungen der Beitreibung platzierter
Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten beim Einlo-
sen der Sicherheit die Fahigkeides Teilfonds zur
Erfullung von Riicknahmeantragen, Wertpapier-
kaufen oder, allgemeiner, zu Wiederanlagen ein-
geschrankt werden kann.

Im Falle der Wiederanlage von Barsicherheiten
kann eine solche Wiederanlage (ikine Hebelung
mit den entsprechenden Risiken und das Risiko
von Verlusten und Volatilitat hervorrufen,

(i) Marktengagements bewirken, die nicht mit
den Zielen des Teilfonds veeinbar sind, oder

(iii) eine geringere Summe als den Betrag der zu-
ruckzugebenden Sicherheit erzielen. Im Allge-
meinen gelten im Fall der Wiederanlage von
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Barsicherheiten alle Risiken, die mit einer nor-
malen Anlage verbunden sind.

In jedem Fall kdnnen den €ilfonds bei Verzége-
rungen oder Schwierigkeiten hinsichtlich der
Wiedererlangung von Vermdgenswerten bzw.
Barmitteln oder bei Gegenparteien hinterlegten
Sicherheiten oder hinsichtlich der VeraufRerung
von Sicherheiten, die von Gegenparteien entge-
gengenommenrwurden, Schwierigkeiten bei der
Erfullung von Riicknahme oder Kaufantréagen o-
der bei der Erfullung von Liefer und Kaufver-
pflichtungen im Rahmen anderer Kontrakte ent-
stehen.

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten erhalt, gelten
auch das Verwahrungsrisiko, das opative Ri-
siko und die rechtlichen Risiken, auf die nachste-
hend Bezug genommen wird.

U Abwicklungsrisiko. Das Risiko eines Verlusts,
wenn eine Gegenpartei zum Zeitpunkt der Ab-
wicklung ihre Verpflichtungen aus einem Vertrag
nicht erfullt. Der Erwerb und die Veaul3erung
von Beteiligungen in gewissen Anlagen kdnnen
erheblichen Verzoégerungen unterliegen, und ge-
gebenenfalls kdnnen die Transaktionen zu un-
gunstigen Preisen ausgefihrt werden, da die
Clearing, Abwicklungs und Registrierungssys-
teme in einigen Marktenméglicherweise nicht so
gut entwickelt sind.

Kreditrisiko

Das Risiko eines Verlusts, wenn ein Darlehensnehmer
seine vertraglichen Zahlungsverpflichtungen, beispiels-
weise die rechtzeitige Zahlung von Zinsen oder Kapital,
nicht erfullt. Je nach derVertragsbedingungen kénnen
verschiedene Kreditereignisse als Zahlungsausfall gelten.
Dazu gehoren unter anderem: Konkurs, Zahlungsunfahig-
keit, gerichtlich zugelassene Sanierung/ein gerichtliches
Vergleichsverfahren, Umschuldung oder Nichtzahlung fal-
liger Schulden. Der Wert von Vermdgenswerten oder De-
rivatkontrakten kann sehr stark von der wahrgenomme-
nen Bonitat des Emittenten oder des Referenzunterneh-
mens beeinflusst werden. Kreditereignisse kdnnen den
Wert von Anlagen beeintrachtigen, da Hohe, Form und
Zeitpunkt einer Wiedererlangung méglicherweise unge-
wiss sind.

U Kreditrating -Risiko. Das Risiko, dass eine Rating
Agentur das Kreditrating eines Emittenten her-
abstuft. Anlagebeschrénkungen kdnnen auf Kre-
ditrating -Grenzen beruhen und somit Auswir-
kungen auf die Ttelauswahl und Vermdégensallo-
kation haben. Die Anlageverwalter kdnnen

gezwungen sein, Wertpapiere zu einem ungins-
tigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Die Ra-
ting-Agenturen schéatzen die Bonitat der Emitten-
ten moglicherweise nicht richtig ein.

U Risiko in \erbindung mit Hochzinsanlagen.

(T AEUET OOAEOI AO#nGehtinent- AOAE A

" OAAAO
Schuldtitel, die im Allgemeinen hohe Zinsen bie-
ten, ein niedriges Kreditrating haben und ein ho-
hes Kreditereignisrisiko bergen. Hochzinsalei-
hen sind haufig volatiler, weniger liquide und an-
falliger fur finanzielle Schwierigkeiten als andere
Anleihen mit héheren Ratings. Die Bewertung
hochrentierlicher Wertpapiere ist aufgrund der
fehlenden Liquiditat mdglicherweise schwieriger
als bei andeen Wertpapieren mit hherem Ra-
ting. Eine Anlage in diese Art von Titeln kann
nicht realisierte Wertverluste und/oder Verluste
mit sich bringen, die sich negativ auf den Netto-
inventarwert des Teilfonds auswirken kdnnen.

U Risiko notleidender Schuldtitel Anleihen von
Emittenten, die sich in Schwierigkeiten befinden,
werden haufig in dem Sinne definiert, dass der
Emittent entweder (i) von den RatingAgenturen
ein sehr spekulatives langfristiges Rating erhal-
ten hat oder (ii) Konkurs angemeldet hat bzw.
voraussichtlich Konkurs anmelden wird. In man-
chen Féllen ist die Wiedererlangung von Anlagen
in notleidenden Schuldtiteln ungewiss, unter an-
derem aufgrund von Gerichtsbeschliissen oder
Unternehmensumstrukturierungen. Auch kén-
nen die Unternehmen, die die notleidaden
Schuldtitel ausgegeben haben, liquidiert werden.
In diesem Fall kann der Fonds uber einen be-
stimmten Zeitraum Erlése aus der Liquidation
erhalten. Die erhaltenen Betrage kdnnen von Fall
zu Fall einer spezifischen steuerlichen Behand-
lung unterliegen. Die Steuer kann von der Be-
hdrde unabhéngig von dem an den Fonds gezahl-
ten Erlds gefordert werden. Die Bewertung not-
leidender Wertpapiere ist aufgrund der fehlen-
den Liquiditat moglicherweise schwieriger als
bei anderen Wertpapieren mit hdherem Rating.
Dem Teilfonds kdnnen Rechtskosten entstehen,
wenn er versucht, Kapitat oder Zinszahlungen
einzutreiben. Eine Anlage in diese Art von Titeln
kann nicht realisierte Wertverluste und/oder
Verluste mit sich bringen, die sich negativ auf
den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken
kénnen.

U Liquiditatsrisiko
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Das Risiko, das aus einer fehlenden Boérsengangigkeit o-
der vorhandenen Verkaufsbeschréankungen entsteht.

Marktrisiko
Das Risiko des Verlusts aufgrund von Preisschwankgen

auf den Finanzmarkten und Faktorédnderungen, die sich

auf diese Schwankungen auswirken. Das Marktrisiko wird

mdgenswert.Die Unfahigkeit, einen Vermogens- i weitere Risikofaktoren unterteilt, die den groRen Anla-

wert bzw. eine Posiion innerhalb eines be-
stimmten Zeitraums ohne signifikanten Wertver-
lust zu verkaufen bzw. zu liquidieren. Die llliqui-
ditat eines Vermégenswerts kann entstehen,
wenn kein etablierter Markt fir oder keine Nach-
frage nach dem Vermdgenswert besteht. GrolRe
Postionen in einer beliebigen Wertpapierklasse
eines einzelnen Emittenten kénnen Liquiditats-
probleme verursachen. Das Risiko der llliquiditat
kann aufgrund der relativ unterentwickelten Na-
tur der Finanzmarkte in einigen Landern beste-
hen. Der Anlageverwalter st aufgrund der Illi-
quiditat moglicherweise nicht in der Lage, Ver-
mdgenswerte zu einem giinstigen Preis und Zeit-
punkt zu verkaufen.

Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrénkun-
gen.Das Risiko, das aus staatlichen Kapitalkon-
trollen oder -beschrankungen entstét, die sich
negativ auf den Zeitpunkt und den Betrag von
veraufR3erten Anlagen auswirken kdnnen. In eini-
gen Fallen kdnnen Teilfonds die in einigen Lan-
dern getatigten Anlagen mdglicherweise nicht
zurlickziehen. Regierungen kdnnen die Be-
schrankungen fur den aslandischen Besitz von
lokalen Vermégenswerten, insbesondere Be-
schrankungen fur Sektoren, einzelne und zusam-
mengefasste Handelsquoten, den Prozentsatz der
Kontrolle und die Art der fur Auslander verfug-
baren Aktien &ndern. Die Teilfonds sind auf-
grund von Beschrankungen méglicherweise

nicht in der Lage, ihre Strategien umzusetzen.

Risiko beschrénkt handelbarer Wertpapiereln
manchen Rechtsgebieten und unter bestimmten
Umstanden haben manche Wertpapiere moglich-
erweise einen voribergehend beschrankten Sta-
tus. Dadurch kdénnen die Mdglichkeiten des
Fonds eingeschrankt werden, diese Papiere zu
verkaufen. Infolge solcher Marktbeschrankungen
leidet der Teilfonds mdglicherweise unter redu-
zierter Liquiditat. Beispielsweise schreibt das
Gesetz von 1933, Vorschrift 144 &lingungen fur
den Wiederverkauf beschrénkt handelbare Wert-
papiere vor. Dazu gehdrt unter anderem, dass
der Kaufer die Voraussetzungen als qualifizierter
institutioneller Kaufer erfillen muss.

geklassen oder Markteigenschaften entsprechen. Rezessi-
onen oder wirtschaftliche Abkiihlungen beeintrachtigen

die Finanzmarkte und kénnen zu einem Wertverlust von
Anlagen fuhren.

U Rohstoffrisiko. Das Risiko, das aus mdglichen

Schwankungen bei Rohstoffwerten entsteht, zu
denen beispielsweise landwirtschaftliche Pro-
dukte, Metalle und Energieprodikte gehéren.
Der Wert der Teilfonds kann durch Veranderun-
gen der Rohstoffpreise indirekt beeintrachtigt
werden.

Wadhrungsrisiko. Das Risiko, das durch mdgliche
Wechselkursschwankungen entsteht. Dieses Ri-
siko besteht beim Besitz von Vermdgenswerten,
die aufandere Wahrungen als die Basiswahrung
des Teilfonds lauten. Der Wert der Vermogens-
werte kann durch Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswahrung und den anderen
Wahrungen oder durch Anderungen der Devi-
senbestimmungen beeintrachtigt werden. Daher
muss damit gerechnet werden, dass Wechsel-
kursrisiken nicht immer abgesichert werden
kénnen, und dass die Volatilitat der Wechsel-
kurse, die den Teilfonds betreffen, Auswirkungen
auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben
kann.

Aktienrisiko. Das Risiko, das aus mdglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Aktienkursen entsteht. Aktieninhaber tragen
im Hinblick auf die Kapitalstruktur eines Unter-
nehmens haufig ein hoheres Risiko als andere
Glaubiger. Das Aktienrisiko umfasst unteande-
rem die Mdglichkeit des Kapitalverlusts und der
Aussetzung der Ausschittung von Ertragen (Di-
videnden) bei Dividendentiteln. Zudem gilt das
Borsengangrisiko (Initial Public Offering, IPO),
wenn Unternehmen an die Borse gehen. Wertpa-
piere aus Borsengagen haben keine Handelshis-
torie und die verfligbaren Informationen zum
Unternehmen kdnnen begrenzt sein. In der Folge
kénnen die Preise von im Rahmen von Bdrsen-
gangen verkauften Wertpapieren hochgradig
volatil sein. Zudem kann es vorkommen, dass der
Fonds richt die angestrebte und gezeichnete
Menge erhélt, was seine Performance
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beeintrachtigen kann. Solche Anlage kénnen mit
erheblichen Transaktionskosten verbunden sein.

Zinsrisiko. Das Risiko, das aus mdglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Ertrdgen entsteht. Der Wert von Anlagen in
Anleihen und anderen Schuldtiteln oder derivati-
ven Instrumenten kann aufgrund von Zins-
schwankungen stark steigen oder fallen. Generell
gilt, dass der Wert festverzinslicher Instrumente
steigt, wenn die Zinssate fallen, und umgekehrt.
In einigen Fallen kénnen Vorauszahlungen (dh.
vorzeitige ungeplante Kapitalriickzahlungen) zu
einem Wiederanlagerisiko fiihren, da die Erlose
mdglicherweise zu niedrigeren Zinssatzen wie-
derangelegt werden und die Performance der
Teilfonds beeintrachtigen.

Immobilienrisiko. Das Risiko, das aus méglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Immobilienwerten entsteht. Immobilien-
werte werden von einer Reihe von Faktoren be-
einflusst, darunter unter anderem von Anderun-
gen derallgemeinen und lokalen wirtschaftli-
chen Bedingungen, Anderungen des Angebots
von und der Nachfrage nach Immobilien in einer
Region, Anderungen der staatlichen Auflagen
(z. B. Mietpreiskontrollen), Anderungen der Im-
mobiliensteuern und Anderungen der Zinsstze.
Der Wert eines Teilfonds kann indirekt von den
Bedingungen des Immobilienmarkts beeintrach-
tigt werden.

U Volatilitatsrisiko. Das Risiko der Ungewissheit

von Preiséanderungen. In der Regel gilt: je héher
die Volatilitat eines Vermogenswerts oder In-
struments, desto hoher sein Risiko. Die Preise
Ubertragbarer Wertpapiere, in die die Teilfonds

erweisen. Das Risiko von UnregelmaRigkeiten ist
in Schwellenlandern in der Regel héher als in
entwickelten Landern. Unternehmen, bei denen
UnregelmaRigkeiten entdeckt werden, erleben
mdglicherweise starke Kusschwankungen
und/oder die Aussetzung der Notierung. Das Ri-
siko, dass die Wirtschaftspriifungsgesellschaften
Fehler in der Rechnungslegung oder dolose
Handlungen nicht entdecken, ist in Schwellenlan-
dern in der Regel hoher als in entwickelten Lan-
dern. Rechtsage und Gesetzgebung im Bereich
des Eigentumsrechts fiir Wertpapiere sind in
Schwellenléandern moglicherweise ungenau und
bieten nicht dieselben Garantien wie die Gesetze
in entwickelten Landern. In der Vergangenheit
gab es Falle von Betrug und gefalschtaiertpa-
pieren. Das Schwellenmarktrisiko umfasst ver-
schiedene Risiken, die in diesem Abschnitt be-
schrieben sind, zB. Kapitalriickfihrungsbe-
schrankungen, Gegenparteirisiko, Wahrungsri-
siko, Zinsrisiko, Kreditrisiko, Aktienrisiko, Liqui-
ditatsrisiko, politisches Risiko, Betrug, Revision,
Volatilitat, llliquiditat sowie das Risiko von Be-
schrankungen fur auslandische Anlagen. Die Aus-
wahlmdglichkeiten in Bezug auf die Anbieter
kénnen in manchen Landern sehr beschrankt
sein. Auch die von den hdchstqualifizierten An-
bietern bereitgestellten Garantien sind moglich-
erweise nicht mit denen vergleichbar, die von Fi-
nanzinstituten und Maklerfirmen in entwickelten
Landern geboten werden.

Teilfondsspezifische Risiken
Die mit den Teilfonds verbundenen Risiken. Die Teilfonds

sind moglicherweise nicht in der Lage, ihre Anlagestrate-
gie oder ihre Vermdgensallokation umzusetzen und die
Strategie verfehlt moglicherweise ihr Anlageziel. Dies

investieren, kénnen sich kurzfristig erheblich &n- kann zu einem Kapital und Ertragsverlust und gegebe-
dern. nenfalls zu einem Indexnachbildungsrisiko faren.

Schwellenmarktrisiko. Schwellenmaérkte sind oft-
mals weniger reguliert und weniger transparent
als entwickelte Markie und oftmals durch
schlechte Unternehmensfihrungssysteme und
unnormale Renditeausschiittungen gekennzeich-
net und in héherem Maf3e Marktmanipulationen
ausgesetzt. Die Anleger sollten sich des Um-
stands bewusst sein, dass die Anlagen aufgrund
der politischen und wirtschaftlichen Verhaltnisse
in einigen Schwellenlandern einem hoheren Ri-
siko ausgesetzt sein kénnen als Anlagen in ent-
wickelten Méarkten. Die Buchhaltungsund Fi-
nanzinformationen Utber die Unternehmen, in die
die Teilfonds investieren werden, kbnnen £h

als oberflachlicher und weniger zuverlassig

U Absicherungsrisiko.Das Risiko, das entsteht,

wenn eine Aktienklasse oder eine Anlage eines
Teilfonds insbesondere bezuglich des Wahrungs-
engagements und der Duration tberméfig oder
unzureichend abgesichert ist.

Riicknahmerisiko.Das Unvermdgen, Ruckria
men innerhalb eines vertraglich vereinbarten
Zeitraums vorzunehmen, ohne dass dabei die
Portfoliostruktur erheblich beeintrachtigt wird
oder die verbleibenden Aktionéare einen Verlust
erleiden. Rucknahmen von Teilfonds gegen Bar-
geld oder Sachleistungen kénen die Strategie
beeintrachtigen. Moglicherweise gelten Swings
fir Ruicknahmen, die sicty zum Nachteil des
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Aktionars, der die Aktien zurtickgibtz vom Net-
toinventarwert je Aktienpreis unterscheiden. In
Krisenzeiten kann das Risiko der llliquiditat eine
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts bewirken und kann damit vortibergehend
das Recht der Aktionare auf die Beantragung der
Ricknahme ihrer Aktien beeintrachtigen.

U Risiko der Fondsliguidation.Ein Liquidationsri-
siko besteht, wenn bei der Liquidatio eines Teil-
fonds einige Positionen nicht verkauft werden
koénnen. Dies ist der Extremfall des Riicknahme-
risikos.

U Risiko in Verbindung mit der Dividendenaus-
schittung. Dividendenausschittungen reduzie-
ren den Nettoinventarwert und kdnnen das Kapi-
tal schmalern.

Betriebsrisiko

Das Risiko von Verlusten aufgrund inadaquater oder feh-
lerhafter interner Prozesse und Systeme, menschlicher
Fehler oder externer Ereignisse. Das operative Risiko um-
fasst mehrere Risiken, zB.: das mit Systemen und Prozes-
senverbundene Risiko, das aus der Anfalligkeit, Unzul&s-
sigkeit oder fehlenden Kontrolle von Systemen entsteht;
das Bewertungsrisiko, wenn ein Vermdgenswert tiberbe-
wertet wird oder bei Falligkeit oder Verkauf weniger wert
ist als erwartet; das Dienstleisterrisko, wenn Dienstleis-
ter nicht die gewiinschten Dienstleistungen erbringen;

das Ausfuhrungsrisiko, wenn ein Auftrag nicht wie ge-
wuinscht ausgefihrt werden kann, was zu einem Verlust
fur die Teilfonds fuhren oder aufsichtsrechtliche Konse-
guenzen nach sich ziehe kann; das mit Menschen ver-
bundene Risiko (unzureichende oder unangemessene Fa-
higkeiten/Kompetenzen, Verlust wichtiger Mitarbeiter,
Verfugbarkeit, Gesundheit, Sicherheit, Betrug/geheime
Absprachen usw.).

Sonstige Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risien aufgefuhrt, die kei-
nen anderen Kategorien zugeordnet werden kénnen und
nicht marktspezifisch sind.

U Rechtliche RisikenDas Risiko der Ungewissheit
aufgrund rechtlicher Schritte oder der Ungewiss-
heit bezlglich der Anwendbarkeit oder Ausle-
gung von Vertrggen, Gesetzen oder Verordnun-
gen.

U Aufsichtsrechtliches und ComplianceRisiko. Das
Risiko, dass Verordnungen, Standards oder Re-
geln fur professionelles Verhalten nicht eingehal-
ten werden, was zu rechtlichen und

aufsichtsrechtlichen Sanktionen, finanziellen
Verlusten oder Rufschadigungen flhren kann.

U Konzentrationsrisiko. Das Risiko von Verlusten
aufgrund der eingeschrankten Diversifizierung
der getatigten Anlagen. Eine Diversifizierung
kann im Hinblick auf die Geografie (Wirtschafts-
zone, Land, Region etc.)je Wahrung oder den
Sektor erfolgen. Das Konzentrationsrisiko be-
zieht sich auch auf grof3e Positionen in einem
einzelnen Emittenten im Verhaltnis zur Vermo-
gensbasis eines Teilfonds. Konzentrierte Anlagen
sind haufig anfalliger gegentber politischen und
wirt schaftlichen Faktoren und kénnen unter er-
hohter Volatilitét leiden.

U Politisches Risiko.Das politische Risiko kann aus
einem pl6tzlichen Wechsel des politischen Re-
gimes und der AuRenpolitik entstehen, der zu
starken unerwarteten Schwankungen bei den
Waéhrungen, einem Ruckfuhrungsrisiko (dh.
Einschrankungen bei der Ruckfuihrung von Gel-
dern aus Schwellenlandern) und einem Volatili-
tatsrisiko fihren kann. Dies kann zu starkeren
Schwankungen bei den Wechselkursen fur diese
Lander, den Preisen von Vermdgenswerteand
zu Kapitalrtickfhrungsbeschrankungen fihren.
In extremen Féllen kénnen politische Verande-
rungen durch Terrorangriffe entstehen oder zu
wirtschaftlichen und bewaffneten Konflikten
fuhren. Einige Staaten betreiben eine Reformpo-
litik zur wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Liberalisierung, es gibt jedoch keine Garantie da-
fuir, dass diese Reformen fortgesetzt werden o-
der dass sie langfristig fur ihre Volkswirtschaften
von Nutzen sind. Diese Reformen kénnen durch
politische oder soziale Ereignisse oderuarch na-
tionale und internationale bewaffnete Konflikte
(siehe den Konflikt in ExJugoslawien) gefahrdet
oder verlangsamt werden. Alle diese politischen
Risiken kénnen die fiir einen Teilfonds gesetzten
Ziele beeintrachtigen und sich negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken.

U Steuerrisiko. Das Risiko des Verlusts aufgrund
geanderter Steuergesetze, eines Verlusts des
Steuerstatus oder eines Verlusts der Steuervor-
teile. Dies kann sich negativ auf die Strategie, die
Vermdgensallokation und den Nettoinventar-
wert der Teilfonds auswirken.

U Handelsplatzrisiko. Das Risiko, dass Borsen den
Handel von Vermodgenswerten und Instrumenten
einstellen. Aussetzungen und Delistings stellen
die Hauptrisiken in Bezug auf Handelsborsen
dar. Die Teilfonds sind in einem bestimmten
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Zeitraum maoglicherweise nicht in der Lage, be-
stimmte Vermogenswerte zu handeln.

Risiko durch Interessenkonflikte.Eine Situation,
die eintreten kann, wenn ein Dienstleister im
Falle unterschiedlicher Interessen eine Partei o-
der einen Kunden gegeniber einer anderen Par-
tei oder einem anderen Kunden benachteiligt. In-
teressenkonflikte kdnnen unter anderem das
Stimmrecht, Soft-Dollar-Richtlinien und in eini-
gen Fallen Wertpapierleihgeschafte betreffen. In-
teressenkonflikte kbnnen zum Nachteil der Teil-
fonds sein oder rechtliche Probleme verursa-
chen.

Hebelrisiko. Hebelung kann die Volatilitat des
Nettoinventarwerts des Teilfonds erhéhen und
Verluste vergrofRern, die unter extremen Markt-
bedingungen erheblich werden und méglicher-
weise einen Totalverlust des Nettoinventar-
werts verursachen kdnnen.Der umfangreiche
Einsatz derivativer Finanzinstrumente kann zu
einer signifikanten Hebelwirkung fiihren.

Verwahrungsrisiko. Die Vermdgenswerte des

denen die Depotbank von ihrer Haftung fir die
Handlungen oder Ausfalle der von ihr bestellten
Unterbeauftragten befreit ist, sofern die Depot-
bank ihren Pflichten nachgekommen ist.

Daruber hinaus kénnen den Teilfonds Verluste
entstehen, die aus den Handlungen oder Unter-
lassungen der Depotbank, ihrer Unterbeauftrag-
ten bei der Durchfiihrung oder Abrechnug von
Transaktionen oder bei der Ubertragung von
Geldern oder Wertpapieren resultieren. Allge-
meiner gesprochen, sind die Teilfonds dem Ver-
lustrisiko in Verbindung mit der Funktion der
Depotbank ausgesetzt, falls die Depotbank oder
ein Unterbeauftragter sene Pflichten nicht er-
fullt (mangelhafte Ausfihrung).

Katastrophenfallrisiko. Das Risiko eines Verlusts
im Falle natirlicher und/oder von Menschen
hervorgerufener Katastrophen. Katastrophen
kénnen sich auf Wirtschaftsregionen, Sektoren
und manchmal auf dieweltweite Wirtschaft und
somit auch auf die Performance des Teilfonds
auswirken.

Fonds werden von der Depotbank verwahrt und ~ >PeZ/ische Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die spezi-
fisch fir bestimmte geografische Regionen oder Invest-
mentprogramme sind.

die Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Depotbank nicht in der Lage ist, in vollem Um-

fang ihrer Verpflichtung nachzukommen, alle
Vermdgenswerte des Fonds (einschlief3lich Si-
cherheiten) zeitnah zurtickzugeben, falls sie in
Konkurs geht. Die Vermdgenswerte des Fonds
sollten in den Buchern der Depotbank als dem
Fonds gehorend ausgewiesen werden. Von der
Depotbank verwahrte Wertpapiere sollten von
den sonstigen Vermogenswerten der Depotbank
getrennt gehalten werden, wodurch das Risiko,
dass sie im Falle eines Konkurses nicht zurtick-
gegeben werden, reduziert, jedoch nicht voll-
standig ausgeraumt wird. Fir Barmittel gilt je-
doch keine solche Trennung, wasas Risiko er-
hoht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht
zuriickgegeben werden.

Wenn Wertpapiere (einschlie3lich Sicherheiten)
bei einem Unterbeauftragten hinterlegt werden,
konnen diese Rechtspersonen die Wertpapiere
auf Kundensammelkunden fuhren. Weneine
solche Adresse ausféllt und diese Wertpapiere
uneinbringliche Defizite aufweisen, muss der
Fonds diesen Verlust moglicherweise auf anteili-
ger Basis mittragen. Wertpapiere kdnnen als Si-
cherheit mit Titelibertragung an ClearingBro-
ker Gbertragen werden.Diese gelten daher nicht
als Unterbeauftragte der Depotbank und tber-
nehmen keine Haftung fur deren Handlungen o-
der Ausfélle. Es kdnnen Umstéande vorliegen, in

U Risiko der Anlage in Rssland.Anlagen in Russ-

land unterliegen einem Verwahrungsrisiko, was
mit dem gesetzlichen Rahmen des Landes zu-

sammenhangt. Dies kann zu einem Verlust der
Eigentimerschaft von Wertpapieren fihren.

Risiko der Anlage in der VR@\nlagen in der VRC
unterliegen Einschrankungen durch die lokalen
Regulierungsbehdrden, unter anderem: Tages
und GesamtmarktHandelsquoten, einge-
schrankte Aktienklassen, Kapitalbeschrankungen
und Einschrénkungen der Eigentiimerschatft. Die
VRGBehorden kdnnten neue Markt und Kapital-
beschrankungen auferlegen und Unternehmen o-
der Vermdgenswerte verstaatlichen, konfiszie-
ren oder enteignen. Am 14. November 2014 ga-
ben das Finanzministerium, die State Administ-
ration of Taxation und die CSRC gemeinsam eine
Mitteilung beziiglich der Besteuerungm Rah-
men von Stock Connect unter Caishui [2014]

. 1 8 yMitteilung Nr. 810 EAOAOQOS
teilung Nr. 81 sind Gewinne, die Anleger in Hong-
kong und im Ausland (wie die Teilfonds) mit

dem Handel chinesischer AAktien Uber Stock
Connect erzielen, seit dem7. November 2014
voriibergehend von der Korperschaftssteuer,

56 von 331

Pictet Mai 2020

"Al Rnh



1805

Einkommensteuer und Gewerbesteuer befreit.
Anleger in Hongkong und im Ausland (B. die
Teilfonds) sind jedoch verpflichtet, Steuern auf
Dividenden und/oder Bonusaktien zum Satz von
10 % zu zaHen. Diese werden von den notierten
Gesellschaften einbehalten und an die entspre-
chende Behérde gezahlt. Die Verwaltungsgesell-
schaft und/oder der Anlageverwalter behalten
sich das Recht vor, Riickstellungen fur Steuern
auf Gewinne der entsprechenden Teilfoths vor-
zunehmen, die in VR@\ertpapiere investieren,
was Auswirkungen auf die Bewertung der ent-
sprechenden Teilfonds hat. Angesichts der Unge-
wissheit, ob und wie bestimmte Gewinne aus
VRGWertpapieren versteuert werden, ange-
sichts der Mdglichkeit einer Andeung der Ge-
setze, Verordnungen und Praktiken in der VRC
und angesichts der Mdglichkeit, dass Steuern
rickwirkend erhoben werden, kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlage-
verwalter vorgenommene Ruckstellungen fur
Steuern zu hoch sein odericht ausreichen, um
die endgiiltigen Steuerforderungen der VRC auf
Gewinne aus der Verauf3erung von VR®Wertpa-
pieren zu bedienen. Falls sie unzureichend sind,
wird die Steuer dem Fondsvermégen belastet,
was unginstige Auswirkungen auf den Wert der
Vermdgenswerte des Fonds haben kann. Somit
kénnen Anleger abhéngig von den endgultigen
Bestimmungen dartber, wie solche Gewinne ver-
steuert werden, der Hohe der Rickstellungen
und dem Zeitpunkt, zu dem sie ihre Aktien der
entsprechenden Teilfonds gekauft und/oder ver-
kauft haben, einen Vorteil oder einen Nachteil
haben.

QFIRisiko. Investitionen in der VRCkonnen

Uber ein QFIFProgramm getétigt werden. Das
Programm ermdglicht Kapitalfliisse in die/aus
der VRC im Rahmen der Quoten, die den institu-
tionellen Anlegern zugewiesen wurden. Ein eini-
gen Situationen ist der Teilfonds méglicherweise
nicht in der Lage Erlése aus dem Verkauf von
chinesischen AAktien aufgrund von behdrdli-
chen Vermogensriickfihrungsbeschrankungen
sofort zurtickzufiihren. Solche Beschrankungen
kénnen die Strategie des Teilfonds beeintrachti-
gen und sich nachteilig auf die Performance des
Teilfonds auswirken. Der QFHStatus unterliegt
der Genehmigung durch die CRSC und die Anla-
gequote unterliegt der Genehmigung durch
SAFE. Diese Quote wird dem Anlageverwalter
(d. h. PICTET AM Ltd) zugeteilt, der sie fur ver-
schiedene Zwecke nutzen darf. Transakinen er-
folgen in USD mit zuléssigen, auf RMB lautenden

und von der CSRC genehmigten Produkten. CSRC
und SAFE kénnen die Bedingungen des Pro-
gramms jederzeit andern. Anderungen der Quo-
ten oder der zulassigen chinesischen-Aktien
konnten die Anlagestrategi@ der relevanten
Teilfonds beeintrachtigen.

RQFIIRisiko. Investitionen in der VRCkénnen
Uber ein RQFHProgramm getatigt werden. Das
Programm ermdglicht Kapitalflisse in/faus China
im Rahmen der regionalen Quoten, die Offshore
Regionen zugewiesen wurderDer RQFIStatus
unterliegt der Genehmigung durch die CSRC und
die Anlagequote unterliegt der Genehmigung
durch SAFE. Der Anlageverwalter (ch. PICTET
AM Ltd) ist berechtigt, diese Quote fur mehrere
Fonds und Teilfonds zu nutzen. Transaktionen
erfolgen in RMB mit zulassigen, auf RMB lauten-
den und von der CSRC genehmigten Produkten.
CSRC und SAFE kénnen die Bedingungen des
Programms jederzeit &ndern. Weitere Informati-
onen finden Sie auf den Websites und
http://www.safe.gov.cn. Anderungen der Quoten
oder der zuldssigen chinesischen Mktien kénn-
ten die Anlagestrategie der relevanten Teilfonds
beeintrachtigen.

CIBMRisiko. Der CIBMist ein auBerbdérslicher
Markt, der einen erheblichen Teil des gesamten
chinesischen Interbankenmarkts abdeckt und
von der PBCreguliert und beaufsichtigt wird.

Der Handel am CIBM kann den Teilfonds einem
erhohten Kontrahenten und Liquiditatsrisiko
aussetzen. Um Zugang zum CIBM zu erhalten,
muss der RQFHANnlageverwalter vorab die Zu-
lassung durch die PBC als Marktteilnehmer er-
halten. Die Zulassung des Anlageverwalters kann
jederzeit im Ermessen der PBC verweigert oder
entzogen werden, was die Anlagemaoglichkeiten
des Teilfonds beziglich am CIBM gehandelten In-
strumenten einschranken kann. Wir mdchten die
Anleger darauf hinweisen, dass i¢ Clearing und
Abrechnungssysteme des chinesischen Wertpa-
piermarkts moglicherweise noch nicht gut er-
probt sind und dementsprechend héheren Risi-
ken in Verbindung mit Bewertungsfehlern und
einer verzogerten Abrechnung von Geschéften
unterliegen.

StockConrect-Risiko. Bestimmte Teilfonds kén-
nen Uber die Stock Connect in bestimmte zulas-
sige chinesische AAktien investieren bzw. Zu-
gang zu diesen haben. ShanghBiong Kong
Stock Connect ist ein mit dem Handel und Clea-
ring von Wertpapieren verbundenes Programm,
das von HKEx, SSE und ChinaClear entwickelt
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wurde. ShenzerHong Kong Stock Connect ist ein
mit dem Handel und Clearing von Wertpapieren
verbundenes Programm, das von HKEx, SZSE
und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel von
Stock Connect besteht darin, einegegenseitigen
Aktienmarktzugang zwischen der VRC und Hong-
kong zu schaffen.

Stock Connect enthdlt einen Northbound Trading
Link (fur Anlagen in chinesischen AAktien),

Uber den bestimmte Teilfonds moglicherweise
Orders fur den Handel mit an der SSE und SZS
notierten zugelassenen Aktien platzieren kon-
nen.

Im Rahmen von Stock Connect ist es auslandi-
schen Anlegern (einschlielich der Teilfonds)
mdglicherweise gestattet, vorbehaltlich der von
Zeit zu Zeit erlassenen/geénderten Regeln und
Vorschriften Giber denNorthbound Trading Link
mit bestimmten SSEWertpapieren und be-
stimmten SZSBEWertpapieren zu handeln. Die
Liste der zugelassenen Wertpapiere kann vorbe-
haltlich der Prifung und Zustimmung durch die
zustandigen Regulierungsbehérden der VRC von
Zeit zu Zeit gandert werden.

Neben den Risiken, die mit Anlagen in China und
Anlagen in RMB verbunden sind, unterliegen An-
lagen uber Stock Connect weiteren Risiken, da-
runter Einschrankungen fir auslandische Anla-
gen, Handelsplatzrisiken, operativen Risiken, von
Uberwachungsbehdérden erlassene Verkaufsbe-
schrankungen, Streichung von zugelassenen Ak-
tien, Abrechnungsrisiken, Verwahrrisiken, Nomi-
nee-Vereinbarungen beim Besitz chinesischer A
Aktien, steuerliche und aufsichtsrechtliche Risi-
ken.

- Unterschiede beimHandelstag
Stock Connect ist nur an Tagen in
Betrieb, an denen die Méarkte sowohl
in der VRC als auch in Hongkong fir
den Handel gedffnet sind und wenn
Banken in beiden Markten an den je-
weiligen Abrechnungsterminen ge-
offnet sind. Es ist daher moglich,
dasses zwar ein normaler Handels-
tag fur den VR@Markt ist, Anleger in
Hongkong (z.B. die Teilfonds) je-
doch keinen Handel mit chinesi-
schen AAktien durchfiihren kénnen.
Die Teilfonds kénnen daher in Zei-
ten, in denen Stock Connect ge-
schlossen ist, dem Risiko vo
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Kursschwankungen bei chinesischen
A-Aktien unterliegen.

Von Uberwachungsbehérden erlas-
sene VerkaufsbeschrankungerGe-
setze in der VRC sehen vor, dass ein
Anleger Aktien nur dann verkaufen
darf, wenn sich ausreichend Aktien
auf dem Konto befinden. Anderfalls
wird der betreffende Verkaufsauf-
trag von der SSE oder SZSE abge-
lehnt. Die SEHK fiihrt bei Ver-
kaufsauftragen von chinesischen A
Aktien eine Vorabuberprifung ihrer
Teilnehmer (d. h. der Bérsenmakler)
durch, um sicherzustellen, dass es
keinen Uberverkaufgibt.

ClearingAbrechnungs und Ver-
wahrrisiken . Die tber Stock Connect
gehandelten chinesischen Adktien
werden in papierloser Form ausge-
geben, dh. Anleger, zB. die relevan-
ten Teilfonds, halten keine physi-
schen chinesischen AAktien. Hong-
kong- und audandische Anleger, zB.
die Teilfonds, die SSHind SZSE
Wertpapiere Uber den Northbound
Handel erworben haben, sollten die
SSEund SZSBENertpapiere in den
Konten ihrer Makler oder Depotban-
ken beim Central Clearing and Sett-
lement System verwahren, das vo
HKSCC fur die ClearingVertpapiere
betrieben wird, die an der SEHK no-
tiert sind oder gehandelt werden.
Weitere Informationen zur Verwah-
rung in Bezug auf Stock Connect sind
auf Anfrage beim eingetragenen Sitz
des Fonds erhéltlich.

Operatives Risiko.StockConnect
bietet eine neue Mdglichkeit fiir An-
leger aus Hongkong und dem Aus-
land, z.B. die Teilfonds, direkten Zu-
gang zum chinesischen Aktienmarkt
zu erhalten. Stock Connect beruht
auf der Funktionsweise der techni-
schen Systeme der entsprechenden
Marktteiln ehmer. Marktteilnehmer
kénnen an diesem Programm teil-
nehmen, wenn sie bestimmte Infor-
mationstechnologie, Risikomanage-
ment- und andere Anforderungen
erfiillen, wie von der entsprechen-
den Bdrse und/oder vom
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Clearinghaus festgelegt. Es sollte be-
achtet werden,dass sich die Wertpa-
pierregelungen und Rechtssysteme
der beiden Méarkte erheblich vonei-
nander unterscheiden. Damit das
Testprogramm funktioniert, miissen
Marktteilnehmer daher evtl. fortlau-
fend mit Problemen rechnen, die

sich aus diesen Unterschieden erge-
ben. Des Weiteren erfordert die

eingetragener Inhaber von SSHind
SZSBEWertpapieren die vollstandi-
gen Eigentumsrechte daran besitzt
und dass, obwohl das Konzept des
wirtschaftlichen Eigentiimers in den
Gesetzen der VRC anerkannt wird,
diese SSEund SZSBENertpapiere
Bestandteil des Vermdgenspools die-
ses Rechtssubjekts sind, der zur Ver-
teilung an Glaubiger dieses Rechts-

n6 AOAET AOT cO ERro-301T AE #1 11 AuBjéxts zur Verfiigung steht, und/o-

gramm die grenziberschreitende
Weiterleitung von Auftragen. Hierzu
ist die Entwicklung neuer Informati-
onstechnologiesysteme auf Seiten
der SEHK und der Borsenteilnehmer
erforderlich (d. h. dieSEHK muss ein
neues Auftragsweiterleitungssystem

n#EET A 301 AE #I11
richten, zu dem die Borsenteilneh-
mer eine Verbindung herstellen
missen). Es gibt keine Gewahrleis-
tung dafir, dass die Systeme der
SEHK und der Marktteilnehmer ord-
nungsgemafi¥funktionieren oder
weiterhin an die Veranderungen und
Entwicklungen der beiden Markte
angepasst werden. Wenn die ent-
sprechenden Systeme nicht ord-
nungsgeman arbeiten, konnte der
Handel in beiden Méarkten Uber das
Programm unterbrochen werden.
Die Fahigkeit der entsprechenden
Teilfonds, Zugang zum Markt fir chi-
nesische AAktien zu erhalten (und
somit ihre Anlagestrategie zu verfol-
gen) wird davon beeintréachtigt.

Nominee-Vereinbarungen beim Be-
sitz chinesischer AAktien. HKSCC ist

AAO n. HTEARROOUNAAOD 33 %

SZSBEWertpapiere, die von auslandi-
schen Anlegern (einschlieBlich der
entsprechenden Teilfonds) Uber
Stock Connect erworben wurden.
Die StockConnectVorschriften der
CSRC sehen ausdriicklich vor, dass
Anleger, wie zB. die Teilfonds, die
Rechte und Voreile der SSEund
SZSBEWertpapiere geniel3en, die ge-
maf den geltenden Gesetzen lber
Stock Connect erworben wurden.
Die Gerichte in der VRC kdnnen je-
doch erwagen, dass ein Nominee o-
der eine Depotbank als

i AAO
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der dass ein wirtschaftlicher Eigen-
timer keinerlei Rechte diesbezig-
lich besitzt. Somit kénnen die ent-
sprechenden Teilfonds und die De-
potbank nicht garantieren, dass die
Eigentumsrechte an dieen Wertpa-
pieren unter allen Umstanden ge-

3 U O O wdhdeistet Birel] GEmaR den Regeln

des von HKSCC betriebenen Central
Clearing and Settlement Systems fir
das Clearing von Wertpapieren, die
an der SEHK notiert sind oder ge-
handelt werden, ist HKSCC als Nomi-
nee-Inhaber nicht verpflichtet, recht-
liche Schritte oder Gerichtsverfahren
in der VRC oder andernorts anzu-
strengen, um im Namen der Anleger
Rechte bezlglich der SSkind SZSE
Wertpapiere geltend zu machen. Da-
her kdnnen diese Teilfonds, auch
wenn die Eigentumsrechteder ent-
sprechenden Teilfonds letztlich an-
erkannt werden, Schwierigkeiten o-
der Verzogerungen bei der Geltend-
machung ihrer Rechte an chinesi-
schen AAktien haben. Soweit die
HKSCC Verwahrungsfunktionen be-
zuglich der durch sie gehaltenen
Vermogenswerte ausibtsollte be-
achtet werden, dass die Depotbank
und die entsprechenden Teilfonds
keine Rechtsbeziehung zur HKSCC
haben und in dem Fall, dass die Teil-
fonds Verluste erleiden, die aus der
Performance oder der Zahlungsunfé-
higkeit der HKSCC entstehen, keine
direkten Rechtsmittel gegen die
HKSCC haben.

Entschadigung der AnlegerAnlagen
der entsprechenden Teilfonds durch
den Northbound-Handel im Rahmen
des Stock ConneeProgramms sind
nicht vom Hongkong Investor
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Compensation Fund abgedeckt. Der
Investor CompensationFund von
Hongkong wurde eingerichtet, um
Anlegern aller Nationalitaten, die in-
folge des Ausfalls eines lizenzierten
Vermittlers oder eines autorisierten
Finanzinstituts in Zusammenhang
mit bérsengehandelten Produkten in
Hongkong finanzielle Verluste erlei-
den, eine Entschadigung zu zahlen.
Da Ausfallangelegenheiten beim
Northbound-Handel Giber Stock
Connect keine Produkte umfassen,
die an der SEHK oder Hong Kong Fu-
tures Exchange Limited notiert sind
oder gehandelt werden, sind sie
nicht vom Investor Compenséon
Fund abgedeckt. Da die entsprechen-
den Teilfonds den NorthboundHan-
del Uber Wertpapiermakler in Hong-
kong, nicht jedoch Uber Broker in
der VRC durchfiihren, sind sie nicht
durch den China Securities Investor
Protection Fund in der VRC ge-
schitzt.

Handelskosten.Neben der Zahlung
von Handels und Stempelgebihren
in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen AAktien kdnnen die
entsprechenden Teilfonds neuen
Portfoliogeblhren, Dividendensteu-
ern und Steuern fir Ertrage aus Ak-
tienubertragungen unterliegen.

Aufsichtsrechtliches Risiko.Die
StockConnectVorschriften der
CSRC sind abteilungsspezifische Ver-
ordnungen, die in der VRC Rechts-
kraft haben. Die Anwendung dieser
Verordnungen ist jedoch noch nicht
erprobt und es gibt keine Garantie
dafir, dass Gerichte irder VRC diese
Verordnungen anerkennen, zB. bei
Liquidationsverfahren von VRGUnN-
ternehmen.

Das Stock ConneeProgramm ist

neu und unterliegt den Vorschriften,
die von den aufsichtsrechtlichen Be-
horden erlassen wurden, sowie den
Durchfihrungsbestimmungen cer
Borsen in der VRC und in Hongkong.
Weiterhin kénnen die Regulierungs-
behdrden von Zeit zu Zeit neue Vor-
schriften in Bezug auf die
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Geschaftstatigkeit und die grenz-
Uberschreitende gerichtliche Durch-
setzung im Zusammenhang mit
grenzilberschreitenden Geschéaén

im Rahmen der Stock Connect erlas-
sen.

Die Vorschriften sind bisher uner-
probt und es ist nicht sicher, wie sie
angewandt werden. Auf3erdem kon-
nen sich die aktuellen Vorschriften
andern. Es kann nicht garantiert
werden, dass Stock Connect nicht
abgeschafftwird. Die betreffenden
Teilfonds, die Uber Stock Connect in
den VRGMarkten investieren duir-
fen, konnen durch derartige Ande-
rungen beeintrachtigt werden.

- Risiken in Verbindung mit dem
Small and Medium Enterprise Board
(SME) und/oder ChiNextMarkt.
SZSE bitet dem Teilfonds Zugang
Uberwiegend zu Unternehmen mit
kleiner und mittlerer Kapitalisie-
rung. Die Anlage in diesen Unter-
nehmen vergréRern die Risiken, die
in den Risikofaktoren des betreffen-
den Teilfonds aufgefihrt sind.

- Bond-ConnectRisiko

Bond Connecist eine neue im Juli 2017 fir
den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwi-
schen Hongkong und Festlandchina gestar-
tete Initiative, die vom CFETS, von China
Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House und HKEx und der
Central Moneymarkets Uni eingerichtet
wurde.

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in
Festlandchina wird es zulassigen auslandi-
schen Anlegern erlaubt sein, Gber den
Northbound-Handel von Bond Connect

n. 1 OOEAT OT A 40AAET ¢
hen zu investieren, die auf dem CIBMni Um-
lauf sind. Es wird keine Anlagequote flr den
Northbound Trading Link geben.

Im Rahmen des Northbound Trading Link
mussen zulassige auslandische Anleger das
CFETS oder andere von der PBC anerkannte
Institutionen als Registerstellen ernennen,
um die Regstrierung bei der PBC zu bean-
tragen.
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Gemal den in Festlandchina geltenden Vor- Anwendung finden werden (und nach Ab-
schriften muss eine von der Hong Kong Mo- lauf der vorstehend erwéhnten 3jahrigen
netary Authority anerkannte OffshoreVer- Befreiungsfrist fir Zinsertrdge aus Anlei-
wahrstelle (derzeit die Central Moneymar- hen).

kets Unit) Nominee Sammelkonten bei ei-

ner von der PBC anerlinnten OnshoreVer- . . .
wahrstelle (derzeit die China Securities De- U Wechselkursrisiko in ChinaDer RMB kann ons-

pository & Clearing Co., Ltd und die Inter- hore (als CNY in Festland€China) unql offshore
bank Clearing Company Limited) eréffnen. (als CNH auRerhalb von Festlan€China, haupt-

Alle von zulassigen auslandischen Anlegern sachlich in Hongkong) gehandelt werden. Der
gehandelten Anleihen werden im Namen OnshoreRMB (CNY) ist keine freie Wahrung. Er

der Central Moneymarkets Unit rgistriert. Wird von den BehQrden der VRC ko.ntrolli.ert. Der
Diese halt die Anleihen als Nomine€igen- chinesische RMBvird sowohl direkt in China _
timer. (Code CNY) als auch auRerhalb des Landes, ins-
besondere in Hongkong (Code CNH) getauscht.
Fur Anlagen Gber Bond Connect missen die Es handelt sich dabei um die gleiche Wahrung.
relevanten Einreichungen, die Registrierung Der OnshoreRMB (CNY), der direkt in China ge-
bei der PBOC und die Kontoerdffnung uber tauscht wird, ist nicht frei konvertierbar und un-
eine OnshoreAbwicklungsstelle, eine Offs- terliegt Wechselkurskontrollen und bestimmten
hore-Verwahrstelle, eine Registerstelle oder Auflagen der chinesischen Regierung. Der Offs-
andere Dritte (wie jeweils zutreffend) hore-RMB (CNH), der auRerhalb von China ge-
durchgefuhrt werden. Dementsprechend tauscht wird, kann sich frei bewegen und unter-
unterliegt ein Teilfonds Ausfallrisiken oder liegt den Auswirkungen der privaten Nachfrage
Fehlern seitens solcher Dritter. nach dieser Wahrung. Es ist mglich, dass die

ausgehandelten Wechselkurse zwischen einer
Wéhrung und dem CNY oder dem CNH oder bei
NDFGeschéften unterschiedlich sind. Somit

Anlagen auf dem CIBM Uber Bond Connect
unterliegen auch aufsichtsrechtlichen Risi-

ken. kann der Teilfonds héheren Wechselkursrisiken
Die entsprechenden Regeln und Regelungen ausgesetzt sein. Handelsbeschrankungen fur den
dieser Vorschriften unterliegen mdglicher- CNY koénnen die Wahingsabsicherung begren-
weise riickwirkenden Anderungen. Falls die zen oder dazu fithren, dass Absicherungsge-
Kontoerdffnung bzw. der Handel auf dem schéfte keine Wirkung zeigen.

CIBM durch die zustandigen Behorden von ) ) ) )
Festlandchina ausgesetzt wird, wird dies Risiken in Verbindung mit Produkten/Techniken

nachteilige Auswirkungen auf die Fahlgkelt In dieser Kategorie sind alle Risiken aufger’hrt, die sich
eines Tellfonds zur An'age a]‘ dem CIBM ha_ auf An|agepr0dukte Oder-'[eChniken beZiehen.
ben. In einem solchen Fall wird die Fahigkeit

eines Teilfonds zur Erreichung seines Anla- U Risiko von Watpapierleihgeschaften.Das Risiko
geziels beeintrachtigt. eines Verlusts, falls der Darlehensnehmer (dh.
die Gegenpartei) der vom Fonds/Teilfonds ver-
Am 22. Februar 2018 wiesen Chinas Finanz- liehenen Wertpapiere seinen Zahlungsverpflich-
ministerium und die State Administration of tungen nicht nachkommt, das Risiko einer Verzo-
Taxation in ihrem Rundschreiben 108 da- gerung bei der Wiedererlangung (was i Fahig-
rauf hin, dass ab dem 7. November 2018 eine keit des Fonds/Teilfonds, seinen Verpflichtungen
dreijahrige Befreiung von der Korper- _ nachzukommen, einschranken kénnte) oder das
OAEAAZOOOOAGAO  n#)40  Okibiko, Mid'Hechte difi@ rfaRRIsicherheit zu
OOAOGAO urmpéslardiSche initutio- verlieren. Dieses Risiko wird jedoch durch die
nelle Anleger auf Zinsertrage aus Anleihen, Analyse der Zahlungsfahigkeit des Leihnehmers
die auf dem chinesischen Anleihenmarkt er- durch die Actet-Gruppe gemindert. Die Wertpa-
Zielt werden, gelten wirde. Kapitalertrage, pierleihvertrage unterliegen ebenfalls dem Ri-
die aus chinesischen Anleihen erzielt wer- siko eines Interessenkonflikts zwischen dem
den, sind ebenfalls voriibergehend von der Fonds und einer anderen Einheit der Pictet
CIT und der VAT kéweilen befreit. Es be- Gruppe einschlieRlich der Wertpapierleihstelle,
steht jedoch keine Sicherheit, dass diese Be- die fiir die Leistungen im Zusammenhang mit
freiungen  in Zukunft  durchgehend den Wertpapierleihvertragen zustandig ist.
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U Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten

PensionsgeschaftenDie mit Pensionsgeschéften
und umgekehrten Pensionsgeschéften verbunde-
nen Risiken entstehen, wenn die Gegenpartei der
Transaktion in Verzug geratoder zahlungsunfa-
hig wird und der Teilfonds Verluste macht oder
Verzégerungen bei der Wiedererlangung seiner
Anlagen auftreten. Obwohl Pensionsgeschafte ih-
rer Natur nach vollstandig abgesichert sind,
kénnte der Teilfonds einen Verlust erleiden,

wenn der Wert der verkauften Wertpapiere rela-
tiv zum Wert der vom Teilfonds gehaltenen Bar-
mittel oder Margen gestiegen ist. Bei einem um-
gekehrten Pensionsgeschaft konnte der Teil-
fonds einen Verlust erleiden, wenn der Wert der
gekauften Wertpapiere relativ zum Wert de

vom Teilfonds gehaltenen Barmittel oder gesun-
ken ist.

Sukuk-Risiko. Sukuk werden Uiberwiegend von
Emittenten aus Schwellenlandern ausgegeben,
und die betreffenden Teilfonds sind den entspre-
chenden Risiken ausgesetzt. Die Sukiurse

sind meist vom Zinsmakt abhéngig und reagie-
ren wie festverzinsliche Anlagen auf Anderungen
am Zinsmarkt. Hinzu kommt, dass die Emitten-
ten aufgrund aufRerer oder politischer Fakto-
ren/Ereignisse moglicherweise nicht in der Lage
oder bereit sind, das Kapital und/oder die Zinsen
bei Falligkeit zurlickzuzahlen. Weiterhin kénnen
Sukuk-Inhaber von zusétzlichen Risiken betrof-
fen sein, beispielsweise einseitigen Anderungen
der Zahlungstermine und begrenzten rechtlichen
Mitteln gegen die Emittenten bei Zahlungsausfall
oder verspateter Riiclkzahlung. Sukuk, die von
Regierungen oder regierungsnahen Einrichtun-
gen begeben werden, sind zusatzlichen, mit die-
sen Emittenten verbundenen Risiken ausgesetzt,
unter anderem einem politischen Risiko.

Risiko derivativer Finanzinstrumente.Derivative
Instrum ente sind Kontrakte, deren Kurs oder
Wert vom Wert eines oder mehrerer Basiswerte
oder -daten abhangt. Dies ist in einem standardi-
sierten oder spezifischen Vertrag festgelegt. Zu
den Vermdgenswerten oder Daten kdnnen unter
anderem die Kurse von Aktien, Intzes, Rohstof-
fen und festverzinslichen Anlagen, Wechselkurse
fur Wahrungspaare, Zinssatze, Wetterbedingun-
gen sowie gegebenenfalls die Volatilitdt oder Bo-
nitat der betreffenden Vermogenswerte oder Da-
ten gehdren. Derivative Instrumente kénnen
sehr komplex sén und unterliegen einem Bewer-
tungsrisiko. Derivative Instrumente kdnnen an
der Borse oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt

werden. Je nach der Art des Instruments konnen
eine oder beide der an dem OT-®ontrakt betei-
ligten Parteien einem Gegenparteirisiko asge-
setzt sein. Eine Gegenpartei ist méglicherweise
nicht bereit oder in der Lage, eine Position in ei-
nem derivativen Instrument abzuwickeln. Das
Unvermdgen, mit dieser Position zu handeln,
kann unter anderem zu einem Gibermafigen En-
gagement der betreffenderieilfonds in Bezug
auf die Gegenpartei filhren. Derivative Instru-
mente kdnnen eine signifikante Hebelwirkung
haben. Einige Instrumente, beispielsweise Opti-
onsscheine, beinhalten aufgrund ihrer Volatilitat
ein Uberdurchschnittliches wirtschaftliches Ri-
siko. Der Einsatz von derivativen Instrumenten
ist mit gewissen Risiken verbunden, die sich ne-
gativ auf die Performance der Teilfonds auswir-
ken kdnnen. Auch wenn die Teilfonds davon aus-
gehen, dass die Ertrage eines synthetischen
Wertpapiers in der Regel den Erégen der An-

1 ACAh AOZ AEA AO OEAE
1ACAO h AT OOPOAAEAT h E
Wertpapier aufgrund der Bedingungen des syn-
thetischen Wertpapiers und der Ubernahme des
Kreditrisikos der betreffenden Gegenpartei eine
andere Renditeerwatung, eine andere (und po-
tenziell héhere) Ausfallwahrscheinlichkeit, an-
dere (und potenziell héhere) voraussichtliche
Verlustmerkmale nach einem Ausfall und eine
andere (und potenziell niedrigere) voraussichtli-
che Rickzahlung nach einem Ausfall aufweisen,
falls zutreffend. Bei Ausfall einer Referenzanlage
oder unter bestimmten Umsténden, bei Ausfall o-
der anderen MalRnahmen eines Emittenten einer
Referenzanlage kénnen die Konditionen des be-
treffenden synthetischen Wertpapiers erlauben
oder vorschreiben, dasslie Gegenpartei ihre
Verpflichtungen gemaR dem synthetischen Wert-
papier erfillt, indem er den Teilfonds die Anlage
liefert bzw. einen Betrag auszabhlt, der dem je-
weils aktuellen Marktwert der Anlage entspricht.
Dariiber hinaus kénnen die Konditionen des syn-
thetischen Wertpapiers bei Félligkeit, Ausfall,
Vorverlegung der Falligkeit oder anderweitiger
Kindigung (einschlieZlich Put oder Call) des
synthetischen Wertpapiers erlauben oder vor-
schreiben, dass die Gegenpartei ihre Verpflich-
tungen geman dem synthetischn Wertpapier er-
fullt, indem er den Teilfonds Wertpapiere liefert,
bei denen es sich nicht um die Referenzanlage
handelt, bzw. einen Betrag auszabhlt, der nicht
dem jeweils aktuellen Marktwert der Anlage ent-
spricht. Zusatzlich zu den mit dem Besitz von An-
lagen verbundenen Risiken werden die Teilfonds
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bei einigen synthetischen Wertpapieren norma-
lerweise nur mit der betreffenden Gegenpartei

Kapitalquoten) der Emissionsbank unter einen
zuvor festgelegten Grenzwert, (ii)die subjektive
und nicht mit dem zugrunde liegenden Emitten- Feststellung eine aufsichtsrechtlichen Behérde
ten der betreffenden Anlage eine vertragliche Be- zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institu-
ziehung eingehen. Der Teilfods ist in der Regel OET 1T nl EAEO i AAnddiefdshilO AR EEC
nicht berechtigt, die Einhaltung der Bedingungen lung, dass die Emissionsbank offentliche Stit-
durch den Emittenten direkt durchzusetzen und zungsmalnahmen bendtigt, um zu verhindern,
hat keinen Ausgleichsanspruch gegenuber dem dass der Emittent insolvent oder zahingsunféa-
Emittenten, noch verfligt er Gber Stimmrechte in hig wird, einen wesentlichen Teil seiner Schul-
Bezug auf die Anlage. Zu den wichtigsten deriva- den bei Falligkeit nicht bezahlen oder aus ande-
tiven Finanzinstrumenten gehdren unter ande- ren Grinden sein Geschéft nicht weiterflhren
rem Futures, Forwards, Swaps und Optionen auf kann, und dass aufgrund von Umstéanden, die au-
Basiswerte wie Aktien, Zinssatze, Schuldtitel, De- Rerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen, die
visenkurse und Rohstoffe. Beispiele fiir Derivate Wandlung der Co@-Bonds in Eigenkapital erfor-
sind unter anderem Total Return Swaps, Credit derlich ist oder durchgefuhrt wird, oder (iii) die
Default Swaps, Optionenaf Swaps, Zinsswaps, Entscheidung einer nationalen Behérde, dem
Varianz-Swaps, Volatilitaitsswaps, Aktienoptio- Emittenten Kapital zuzufiihren. Anleger in Teil-
nen, Anleihenoptionen und Wé&hrungsoptionen. fonds, die in Contingent Convertible Bonds inves-
Die derivativen Finanzprodukte und-Instru- tieren darfen, werden auf die folgenderRisiken

i AT OA OET A Ei ! AGAET EOO n! hingénwideh, AiOniiteiods AntageiinZiiese Art
CAT O AAO 6AOCEAOAEODPOIT OPAE OO voA lhsEkrerieh Ge@nden sind.

Risiko strukturierter Fi nanzprodukte.Zu den - Risiko des AusléserniveausDie Aus-
strukturierten Finanzprodukten gehdren u.a. lI6serniveaus sind unterschiedlich

n! COABEAA 3 AAO®BRKHEBMOh n! OOAOD und bestimmen das Engagement im

i AOAEAT 0ADAGGONA n,#COMAERD OT A Wandlungsrisiko, das vom Abstand

n0T OO | El EFAGAAE®AOO8 3 O00OE OO OE deOHpAnkapitalguote (CET1) zum

nanzprodukte kdnnen gelegentlich eingebettete
Derivate haben. Strukturierte Finanzprodukte
kénnen unterschiedliche Risikograde aufweisen,
je nach den Eigenschaften des betreffenden Pro-
dukts und dem Risiko des Basiswerts oder des
zugrunde liegenden Vermodgenspools. Struktu-
rierte Finanzprodukte kénnen im Verglech zum
Basiswert oder dem zugrunde liegenden Vermo-
genspool ein hoheres Liquiditats, Kredit- und
Marktrisiko aufweisen. Die strukturierten Fi-

Ausldserniveau abhéngig ist. Die
Wandlungsausloser sind im Ver-
kaufsprospekt fiir die jeweilige
Emission offengelegt. Die Hohe des
CET1 variiert in Abhéngigkeit vom
Emittenten, wahrend sich die Auslo-
serniveaus entsprechend den spezi-
fischen Emissionsbedingungn un-
terscheiden. Der Ausldser kann ent-
weder durch einen erheblichen Ka-

T ATUPOI AGEOA OET A Ei ! AGAET EOO mitalverlustcy Aid ilnZahler darge-
OAEORT EOI CAT O AAO 6AOEAOAODPOI Ob Attlity@delekeBrioRLAGRIE Bsi-

Risiko von Contingent Convdibles-Instrumen-
ten. Bestimmte Teilfonds kénnen in Contingent
Convertible Bonds anlegen (gelegentlich auch als

kogewichteten Vermogenswertez
wie durch den Nenner angegeber
aktiviert werden.

rcoCeBondsD AAUAEAET AO 8 ' Airh AAT - "Hiské&vorzAbschreibung, Wandlug

gungen eines Contingent Convertible Bond kdn-
nen bestimmte Ausldserereignisse, darunter
auch Ereignissedie der Kontrolle der Geschéfts-
leitung des CoCeEmittenten unterliegen, dazu
fuhren, dass die Geldanlage und/oder die aufge-
laufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrie-
ben werden oder eine Wandlung in Eigenkapital
erfolgt. Beispiele fir solche Ausléserergnisse
sind: (i) eine Herabsetzung der Tierl Kernkapi-
tal-/Tier -1 Eigenkapitalquote (Core Tier 1/Com-
mon Equity Tier 1z CT1/CET1) (oder anderer

und Kuponstornierung. Alle CoCe
Bonds (Additional Tier 1 und Tier 2)
werden gewandelt oder abgeschrie-
ben, wenn die Emissionsbank das
Ausldserniveau erreicht. Die Teil-
fonds kdnnten Verluste im Zusam-
menhang mit Abschreibungen erlei-
den oder durch die Wandlung in Ei-
genkapital zu einem unguinstigen
Zeitpunkt beeintrachtigt werden.
Weiterhin sind die Kuponzahlungen
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auf Additional Tier 1 (AT1) Contin-
gent Convertible Bonds in vollem
Umfang diskretionar und kdnnen
vom Emittenten jederzeit aus belie-
bigen Grunden undfir einen beliebi-
gen Zeitraum storniert werden,
wenn dies in der entsprechenden Si-
tuation dem Grundsatz der Unter-
nehmensfortfiihrung entspricht. Die
Stornierung von Kuponzahlungen
auf AT1Contingent Convertible
Bonds kommt nicht einem Ausfaller-
eignis gleid. Stornierte Zahlungen
laufen nicht auf, sondern werden ab-
geschrieben. Dies erhoht in erhebli-
chem Malie die Ungewissheit bei der
Bewertung von AT1Contingent Con-
vertible Bonds und kann zu einer
Fehlbewertung des Risikos fuhren.
Inhaber von AT1Contingent @nver-
tible Bonds werden maéglicherweise
feststellen, dass ihre Kupons stor-
niert werden, wahrend der Emittent
weiterhin Dividenden auf seine
Stammaktien und Pramien an seine
Mitarbeiter zahlt.

Risiko einer Umkehrung der Kapital-
struktur. Im Gegensatz zur klasi-
schen Kapitalhierarchie kénnen In-
haber von Contingent Convertible
Bonds einen Kapitalverlust erleiden,
wenn dies bei Aktionaren nicht der
Fall ist. Unter bestimmten Umstan-
den werden Inhaber von Contingent
Convertible Bonds vor den Aktiona-
ren Verluste erleiden, beispielsweise
wenn ein Kapitalabschreibungs
CoCeBond mit einem hohen Auslo-
ser aktiviert wird. Dies verstof3t ge-
gen die normale Hierarchie der Kapi-
talstruktur, bei der zu erwarten
steht, dass die Aktionare als Erste ei-
nen Verlust erleiden. Dies istveni-
ger wahrscheinlich bei Contingent
Convertible Bonds mit einem niedri-
gen Ausléser, bei dem die Aktionére
bereits einen Verlust erlitten haben.
Auf3erdem konnen Tier2 Contingent
Convertible Bonds mit hohen Ausl6-
sern nicht erst bei einer schlechten
Geschétslage, sondern durchaus
schon vor AT1Contingent Conver-
tible Bonds mit niedrigerem Auslo-
ser und vor Aktien Verluste erleiden.
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Risiko einer spaten WandlungDie
meisten Contingent Convertible
Bonds werden als unbefristete In-
strumente begeben, die bei vora
festgesetzten Niveaus nur mit Zu-
stimmung der zustéandigen Behorde
gewandelt werden kdnnen. Es ist
nicht davon auszugehen, dass die
unbefristeten Contingent Conver-
tible Bonds zum Kiindigungstermin
gewandelt werden. Unbefristete
Contingent Convertible Bondssind
eine Art unbefristeten Kapitals. Der
Anleger erhdlt sein Kapital moglich-
erweise nicht zum erwarteten Kin-
digungstermin oder zu irgendeinem
Zeitpunkt zurtck.

Unbekannte RisikenDie Struktur
dieser Instrumente ist innovativ und
noch unerprobt. In einemange-
spannten Umfeld, indem die zu-
grunde liegenden Merkmale dieser
Instrumente auf die Probe gestellt
werden, ist nicht sicher, wie diese
reagieren werden. Wenn ein einzel-
ner Emittent einen Ausloser akti-
viert oder Kuponzahlungen aussetzt,
kann es zu Ansteckng und Volatili-
tat fir die gesamte Anlagenklasse
kommen. Dieses Risiko kann wiede-
rum in Abhangigkeit vom Umfang
der Arbitrage des zugrunde liegen-
den Instruments verstéarkt werden.
Es besteht Unsicherheit im Zusam-
menhang mit einer Entscheidung der
Aufsichtsbehdérden hinsichtlich der
Festlegung, wann der Emittent an ei-
nem Punkt angelangt ist, an dem er
nicht mehr tberlebensfahig ist, so-
wie im Hinblick auf gesetzlich vorge-
schriebene Rettungsaktionen geman
der neuen Richtlinie zur Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstitu-

ten (Bank Recovery and Resolution
Directive).

Risiko der Sektorkonzentration.
Contingent Convertible Bonds wer-
den von Bankinstituten und Versi-
cherungsgesellschaften ausgegeben.
Wenn ein Teilfonds in wesentlichem
Umfang in Contingent Convertible
Bonds investiert, wird seine Perfor-
mance in einem grofReren Masse von
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den allgemeinen Bedingungen im Fi-
nanzdienstleistungssektor abhangig
sein, als es bei einem Teilfonds der
Fall wére, der eine starker diversifi-
Zierte Strategie verfolgt.

- Liquiditatsrisiko. Unter bestimmten
Umstéanden kann es schwierig sein,
einen willigen Kaufer fur bedingte
Wandelanleihen zu finden, und der
Verkaufer muss fur einen Verkauf
gegebenenfalls einen erheblichen
Abschlag auf den erwarteten Wert
der Anleihe akzepteren.

- Bewertungsrisiko. Contingent Con-
vertible Bonds haben oft attraktive
Renditen, die als Komplexitatsauf-
schlag angesehen werden kdnnen.
Im Vergleich zu héher bewerteten
Schuldtitelemissionen desselben
Emittenten oder vergleichbar be-
werteten Schuldtitelemissionen an-
derer Emittenten sind CoCeBonds
haufig unter Renditegesichtspunkten
attraktiver. Das Risiko einer Wand-
lung, oder, bei AT1Contingent Con-
vertible Bonds, einer Kuponstornie-
rung, ist moglicherweise im Kurs der
Contingent Convertible Bonds nicht
vollstéandig bertcksichtigt. Folgende
Faktoren spielen bei der Bewertung
von Contingent Convertible Bonds
eine wichtige Rolle: die Wahrschein-
lichkeit, dass ein Ausloser aktiviert
wird, Umfang und Wahrscheinlich-
keit von Verlusten bei einer ausl6-
serbedingtenWandlung (nicht nur
aufgrund von Abschreibungen, son-
dern auch aufgrund der Wandlung in
Eigenkapital zu einem ungtinstigen
Zeitpunkt) und (bei AT1 Contingent
Convertible Bonds) die Wahrschein-
lichkeit einer Kuponstornierung. In-
dividuelle aufsichtsrechtliche Aufla-
gen im Hinblick auf den Kapitalpuf-
fer, die kiinftige Kapitalposition der
Emittenten, das Verhalten der Emit-
tenten in Bezug auf Kuponzahlungen
fur AT1 Contingent Convertible
Bonds sowie eventuelle Anste-
ckungsrisiken sind diskretionar
und/oder schwer einzuschatzen.

U Risiko von ABSund MBSAnleihen.Bestimmte

Teilfonds kénnen sich in einem breiten Spektrum

von ABSAnleihen (darunter Vermégenspools
aus Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Woh-
nungsbau und gewerblichen Hypotheken, CMO
und CDO), Agency MortgageassThrough-Titeln
und gedeckten Schuldverschreibungen engagie-
ren. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Obligationen kdnnen mit gréReren Kredit, Liqui-
ditats- und Zinsrisiken verbunden sein als an-
dere Schuldtitel wie beispielsweise Staatsanlei-
hen. ABSund MBSAnleihen sind Wertpapiere,
die ihre Inhaber zum Erhalt von Zahlungen be-
rechtigen, die in erster Linie vom Cashflow aus
einem bestimmten Pool aus finanziellen Vermo-
genswerten wie Wohnungsbau oder gewerbli-
che Hypotheken, KfzKrediten oder Kreditkar-
tendarlehen abhangen. ABS und MBS sind haufig
mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeiti-
gen Ruckzahlung verbunden, das erhebliche Aus-
wirkungen auf den Zeitpunkt und die Hohe der
von den Wertpapieren gezahlten Cashflows ha-
ben und die Rendite der Wertpapiere beeintrach-
tigen kann. Die durchschnittliche Laufzeit der
einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche
Faktoren beeinflusst werden, darunter das Vor-
handensein und die Haufigkeit der Austibung op-
tionaler Ricknahme und obligatorischer vorzei-
tiger Rickzehlungsoptionen, das aktuelle Zinsni-
veau, die tatsachliche Ausfallquote der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, der Zeitpunkt der
Einziehung und die Rotation der zugrunde lie-
genden Vermdgenswerte.

Risiko von Depositary ReceiptsDepositary Re-
ceipts (wie z.B. ADR, GDR und EDR) sind Instru-
mente, die Aktien an Unternehmen darstellen,
die auRerhalb der Mérkte fur Depositary Re-
ceipts gehandelt werden. Dementsprechend sind,
obwohl die Depositary Receiptsan anerkannten
Borsen gehandelt werden, andere Risiken in Ver-
bindung mit diesen Instrumenten zu beachterg
beispielsweise sind die den Instrumenten zu-
grunde liegenden Aktien moglicherweise politi-
schen Risiken, Inflations, Wechselkurs oder
Verwahrrisiken ausgesetzt.

Risiko von Real Estate Investment Trusts (REIT).
Besondere Risiken sind mit der Anlage in Wert-
papieren aus dem Immobiliensektor verbunden,
beispielsweise Immobilieninvestmentgesell-
schaften (REIT), sowie in Wertpapieren von Un-
ternehmen, die vomehmlich im Immobiliensek-
tor tatig sind. Zu diesen Risiken gehéren unter
anderem: der zyklische Charakter von Immobi-
lienwerten, Risiken im Zusammenhang mit allge-
meinen oder ortsabhangigen wirtschaftlichen
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Rahmenbedingungen, Immobilieniberangebot
und verscharfter Wettbewerb, héhere Grund

bzw. Vermdgenssteuern sowie steigende Be-
triebskosten, demografische Tendenzen und Ver-
anderungen bei Mieteinnahmen, Anderungen im
Bau- und Planungsrecht, Verluste durch Un-
glucksfalle oder Enteignungen, Umweltrisiken,
gesetziche Mietbeschrankungen, Wertverande-
rungen aufgrund der Objektlage, Risiken durch
beteiligte Parteien, Anderungen des Vermie-
tungspotentials, Zinserh6hungen und sonstige
Einflisse auf den Immobilienkapitalmarkt. In der
Regel haben Zinssteigerungen hohere anzie-
rungskosten zur Folge, die den Wert eines Fonds,
der im Immobiliensektor investiert, direkt und
indirekt mindern kénnen.

Rohstoffpreisrisiko. Die Preise fiir Rohstoffe
(einschlief3lich Edelmetalle) kénnen entspre-
chend der Angebotsund Nachfragesituaton so-
wie infolge politischer, wirtschaftlicher und/o-

der umweltbezogener Ereignisse Schwankungen
unterliegen. Der Anleger kann demzufolge einer
erheblichen Volatilitat in Verbindung mit dieser
Anlageklasse ausgesetzt sein.

Risiken einer Anlage in anderen O& Die Anlage
des Teilfonds in andere OGA oder OGAW birgt
die folgenden Risiken:

- Die Schwankungen der Wéhrung des
Landes, in dem dieser OGA/OGAW
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anlegt, Rechtsvorschriften im Be-
reich der Devisenkontrolle oder die
Anwendung der Steuervorschriften
der verschiedenen Lander, ein-
schlieRlich Quellensteuer oder Ande-
rungen der Regierungs, Wirtschafts
oder Geldpolitik der betreffenden
Lander, kdnnen sich auf den Wert ei-
ner Anlage eines OGA/OGAW, in den
der Teilfonds investiert, auswirken;
aulRerdem wird darauf hingewiesen,
dass der Nettoinventarwert je Aktie
des Teilfonds entsprechend dem
Nettoinventarwert der betreffenden
OGA/OGAW schwanken kann, insbe-
sondere wenn die OGA/OGAW, die
im Wesentlichen in Aktien investie-
ren, von der Tatsache betroffen sind,
dass sie eie hdhere Volatilitat auf-
weisen als OGA/OGAW, die in Anlei-
hen und/oder andere liquide Finanz-
anlagen investieren.

Die Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in anderen OGA/OGAW sind
jedoch auf den Verlust der vom Teil-
fonds getatigten Anlage beschrankt.
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ANHANG 1: RENTENTEILFONDS

Dieser Anhang wird auf den neuesten Stand gebracht, um jeder Anderung, die in einem der bestehenden Teilfonds ein-
tritt, oder der Auflegung von neuen Teilfonds Rechnung zu tragen.

1. PICTETz EUR BONDS
AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-

Profil des typischen Anlegers setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument, OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
das sich an Anleger richtet, des Fonds investieren.

U die in auf EUR lautenderiestverzinslichen Wert-  Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drittel
papieren anlegen méchten. seinesNettovermogens in Geldmarktinstrumente inves-

U die eine stabile Sparstrategie anstreben und da- tieren.

her eine gewisse Risikoaversion haben. Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-

Anlageziele und-politik tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschrankun- piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
gen mindestens zwei Drittel seines Vermdgens einem eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wasapierkorbs
diversifizierten Portfolio aus Anleihen und Wandelanlei-  oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen gebun-
hen an. Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt den ist.

werden, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéah-

. Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
rung angestrebt wird.

schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens lauten um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern

auf EUR. _ )
oder um seine Kosten oder Riken zu senken.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlie3lich Contin- er Teilfonds.k Jum Zweck einer effizienten Verwal
CAT O #i1 OAOOEAI A " i1 AO%day# PY [Congskannzy KF'Z%_{H% ghyerwa

R . C . tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. ) . ) .

vattechniken und-instrumente einsetzen. Der Teilfonds

Der Teilfonds kann dartber hinaus uber (i) die einerGe- AAOZ ET OAAOT 1 AAOA n#OAAEO $AEAD
sellschaft der PictetGruppe gewahrteQFI-Quote, (i) die
einer Gesellschaft der PicteGruppe gewahrte RQFH
Quote und/oder (iii) Bond Connect bis zu 20 % seines
Nettovermdégens in auf RMB lautende Anleihen und an-
dere Schuldtitel investieren.

Das Anlageverfahren umfasSESGKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-

rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-
Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem Charin-  |en erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
OAOAATE "TTA -AOEAO n#)" - WerdelGAOROECO xAOAAT R AT OxAAAO
direkt oder Uber eine den Verwaltern gewahrte QFHoder

RQFIFQuote oder tber Bond Connect. Anlagen in ChlnaBloomberg Barclays EureAggregate (EUR)Wird ver-

kénnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapierhandels- o et fijr Risikotberwachung sowie Ziel und Messung
programm erfolgen, das dem Teilfondsn Zukunft gegebe- der wertentwicklung.

nenfalls zur Verfliigung steht und von den zustandigen Re-

gulierungsbehdrden jeweils genehmigt wurde. Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Referenzindex:

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.
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Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil desVerkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U Risiko in Verbindung nE O
#1 1 OA GlisEunenfed

U Hebelrisiko

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa- giznden nicht in voller Héhe zuiick.

pierleihgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften
erwartet.

Das erwartete Engagement in Total &urn Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
250%

111 ACAT

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

ET

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschéften belauft Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher

sich auf 5% des Nettovermogens des Teilfonds. sein.
Risikofaktoren Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich- Summe der theoretischen Betrage.

tigsten Risiken inBezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-

Verwalter:

ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant

PICTET AMS.A,, PICTET AM Ltd

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden Referenzwahrung des Teilfonds:

3EA Ei ! AGAETEOGO n! 11 AGAOEBEEAT 08
U  Kontrahentenrisiko Ablauffrist fur den Auftragseingang
.. . . o ) Zeichnung
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
U Kreditrisiko tungstag.
U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen Riicknahme

Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

U Risiko notleidender Schuldtitel

tungstag.
U Kreditrating -Risiko )
9 Umschichtung
U Zinssatzrisiko Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

U Schwellenmarktrisiko

U Risiko der Anlage in der VRC

U QFIRisiko OAAET A Bewertingstag), 8

U RQFIIRisiko Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Markte, in die in-

U Wechselkursrisiko in China

U CIBMRisiko

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der

Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-

U Bond-ConnectRisiko
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tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden
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Nettoinventarwert zu berechnen. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
Die Berechnung und Veréffentlichung des Nettoinventar- und Riicknahmen

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen
nachdemAT OODPOAAEAT AAT " Berdeth O OBegetithgseg. AAO 1

nungstagd 8

PICTETZ EUR BOND

Akti- Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
enart | lage Verwaltungsge-| Service* | Depotbank
buhr

| 1 Million EUR 0,60% 0,30% 0,05%
A rork 0,60% 0,30% 0,05%
P N 0,90% 0,30% 0,05%
R N 1,25% 0,30% 0,05%
z N 0% 0,30% 0,05%
3|20 Millonen 0,45% 030% | 0,05%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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2. PICTETz USD GOVERNMENT BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in aufUSDollar (USD) lautenden festverzins-
lichen Wertpapieren anlegen méchten.
U die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-

her eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds legt in dem durch diAnlagebeschran-

kungen gesteckten Rahmen hauptséachlich in einem diver-
sifizierten Portfolio von auf USDollar lautenden Anleihen
und anderen Schuldtiteln an, die von nationalen oder lo-
kalen Regierungen oder von supranationalen Organismen
ausgegeben oder garaiert werden.

Die nicht auf USDollar lautenden Anlagen werden in der
Regel abgesichert, um ein Risiko durch eine andere Wah-
rung als den USDollar zu vermeiden.

AuRerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovemdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrédge zu steigern oder um
seineKosten oder Risiken zu senken.

Zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der Fonds
im Rahmen der im Hauptteil dieses Verkaufsprospekts
beschriebenen Anlagebeschréankungen alle Arten von de-
rivativen Finanzinstrumenten einsetzen, die an einem ge-
regelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) ge-
handelt werden, sofern sie mit erstklassigen Finanzinsti-
tuten, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind,
abgeschlossen werden. Insbesondere kann der Teilfonds
u. a., jedoch nicht ausschlieRlich, in Omtinsscheine, Fu-
OOO0OAOh / POEITATh 3xAPO xE
AAAAA $EEEAOAT AAO
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert es sich
in Einklang mit dem Gesetz von 2010 sowie der Anlage-
politik des Teilfondsu. a. um Wahrungen (einschlie3lich
n . o S ET
Wertpapierkorb, Indizes und Organismen fur gemein-
same Anlagen handelt.

abschlieRen.

Wenn es unterauRergewéhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionéare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan US Government Bond (USDYird verwendet
fur Risikouberwachung sowie Ziel und Messung der Wer-
tentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex recht
ahnlich ist.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vommaximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Tel des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
RetutnGwags, Reasjodsgepchaten (g itpppiethgeA p ©
fichaften engl pnEgekehgte Rengionsgesahaftaneetyvértet.
Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
gerQditenbibdesTUmSAd Adwbsht SefNdasd Fdgifh-
erweise auch andee Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

5
0
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U  Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U  Zinssatzrisiko

U Konzentrationsrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und dénleger er-
halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
sténden nicht in voller Héhe zurlck.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéahrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zelchnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden

PICTETz USD GOVERNMENT BONDS

Bewertungstag.

Riidknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertiingstagd, 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Veréffentlichung des Nainventar-

werts zum Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
T AAE AAI
nungstag®D 8

Wertstellungsdatum flr die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen

Bewertungstag.

Aktien- | Mindesterstanlage Gebiihren (max. %) *
art Verwaltungs- | Service* Depotbank
gebihr

| 1 Million USD 0,30% 0,15% 0,20%
A Fkk 0,30% 0,15% 0,20%
P N 0,60% 0,15% 0,20%
R N 0,90% 0,15% 0,20%
z N 0% 0,15% 0,20%

*

p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdégens.

** Eine zusétzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fur abgesicherteAktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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3. PICTETz EUR CORPORATE BONDS
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lich Op-

tionsscheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbe-
sondere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen o-
der ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-

dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.
U diein festverzinslichen, auf EUR lautenden Wert- ) ) .
papieren, die von erstklassigen Emittenten (In- Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in

vestment Grade) begeben werden, anlegen wol- OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den voedtend ge-
len. nannten Vermdgenswerten besteht.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktivverwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die eine gewisse Risikoaversion haben. Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drittel

Anlageziele und-politik seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente inves-

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschrankun- fieren.

gen ohne geografische Begrenzung mindestens zwei Drit- per Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tel seines Vermdgens in einem diversifizierten Portfolio  tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wpa-
aus Anleihen und Wandelanleihen privatrechtlicher Ge-  piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf

sellschaften an. eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
Die Anlagen inWandelanleihen (einschlieRlich Contin- oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen gebun-
CAT O #1711 0OAOOEAT A "T1AO % natept "1 A00 x AOAAT «¢m

des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.  per Teilfonds darf Wertpapierleingeschafte, Pensionsge-
Die Vermdgenswerte werden eine hohe Liquiditat und ein Schafte und umgekehrte Pensiosgeschéfte abschliezen,
-ET AAOOGOAOGEI ¢ O 1 "o -dhil - IMSEIyigagtal gdenseing Eriggezy steigern oder um

Standard &0 i | 05 0 AOAx AEOAT 8 , E A 8ee Kogien pderRigikpp rugenksn. |

-TTAU80 TAAO 30AT AAOA Q 0T be&pPeffondikddhzurt 2Awedk Sider efiFiehtenfvBrivah

nach Maf3gabe des Verwalters aquivalente Kreditqualitat tyng im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-

aufweisen. Anlagen mit einem Rating unter Baa3 nach  yattechniken und-instrumente einsetzen. Der Teilfonds
-TTAUSORAE "30AT AAOA O 01T OBL00 A AdiCo LA RNEIAERIMOGEZOAAED $AEAD
ger Qualitat gemaf der Analyse des Vermdgensverwal-
ters dirfen jedoch 25 % des Nettovermégens des Teil-
fonds nicht Ubersteigen, wobei das Engagement in Bezug
auf einen Emittenten dieser Bonitét 1,5 % des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht Gberschreiten darf.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauwvahl fur den Teilfonds kénnen

Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-

und ihrer Tatigkeitsbereiche strebt der Teilfonds eine werden.
Uber den Staatsanleihen liegende Rendite an. Es kénnen
allerdings Investitionen in Staatsanleihen, hauptséchlich
in solche von OECEStaaten, get#igt werden, wenn die
Marktbedingungen es erfordern.

Referenzindex:

Bloomberg Barclays EureAggregate Corporate (EUR).
Wird verwendet fiir Portfoliozusammensetzung, Riiko-
Uberwachung sowie Ziel und Messung der Wertentwick-
Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens lauten lung.

auf EUR.

Rerdem darf iitond AR Artikel 181 des G Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
Auferdem darf der Teilfonds gemals Artikel 181 des Ge- lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex in ge-

setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdogens in wisser Hinsicht dhnlich ist.
OGAW und andere OGA, einschlielicimderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien
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Engagement in Total Return Swap$Yertpapierleihge- Risikomanagementmethode:
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-Ansatz des absoluten Value at Risk.
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all- Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.
[ Teil des Verkauf kts B . .
g(_amelnen e ) ©s Verkautsprospexls Bezug genﬂommen Je nach Marktumfeld kann die Heelwirkung auch héher
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermdégens sein

des Teilfonds Gegenstad von Total Return Swaps sein.
Hebelwirkung-Berechnungsmethode:

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all- Summe der theoretischen Betrége.

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens ~ Verwalter:
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge- PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

schaften sein. Referenzwahrung des Teilfonds:

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total EUR

Return Swaps, Wertpapierleihgeschaften und umgekehr- - apjauffrist fur den Auftragseingang

ten Pensionsgeschéaften erwartet. Zeichnung

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschaften belauft tS[:]atetstens um 15.00 Uhr amantsprechenden Bewer-

sich auf 5% des Nettovermdgens des Teilfonds. ungstag.

Risikofaktoren Ricknahme

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich- tSpatetstens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
ungstag.

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass mdéglich-Umschichtung

erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant  Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
sind. Eine umfassende Darstellung dieseRisiken finden Frist.

. AP : oA LT A -
3EA El 1 AGAETEOO n!T1ACAOE Qa%f%ﬁéft o%rgBerechnung des Nettoinventarwerts
il Kontrahentenrisiko Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

) S _ o _ OAAET ABewertdngstagh, 8
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-
U  Kreditrating -Risiko sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keineNettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

U Kreditrisiko

U Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risikovon Pe?]s"lfc;nsgeschaften und umgekenrten yejtere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
Pensionsgeschaften www.assetmanagement.pictet

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

Berechnungstag
U Risiko strukturierter Finanzprodukte Die Berechnung und d¢ Veroffentlichung des Nettoinven-
0 2EOEET ET 6AOAET ADTI ¢ | EAB'CTS7YCRIUBEWERINGSAgLYiofgiSR dern Wp- o
#1 1 OR OiGsEunENed chentag nach dem entsprechenden Bewertungstag (der

y rBerechnungsta®® 8
U Hebelrisiko

. . . Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach .
und Ricknahmen

oben als auch naclinten schwanken, und der Anleger er- | erhalb von 3 Wochentagen nach dem aRgeblichen
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um- Bewertungstag.
standen nicht in voller H6he zuriick.
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PICTETz EUR CORPORATE BONDS

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million EUR 0,60% 0,30% 0,05%
A ok 0,60% 0,30% 0,05%
P N 0,90% 0,30% 0,05%
R N 1,25% 0,30% 0,05%
Z N 0% 0,30% 0,05%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusétzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fur abgesicherteAktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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4. PICTETz GLOBAL EMERGING DEBT

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktivverwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in Schwellenlandern ansassig sind,
anlegen moéchten.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachan Ertragen und
Kapital an, indem er im Rahmen der Anlagebeschrankun-
gen sein Portfolio im Rentenmarkt und in Geldmarktin-
strumenten von Schwellenlandern anlegt.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teil-
fonds werden in Schuldverschreibungen un@dndere
Schuldtitel investiert, die von nationalen oder lokalen Re-
gierungen von Schwellenl&ndern und/oder von anderen
in Schwellenlandern ansassigen Emittenten ausgegeben
oder garantiert werden.

Als Schwellenléander gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance
Corporation (IFC) oder einer der grof3en Investmentban-
ken als industrielle Entwicklungslander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern zéhlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Tirkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Stidafrika, Chile, die Slowakei, Brasi-
lien, die Philippinen, Argentinien, Thailand, Sudkorea, Ko-
lumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumanien,
die Ukraine, Malaysia, Kroatien ud Russland.

Der Teilfonds kann Uber (i) die einer Gesellschaft der Pic-
tet-Gruppe gewahrte QFHQuote, (ii) die einer Gesell-
schaft der PictetGruppe gewéahrte RQFHQuote und/oder
(iif) Bond Connect bis zu 30% seines Nettovermdgens in
auf RMB lautende Anleilen und andere Schuldtitel inves-
tieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China In-
OAOAATE "iITA -AOEAO n#)"-
direkt oder Uiber eine den Verwaltern gewahrte QFHoder
RQFIFQuote oder tber Bond Connect. Anlagen in Clain
kénnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapierhandels-
programm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft gegebe-
nenfalls zur Verfligung steht und von den zustandigen Re-
gulierungsbehdrden jeweils genehmigt wurde.

Die Anlagen inGeldmarktinstrumenten dirfen ein Drittel
des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 206 seines Vermdgens in
Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o-
der andere Arten von schariakonformen festverzinslichn
Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen ge-
manR dem Réglement Granducal vom 8 Februar 2008
einzuhalten sind.

Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland aul3er an der Moskauer Wertpa-
pierborse werden 10% des Nettovermdogens des Teil-
fonds nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds kann auch in Optionsscheine auf festver-
zinsliche Wertpapiere investieren, allerdings dirfen Anla-
gen in Optionsscheine nicht héher sein als 1% des Net-
tovermdgens des Teilfonds.

Die Anlagen difen auf samtliche Wahrungen lauten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

AuRerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lichOptions-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagem i
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-

Plere, d@rAOe RIkeGEspieisvéish A dbn Kérévéah A A O

einesindexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zutsigern oder um
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seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds darf NonDelivery Forwards abschliel3en.

Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wahrung und der Wéhrung eines Schwelhlandes.

Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung des
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentatiorfur derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardestimmungen des ISDARah-
menvertrags abschlie3en.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und-instrumente einsetzen.Der Teilfonds

AAOE ET OAAOI 1 AAOA n#OREEO $A&ALIKEILSKR 560

Das Anlageverfahren umfasst ESkriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswahl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ESGMerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan EMBI Global Diversified (USD)ird verwen-
det fur Portfoliozusammensetzung, Risikouberwachung
sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

schaften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions-

geschaften
Abweichend vom maxmalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil es Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens

des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihngeschéaften,Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermdégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezrg auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

SEA EI 1 AGAETEOO n! 11 AGCAOEOGEEAT
U  Kontrahentenrisiko
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
U  Abwicklungsrisiko

AAOAEI E

U Kreditrating -Risiko

U Volatilitatsrisiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U Risiko notleidender Schuldtitel

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
maogenswert

U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen

U  Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Politisches Risiko

U QFIkRisiko

U RQFIRisiko

U  Wechselkursrisiko in China

U CIBMRisiko

U Bond-ConnectRisiko

U Risiko der Anlage in Russland

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschiften
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U  SukukRisiko

U Risiko derivativer Finanzinstrumente
U Risiko strukturierter Finanzprodukte
U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch naclunten schwanken, und der Anleger er-
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

ventarwert zu berechnen.
Voraussichtliche Hebelwirkung:

275%. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
Je nach Marktumfeld kann di¢debelwirkung auch hoher ~ Www.assetmanagement.pictet
sein.

Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
TAAE AAI AT OODPOAAEAT ABkilech® Ax AOOO
nungstag®D 8

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM Ltd
Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen
Bewertungstag.

Unterverwalter:
PICTET AMS

Referenzwéahrung des Teilfonds:

usD )
Berechnung des Nettoinventarwerts

$EA
T EOI OOT3DOAAAOG AOOFE Kokt AEAO AA
ren darf nicht mehr als 3% betragen.

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 15.00 Uham entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.
PICTETz GLOBAL EMERGING DEBT

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebihr
| 1 Million USD 1,10% 0,30% 0,05%
A rork 1,10% 0,30% 0,05%
P N 1,45% 0,30% 0,05%
R N 1,75% 0,30% 0,05%
Z N 0% 0,30% 0,05%
50 Millionen o 0,30% 0,05%
J USD 1,10%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusétzliche5-Basispunkte Gebuhr fallt fur abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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5. PICTETz GLOBAL BONDS

Profil destypischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in ein weltweit sehr diversifiziertes Portfolio

aus Anleihen, anderen festverzinslichen Wertpa-

pieren investieren mdchten.

U die bereit sind,gewisse Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit Gber eine mittlere
Risikoaversion verfligen.

Anlageziele und-politik
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, ein Ertragand Ka-

pitalwachstum anzustreben, indem er Giberwiegend ein
Engagement in Schuldtitén jeglicher Art (insbesondere
durch Staaten oder Unternehmen begebene Anleihen,

Wandelanleihen, inflationsindizierte Anleihen, ABS, MBS)

und Geldmarktinstrumenten bietet.
Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsachlich:

- direkt in die oben genanntenWertpapiere/Anla-
geklassen; und/oder

- in Wertpapiere (zum Beispiel strukturierte Pro-
dukte wie oben beschrieben), die an die Perfor-
mance der im vorstehenden Absatz genannten
Wertpapiere/Anlageklassen gekoppelt sind oder
ein Engagement in diesen WertpapierenAnlage-
klassen bieten; und/oder

- Uber derivative Finanzinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Wertpapiere o-
der die Vermogenswerte, die ein Engagement in
diesen Wertpapieren/Anlageklassen bieten, als
Basiswerte haben.

Der Teilfonds kann injedes Land (einschlieRlich Schwel-
lenlander), in jeden Wirtschaftssektor und in jede Wéah-
rung investieren. Je nach Marktumfeld kdnnen sich die

Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte

Anzahl von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssek-
tor und/oder eine Wéahrung konzentrieren.

Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen Schuldver-

schreibungen mit festem oder variablem Zinssatz, Wan-
delanleihen sowie zu maximal 2@ in CoCeBonds anle-
gen.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus uber (i) die einer Ge-
sellschaft der PictetGruppe gewéahrte QFHQuote, (i) die
einer Gesellschaft der PictetGruppe gewahrte RQFH

Quote und/oder (iii) Bond Connect bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in auf RMB lautende Anleihen und an-
dere Schuldtitel investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China In-
OAOAATE "iTA -AOEAO np#)"-0
direkt oder tGber eine den Verwaltern gewahrte QFHoder
RQFIFQuote oder tber Bond Connect. Anlagen in China
kénnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapierhandels-
programm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft gegebe-
nenfalls zur Verfligung steht und von den zusténdigen Re-
gulierungsbehdrden jeweils genehmigt wurde.

CA

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wepa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fir gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Um sein Anlageziel zu erreichen und durch die Nutzung
von derivativen Finanzinstrumenten kann der Teilfonds
einen erheblichen Anteil an liquiden Mitteln halten (zB.
Einlagen oder Geldmarktinstrumente).

AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschliith anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-

A 1TAO EITAOEAT A AAO Ei ' AGAETEOD
CAT O AAO 6AOEAOEODOI OPAEOO AAOC
tive Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem

geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTGMarkt)

gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-

tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschaftsart

spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga-

gements Uber derivative Finanzinstrumente eingehen,

insbesondere Optionsscheine, Futures, Ophen, Swaps
(insbesondere Total Return Swaps, Contracts for Diffe-

rence, Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf

beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz

von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, insbe-

sondere Devisen (einschlieBlEh Non-Delivery Forwards),

Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, Kérbe
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Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes (insbesondere Roh-
stoff-, Edelmetalt oder Volatilitatsindizes), Organismen
fir gemeinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschliel3en
Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wéahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung des
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahtg des Finan-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wéahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf&lit Default
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah-
menvertrags abschlielen.

Wenn es unter aul3ergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassurg des Verwalters im besten Interesse der Aktionére
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halte.

Das Anlageverfahren umfasst ESkriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ESGMerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

FTSE WBGI All Maturities (EUR). Wird verwendet fur Ri-
sikotiberwachung sowie Ziel und Messung der Wertent-
wicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung eineiVertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wir d, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermdgens des Teilfonds.

Es wird jedoch keinEngagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihngeschéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sch des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
SEA EI | AGAEI

Kontrahentenrisiko

schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-

geschaften
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U  Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Risiko der Anlage in der VRC

U QFIkRisiko

U RQFIRisiko

U  Wechselkursrisiko in China

U CIBMRisiko

U Bond-ConnectRisiko

U Risiko von Wertpapierleihgesclaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

i 2EOEET ET 6AOAETAGI C I
#1 1 OA OlesEulnbnie®

U Hebelrisiko
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Der Wert desinvestierten Kapitals kann sowohl nach Umschichtung
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um- Frist.

standen nicht in voller Hohe zuriick. Haufigkeit der Berechnung des Nebinventarwerts

Risikomanagementmethode: Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
Ansatz des absoluten Value at Risk. OAAET ABewertéingstagh, 8

Voraussichiiche Hebelwirkung: Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
250% vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher sentlichen Teil des Vermégens dienen, beh&tch der
sein. Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-

tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
ventarwert zu berechnen.

Summe der theoretischen Betrage.
Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website

Verwalter: .

PICTET AM S.A. PICTET AM Ltd www.assetmanagement.pictet

Referenzwéahrung des Teilfonds: B_erechnungstag . . )

EUR Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

_ _ werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
Ab'?Uff“St fir den Auftragseingang TAAE AAT AT OOPOAAEAT ABelechr AxAOOO
Zeichnung nungstag® 8
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag. Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

B und Riicknahmen
Ru__cknahme Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer- Bewertungstag.
tungstag.

PICTETz GLOBAL BONB

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million EUR 0,50% 0,30% 0,20%
A ok 0,50% 0,30% 0,20%
P N 1,00% 0,30% 0,20%
R N 1,45% 0,30% 0,20%
Z N 0% 0,30% 0,20%

*  p.a. des durchschnittlich auf dieséktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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6. PICTETZ EUR HIGH LD

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die am Markt fur auf EUR lautenddochverzins-
liche Anleihen anlegen mdchten.
U die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschrankun-

gen mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in
einem diversifizierten Portfolio aus hochverzinslichen
Anleihen und Wandelanleihen zweitklassiger Schuldner
an, die ein Rating von mindestens-Bhaben. Anlagen in
Werte zweitklassiger Schuldner kdnnen im Vergleich zu
Anlagen in erstklassigen Schuldtiteln eine Uberdurch-
schnittliche Rendte bringen, bergen aber gleichzeitig ein
héheres Risiko in Bezug auf die Zahlungsféahigkeit des
Emittenten.

Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 10 % seines Nettover-
magens in durch Vermégenswerte unterlegten Wertpa-
pieren, Wertpapieren von staatlich unterstiizten Emit-
tenten, Verbriefungen von Anleihen, Verbriefungen von
Darlehen sowie hypothekarisch gesicherten Forderungen
(einschliel3lich der Verbriefung dieser Forderungen) an-
legen.

Der Teilfonds kann auch in Optionsscheine auf festver-
zinsliche Wertpapiere investieren, allerdings dirfen Anla-
gen in Optionsscheine nicht héher sein als 1% des Net-
tovermdogens des Teilfonds.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich Contin-
CAT O #1171 OAOOEAT A "1T1 AO%deg#
Nettovermdégens des Teilfonds nichtibersteigen. Nach
dem Umtausch dieser Anleihen darf der Teilfonds bis zu 5
% seines Nettovermdgens in ausgegebenen Aktien halten.

AuRerdem darf der Teilfonds gemanR Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermogens in
OGAW und andere OGAinschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich Options-
scheinen) und/oder strukturierte Produ kte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere

Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in derokstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,
wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéhrung ange-
strebt wird.

Daruber hinaus darf der Teilfonds bis zu 20% seines Net-
tovermdgens inSchwellenlandern anlegen.

Mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilfonds lau-
ten auf EUR.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

Der Teilfonds kann awh in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fir gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en,
um sein Kapital oder seine Ertrdge zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und-instrumente einsetzen. Der Teilfonds
AAOZLZ ET OAAOI T AAOA n#OAAEO
Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
[ntérhem Résbafe®ind Reselrth @ bilitterGitls de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

ICE BofA Euro High Yield Constrained (EUR)ird ver-
wendet fir Portfoliozusammensetzung, Risikoiiberwa-
chung sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der deRefe-
renzindex abweicht.
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Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge- u 2eO0EET ET 6AOAETAOIC IEO
schaften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions- #1 1 OA GlesEunerted
geschaten Hebelrisiko

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermdégens oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-

des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein. halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

) ] ] standen nicht in voller Hohe zuriick.
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen Risikomanagementmethode: _ .
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens Relativer Value-at-Risk (VaR). Der VaRles Teilfonds wird

des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge- Mit dem VaR des ICE BofA Euro High Yield Constrained
schaften sein. (EUR) verglichen.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa- Voraussichtliche Hebelwirkung:

pierleihgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften 50%. ) )
erwartet. Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschaften belduft

sich auf 5% des Nettovermogas des Teilfonds. Hebelwirkung-Berechnungsmethode:

Summe der theoretischen Betrage.
Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft

sich auf 5% des Nettovermdgens des Teilfonds. Verwalter:

PICTET AM S.A,, PICTET AM Ltd
Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-

ger solltensich des Umstands bewusst sein, dass maglich-Ablauffrist fir den Auftragseingang

erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant ~ Ze/ichnung

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden SPatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

Referenzwahrung des Teilfonds:
EUR

3EA Ei 1 AGAETEOGO n! 11 AGAOEWBERI 08
U Kontrahentenrisiko Riicknahme
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechendéBewer-
U Risiko in Verbindung mitSicherheiten tungstag.
U Kreditrisiko Umschichtung
U Kreditrating -Risiko Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
U  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-  OA AE T A Bewertingstag), 8

U Risiko notleidender Schuldtitel

mogenswert . . . . o

Bei der SchlieBung eines oder melerer Markte, in die in-

U Zinssatzrisiko vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-
i Schwellenmarktrisiko sentlichen Teil des Vermdégens dienen, behalt sich der

Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten ventarwert zu berechnen.
Pensionsgeschéften

U Risiko vonWertpapierleihgeschaften

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
U Risiko derivativer Finanzinstrumente Www.assetmanagement.pictet

U Risiko strukturierter Finanzprodukte
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Berechnungstag Bewertungstag.
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar- )
Berechnung des Nettoinventarwerts

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wocheag Di%Auswirkun?q derim! A O AE 1 E ORGicing-Bleckal C

TAARE AAT AT OOPOAAEAT ABeiech” Ax R QDELEORBBXAABAROBA EOI EAEAD AA
nungstag> 8 ren darf nicht mehr als 3% betragen.

Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
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PICTETZ EUR HIGH HLD

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million EUR 1,10% 0,30% 0,05%
A Fokk 1,10% 0,30% 0,05%
P N 1,45% 0,30% 0,05%
R N 1,75% 0,30% 0,05%
b N 0% 0,30% 0,05%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche5-BasispunkteGebihr fallt fur abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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7. PICTETZ EUR SHORT MHFERM BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wert-
papieren von hoher Qualitat mit kurzer bis mitt-
lerer Laufzeit anlegen mochten.

U die einegewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und-politik
Das Vermdogen des Teilfonds wird nach dem Grundsatz

der Risikostreuung zu mindestens zwei Dritteln in Anlei-
hen mit kurzer/mittlerer Laufzeit angelegt, wobei die
Restlaufzeit jeder Anlage hdchstens zehiahre betragen
darf (einschlie3lich Wandel, Options und Nullkupon-An-
leihen), sowie in anderen ahnlichen Wertpapieren, die auf
EUR lauten. Die durchschnittliche Restlaufzeit des Portfo-
1 ETO ns OOAOQGEI T O AAOE EEA
Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden, wobei
ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéhrung angestrebt
wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens lauten
auf EUR.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettowermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lich Options-
schenen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, dererHauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, va Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte,

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlief3en, um sein Kapital oder seine Ertrage zu stei-
gern oderum seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und-instrumente einsetzen. Der Teilfonds
AAOZLZ ET OAAOI T AAOA n#OAAEO
Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

efe in
Years (EUR)Wird verwendet fir Risikotiberwachung so-
wie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Gaerierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex in ge-
wisser Hinsicht ahnlich ist.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schéften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vommaximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Tel des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschaften undragekehr-
ten Pensionsgeschaften erwartet.

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschéften belauft
sich auf 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dabie Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
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moglicherweise auch andere Risiken fur den Teilfonds re- Verwalter:
levant sind.Eine umfassende Darstellung dieser Risiken

AET AAT 3EA EI

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Scherheiten

U Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschaften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An|eger er-Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in die in-
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
sténden nicht in voller Héhe zurlck.

Risikomanagementmethode:
Ansatz desabsoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher

sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:

Summe der theoretischen Betrage.

PICTETZ EUR SHORT Nd-TERM BONDS

PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

EUR

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertdnjstagh, 8

vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einenwe-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Veréffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
T AAE AAI AT OOPOAAEAT ABkiech® Ax AOOO
nungstag® 8

Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maR3geblichen

Bewertungstag.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service™ | Depotbank

gebuhr

| 1 Million EUR 0,35%*** 0,10% 0,05%
A Fkkk 0,35%*** 0,10% 0,05%
P N 0,60% 0,10% 0,05%
R N 0,90% 0,10% 0,05%
z N 0% 0,10% 0,05%
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*  p.a. desdurchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte- Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.

*** Ausgenommen HI CHF, die eine maximale Verwaltungsgebihr von 0,25% haben.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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8. PICTETz USD SHORT MHPERM BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anlegerichtet,

U die in auf USD lautenden festverzinslichen Wert-
papieren von hoher Qualitat mit kurzer bis mitt-
lerer Laufzeit anlegen mochten.

U die eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und-politik
Das Vermdogen des Teilfonds wird nach dem Grundsatz

der Risikostreuung zu mindestens zwei Dritteln in Anlei-
hen mit kurzer/mittlerer Laufzeit angelegt, wobei die
Restlaufzeit jeder Anlage hdchstens zehn Jahre betragen
darf (einschlie3lich Wandel, Options und Nullcoupon-
Anleihen), sowie in anderen &hnlichen Wertppieren, die
auf USD lauten. Die durchschnittliche Restlaufzeit des

01 OOA&I 1 ET O n$ OOAQEIT O AA
gen. Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt wer-
den, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwahrung
angestrebt wird.

Mindestenszwei Drittel seines Gesamtvermégens lauten
auf USD.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lich Options-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagment in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukurierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfondsdarf Wertpapierleihgeschafte,

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlief3en, um sein Kapital oder seine Ertrage zu stei-
gern oder um seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und-instrumente einsetzen. Der Teilfonds

AAOA ET OAAOT T AAOA n#OAAEO $AEAD

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teifonds gehalten
werden.

Referenzindex:
JP Morgan US Government Bond3Years (USD)Wird

eAveridd RrfRBiKoAder@actiuySdwieZil End MesA A OO A Z

sung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der defReferenzindex in ge-
wisser Hinsicht &hnlich ist.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil desVerkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéften und umgekehr-
ten Pensionsgeschéaften erwartet.

Das erwarteteEngagement in Pensionsgeschaften belauft
sich auf 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst seidass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
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sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden Bewertungstag.

. ct L ARKET : oA LT ACRAAEAEE -
3EA EIi ' AGAETEOGO n!1i IAQAOE%LI%E?éh%?g)B
U Kontrahentenrisiko Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
. S . o . tungstag.
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten gstag
. o Umschichtung
U Kreditrisiko Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
U Kreditrating -Risiko Frist.
U Zinssatziisiko Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
OAAET ABewertingstag)), 8
U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschaften Bei der SchlielRung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
U Risiko strukturierter Finanzprodukte Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben alsauch nach unten schwanken, und der Anleger er- Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website

halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-  WWw.asseimanagement.pictet
sténden nicht in voller Héhe zurlick. Berechnungstag
- . Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-
Risikomanagementmethode: )
Ansatz des absoluten Value at Risk. werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
TAAE AAT AT OOPOAAEAT ABeiechr AxAOOO
Voraussichtliche Hebelwirkung: nungstagd 8
50%.
Je nach Marktumfeld &nn die Hebelwirkung auch hoher ~ Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
sein. und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen
Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Bewertungstag.

Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéahrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 15.00 Uhr arentsprechenden

PICTETz USD SHORT W»-TERM BONDS

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service™ | Depotbank

gebuhr

| 1 Million USD 0,35% 0,10% 0,05%
A rork 0,35% 0,10% 0,05%
P 0,60% 0,10% 0,05%
R 0,90% 0,10% 0,05%
z N 0% 0,10% 0,05%
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*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallendedettovermégens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte- Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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9. PICTETz CHF BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in auf CHF lautenden festverzinslichen Wert-
papieren anlegen méchten.
U die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-

her eine gewisse Riikoaversion haben.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebeschran-

kungen festgelegten Rahmen mindestens zwei Drittel sei-
nes Vermdogens in einem diversifizierten Portfolio aus An-
leihen und hochstens ein Drittel in Geldmarktingumen-
ten und Wandelanleihen an, wobei Wandelanleihen je-
doch einen Anteil von 20 % nicht Ubersteigen dirfen. Die
Anlagen kénnen an allen Markten getétigt werden, wobei
ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéhrung angestrebt
wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens lauten
auf CHF. Die nicht auf CHF lautenden Anlagen werden in
der Regel abgesichert, um ein Risiko durch eine andere
Wahrung als den CHF zu vermeiden.

Anlagen in Wandelanleihen dirfen 20% des Nettovermo-
gens des Teilfonds nicht tbersteigen

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesoncere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensiongg
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschréankungen auch Deri-
vattechniken und -instrumente einsetzen. Der Teilfonds

AAOE ET OAAOIT T AAOA n#OAAEOD

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf

internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

Swiss Bond Index Foreign AABBB (CHF)Wird verwen-
det fiir Risikotiberwachung sowie Ziel und Messung der
Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex in ge-
wisser Hinsicht &hnlich ist.

Engagement in Total Return Swap$Vertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstad von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsge-
schaften und umgekehrten Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf dendilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EiI ! AOGAEI

U Kontrahentenrisiko
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
U  Kreditrisiko
U Kreditrating -Risiko
s A JEA LRSSk | SRS R BT XS A1
U  Zinssatzrisiko
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Bewertungstag.

Rticknahme
Spatestens um 15.00 Uhr arentsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-OAAET A Bewertiingsiagh, 8

hélt seinen urspringlichinvestierten Betrag unter Um-

standen nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher

sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéahrung des Teilfonds:

CHF

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zelchnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden

PICTETz CHF BONDS

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindendenNettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
TAAE AAT AT OOPOAAEAT ABelechr AxAOOO
nungstag® 8

Wertstellungsdatum flr die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen
Innerhalb von 2 Wochentagen nach dem maf3geblichen

Bewertungstag.

Aktienart Mindesterstanlage Gebuhren (max. %) *
Verwaltungsgebuhr Service™ Depotbank

| 1 Million CHF 0,45% 0,30% 0,05%
A ok 0,45% 0,30% 0,05%
=) N 0,80% 0,30% 0,05%
R N 1,05% 0,30% 0,05%
Z N 0% 0,30% 0,05%
J 100 Millionen CHF 0,45% 0,30% 0,05%

*

p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte- Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*+* \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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10. PICTETZ EUR GOVERNMENT BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in auf EURautenden festverzinslichen Wert-
papieren anlegen méchten.
U die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-

her eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebeschran-

kungen gesteckten Rahmen hauptsadbh in einem diver-

sifizierten Portfolio von auf Euro lautenden Anleihen und
anderen Schuldtiteln an, die von nationalen oder lokalen
Regierungen oder von supranationalen Organismen aus-
gegeben oder garantiert werden.

AuRRerdem darf der Teilfonds gemaR Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieR3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen,
um sdn Kapital oder seine Ertrédge zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der Fonds
im Rahmen der im Hauptteil dieses Verkaufsprospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen alle Arten von de-
rivativen Finanzinstrumenten einsetzen, die an einem ge-
regelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTGMarkt) ge-
handelt werden, sofern sie mit erstklassigen Finanzinsti-
tuten, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind,
abgeschlossen werden. Insbesondere kann d&eilfonds
u. a., jedoch nicht ausschlieRlich, in Optionsscheine, Fu-
OOOAOh / POEITATh 3xADPO
AAAAA $EEEAOAT AAO
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert es sich
in Einklang mit demGesetz von 2010 sowie der Anlage-
politik des Teilfonds u. a. um Wahrungen (einschlie3lich
n. F$IAT EOAOU &1 OxAOAOO h : EI
Wertpapierkorb, Indizes und Organismen fiir gemein-
same Anlagen handelt.

abschlie3en.

Wenn es unter auRergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére

><EéC

liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihren Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswahl fiir den Tifonds kdnnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade
(EUR).Wird verwendet fiir Risikoliberwachung sowie
Ziel und Messungler Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex recht
ahnlich ist.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-

geschafen
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swar{gs, Wertia%ierd:ihgeschéitep,‘Pgnsionsge-
h
$

ha}éte%ﬁ uanék é}be,néic{?’is%é%&éiftenge?f\n/a‘rfgt.o

h n#OAAEO EAOI
Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
98y SN FEMmdes IR ES RWESR! SR RAaSR@IEhA 1
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
SEA EI 1 AGAEI

5
3xADOO 0

U Kontrahentenrisiko
U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
U  Kreditrisiko
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U Kreditrating -Risiko

U  Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und dénleger er-
hélt seinen urspringlich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéahrung des Teilfonds:
EUR

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zelchnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden

PICTETZ EUR GOVERNENT BONDS

Bewertungstag.

Riicknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

werts erfolgt an dem Wochentag nach dem entsprechen-
AAT " AxAOOOBethvhg@ta) A& O n,
Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

und Ricknahmen
Innerhalb von 3Wochentagen nach dem mafgeblichen

Bewertungstag.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service™ | Depotbank
gebihr

| 1 Million EUR 0,30% 0,15% 0,20%
A ok 0,30% 0,15% 0,20%
P N 0,60% 0,15% 0,20%
R N 0,90% 0,15% 0,20%
z N 0% 0,15% 0,20%
J E%I\Rllillionen 0.30% 0.15% 0,20%

*

p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Net
** Eine zusétzliche5-Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienkl
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pic

tovermdgens.
lassen an.
tet
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11. PICTETZ EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

Profil destypischen Anlegers Ferner darf der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermo-
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument, gens (ohne die nachstehend beschriebenen Anlagen in
das sich an Anleger richtet, Non-Delivery Forwards) in strukturierte Produkte inves-

(i die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit- tieren, inshesondere in CreditLinked Notes und Anleihen
tenten, die in Schwellenlandern ansassig sind oder andere Wertpapiere deren Rendite an den Kursver-
anlegen und/oder Geldmarktinstrumente von lauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapier-
Schwellenlandemn halten méchten. korbs oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen

U die risikotolerant sind. gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wahrung
der Schwellenlander. Auf jeden Fall betragt das Engage-
ment des Teilfonds in diesen Wéahrungen mindestens
zwei Drittel, entweder durch direkte oder indirekte Anla-
gen oder durch zuléssige Derivate.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und Er-

tragen an, indem er mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermdogens in einem diversifizierten Portfolio aus
Anleihen und anderen Schutiteln aus Schwellenldndern

anlegt. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in

Der Teilfonds kann tber (i) die einer Gesellschaft der Pic- Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-

tet-Gruppe gewahrte QFHQuote, (ii) die einer Gesell- dende Wertpzgpiere) engagiert sein.

schaft der PictetGruppe gewahrte RQFHQuote und/oder  per Teilfonds kann auch bis zu 286 seines Vermégens in

(iif) Bond Connect bis zu 30% seinedlettovermdgens in  Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o-
auf RMB lautende Anleihen und andere Schuldtitel inves- der andere Arten von schariakonformen festverzinslichen
tieren. Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen ge-

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China Maf dem Reglemat Grand-Ducal vom 8 Februar 2008

)1 OAOAATE "iTA -AOEAOG n#) einziatenSRBHROECO xAOAAT R Al OxAz
der direkt oder tUber eine den Verwaltern gewéhrte QF” AuRerdem darf der Teilfonds gemaB Artikel 181 des Ge-

oder RQFItQuote oder tiber Bond Connect. Anlagenin  setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermogens in

China konnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapier- OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
handelsprogramm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft des Fonds investieren.

gegebenenfalls zur Verfligung steht und von den zustan-

. . R . . . Der Teilfonds investert nicht mehr als 10 % seines Ver-
digen Regulierungsbehorden jeweils genehmigt wurde. B . . o . i
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-

Als Schwdlenlander gelten diejenigen Lander, die zum  stellte Wertpapiere, Derivate (einschlieRlich Options-
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs- scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance  dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder

Corporation (IFC) oder einer der groBen Investmentban-  ein Engagment in Aktien bieten, oder beliebige andere
ken als industrielle Entwicklungslander bezeichnet wer-  Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

den. Zu diesen Landern zéhlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Turkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Israel, Stdafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argentinien, Thailand, Stidko-
rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesienindien, China, Ruméa- Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
nien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland. schéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschliel3en,

Der Teilfonds darf in Optionsscheine auf Wertpapiere und um sein Kapital oder. s.elne Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Indizes sowie in Zeichnungsscheine investieren und Devi-
sengeschéfte zu anderen Zwecken als dem der Absiche- Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die aus Devi-
rung abschlieRen. sentransaktionen zu Spekulationsund

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fur Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermogenswerten besteht.
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Absicherungszwecken entstehen, darf 100 % des Netto- Wertpapierborse werden 10% des Nettovermdgens des
vermogens des Teilfonds nicht tbersteigen. Diese Trans- Teilfonds nicht Gberschreiten.

aktionen werden insbesondere durch Non Delivery For-

wards, Devisentermingeschéafte oder sonstige Instru- Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
mente wie Optionen und Optionsscheine auf Désen aus- internem Research und Research von Dritten, mittels de-
gefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teilfonds im Rahmen rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

des Freiverkehrs mit erstklassigen Finanzinstituten Kon-  den. Bei der Anlagenauswabhl fur den Teilfonds kénnen
trakte abschlieRen. Wertpapiere von Emittentenmit geringen ESGMerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschliel3en.
werden.

Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-

minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star- Referenzindex:

ken Wahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes. JP Morgan GBEM Global Diversified (USD). Wird ver-
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wiahrung des wendet fur Portfoliozusammensetzung, Risikoliberwa-
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan- chung sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

zerfolgs des Kontrakts in der starken Wéhrung.
Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-

Die International Swaps and Derivatives Association |ung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fur derartige renzindex abweicht.

Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-

diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur unter 9eschaften _ _

Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah- Abweichend vommaximalen Engagement, auf das im all-

menvertrags abschlieRen gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens

Aufgrund seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds einen des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.
groRen Teil seines Nettovermdégens in liquiden Mitteln

und regelmaRiggehandelten Geldmarktinstrumenten, de-
ren Restlaufzeit 12 Monate nicht Ubersteigt, anlegen. Fer-
ner darf der Teilfonds, wenn es nach Auffassung des Ver-
walters im Interesse der Anleger liegt, bis zu 33 % seines
Nettovermdgens in liquiden Mitteln sowie regelnéRig ge-
handelten Geldmarktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12 Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
Monate nicht Gibersteigt, anlegen. pierleihgeschéften, Pensionsgechaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das iafi-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-  Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
vattechniken und-instrumente einsetzen. sich auf 5% des Nettovermogens des Teilfonds.

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen insbesondere  Risikofaktoren

Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente, Opti- Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
onen auf solche Kontrakte sowie Devisengeschéafte, die imtigsten Risiken in Bezug auf de Teilfonds dar. Die Anle-
Rahmen des Freiverkehrs abgeschlossen werden, auf Fi- ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
nanzinstrumente aller Art und Total Return Swaps umfas- erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant

sen. sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

. ct o ARKET : oA LT ACANEQE B -
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in3 EA El 1 AGAETEOO n!T1AGAOEOCEEAT
Credit Default Swaps anlegen. U Kontrahentenrisiko
Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

die Anlagen in Russland aulRer an der Moskauer (i Abwicklungsrisiko
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U  Kreditrisiko Hebdwirkung -Berechnungsmethode:

(i Kreditrating -Risiko Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver- PICTET AM Ltd

madgenswert
. L . . . Unterverwalter:
U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen PICTET AMS

U  Wahrungsrisiko
g Referenzwéhrung des Teilfonds:

U  Zinssatzrisiko usD

U Volatilitatsrisiko Ablauffrist flr den Auftragseingang

. - Zeichnung

u hwell ktrisik

Schwellenmarkirisiko Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechendéBewer-

U Politisches Risiko tungstag.

i RQFIRisiko Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

U  Wechselkursrisiko in China

. o Umschichtung

u  CiBMRisiko Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

U Bond-ConnectRisiko Frist.

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

N . . . Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
u RlSlkg von Pensulonsgeschaften und umgekehrten OAAET A Bewertingsiagh, 8
Pensionsgeschéften

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
U Risiko derivativer Finanzinstrumente sentlichen Teil des Vermégens dienen, behlt sich der

U Risiko strukturierter Finanzprodukte Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keineNettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

ventarwert zu berechnen.

U SukukRisiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U Risiko notleidender Schuldtitel Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website

U Hebelrisiko www.assetmanagement.pictet
Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach Berechnungstag
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger  Die Berechnung und ¥roffentlichung des Nettoinventar-
halt seinen urspringlich investierten Betrag unter Um- werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
sténden nicht in voller Hohe zuriick. TAAE AAT AT OOPOAAEAT ABeilechr Ax AOOO
Risikomanagementmethode: nungstag> 8
Ansatz des absoluten Value at Risk. Berechnung des Nettoinventarwerts
, A AP g £ R D E A MERad & E T PR
Voraussichtliche Hebelwirkung: i$ E A - O OxE O E,(,) I__ C A % QPr|§ng Mecheo AET EOO
350%. I EOI OOT 3 b O Aidhér Beschr@isedeh Korrektu-

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch haher €N darf nicht mehr als 3% betragen.

sein. Wertstellungsdatum fir die Zahlung von Zeichnungen
und Rucknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
Bewertungstag.
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PICTETz EMERGING LOCAL CURREY DEBT

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 1,05% 0,40% 0,20%
A Fkk 1,05% 0,40% 0,20%
P N 2,10% 0,40% 0,20%
R N 3,00% 0,40% 0,20%
z N 0% 0,40% 0,20%
3 EJOSI\E/’IiIIionen 1,05% 0,40% 0,20%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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12. PICTETZ ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktivverwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in asiatischen Schwellenlandern an-
sassig sind, anlegen und/oder Geldmarktinstru-
mente von asiatischen Schwellenlandern halten
mochten.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und Er-
trdgen an, indem er mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermdogens in einem diversifizierten Portfolio aus
Anleihen und anderen Schuldtiteln aus asiatischen
Schwellenléndern anlegt.

Der Teilfonds kann Uber (i) die einer Gesellschaft der Pic-
tet-Gruppe gewahrte QFHQuote (bis zu maximal 35%
seines Nettovermégens), (i) die einer Gesellschaft der
Pictet-Gruppe gewahrte RQFQuote und/oder (iii) Bond
Connect bs zu 49% seines Nettovermégens in auf RMB
lautende Anleihen und andere Schuldtitel investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China
)y T OAOAATE "I TA -AOEAO n#)
der direkt oder Uber eine den Verwaltern gewéhrte QFH
oder RQFIFQuote oder Uber Bond Connect. Anlagen in
China kdnnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapier-
handelsprogramm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft
gegebenenfalls zur Verfligung steht und von den zustan-

digen Regulierungsbehorden jeweils genehmigturde.

Als asiatische Schwellenlander gelten diejenigen Lander,
die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wéah-
rungsfonds, der Weltbank, der International Finance Cor-
poration (IFC) oder einer der grof3en Investmentbanken
als industrielle Entwicklungslander bezeichnet werden.
Zu diesen Landern zé&hlen insbesondere: Hongkong, Sin-
gapur, die Philippinen, Thailand, Stdkorea, Taiwan, Indo-
nesien, Indien, China und Malaysia.

Der Teilfonds darf in Optionsscheine auf Wertpapiere und
Indizes sowie in Zeichnungsschiee investieren und Devi-
sengeschéafte zu anderen Zwecken als dem der Absiche-
rung abschlie3en.

Der Teilfonds kann auch bis zu 206 seines Vermégens in
Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba

oder andere Arten von schariakonformen festverzinsli-
chen Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen
gemal dem Réglement GranB®ucal vom 8. Februar 2008
einzuhalten sind.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermo-
gens (ohne die nachstehend beschriebenen Anlagen in
Non-Delivery Forwards) in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in CrediLinked Notes und Anleihen
oder andere Wertpapiere, deren Rendite an den Kursver-
lauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapier-
korbs oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen
gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wahrung
der asiatischen Schwellenlander. Auf jeden Fall betragt
das Engagement des Teilfonds in diesen Wahrungen min-
destens zwei Drittel, entweder durch direkte oder indi-
rekte Anlagen oder durch zlassige Derivate.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermo@ns in
OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer Teilfonds
des Bonds PRBBDE CO x AOAAT
Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich Options-
scheinen) wnd/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, deren Haugiel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Rigken zu senken.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die aus Devi-
sentransaktionen zu Spekulationsund Absicherungszwe-
cken entstehen, darf 100 % des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht Ubersteigen. Diese Transaktionen werden ins-
besondere durch Non Dkvery Forwards, Devisentermin-
geschéfte oder sonstige Instrumente wie Optionen und
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Optionsscheine auf Devisen ausgefihrt. Zu diesem Zweck
kann der Teilfonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erst-
klassigen Finanzinstituten Kontrakte abschliel3en.

Der Teilfondsdarf Non-Delivery Forwards abschliel3en.
Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wéahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung des
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wéahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah-
menvertrags abschlielen.

Aufgrund seiner Arlagepolitik darf der Teilfonds einen
groRBen Teil seines Nettovermdégens in liquiden Mitteln
und regelméaRig gehandelten Geldmarktinstrumenten, de-
ren Restlaufzeit 12 Monate nicht Ubersteigt, anlegen. Fer-
ner darf der Teilfonds, wenn es nach Auffassung des Ver-
walters im Interesse der Anleger liegt, bis zu 33 % seines
Nettovermdgens in liquiden Mitteln sowie regelmafig ge-
handelten Geldmarktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12
Monate nicht Ubersteigt, anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und-instrumente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen insbesondere
Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente, Opti-
onen auf solche Kontrakte sowie Devisengeschéfte, die im
Rahmen des Freiverkehrs abgeschlossen werden, auf Fi-
nanzinstrumente aller Art und Total Return Swaps umfas-
sen.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland aul3er an der Moskauer Wertpa-
pierbérse werden 10% des Nettovermdgens des Teil-
fonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Aragechancen bewertet

werden. Bei der Anlagenauswabhl fir den Teilfonds kén-
nen Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES®lerk-
malen erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan JADE Broad Asia Diversified (USRJird ver-
wendet fiir Portfoliozusammensetzung, Risikoliberwa-
chung sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der deRefe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schéften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfords Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihngeschéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sichauf 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur en Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EI ! AOGAEI

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
Abwicklungsrisiko

U  Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-

mdgenswert
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U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen Verwalter:

U Wahrungsrisiko PICTET AM Ltd
. e e Unterverwalter:
U Volatilitatsrisiko PICTET AMS

U  Zinssatzrisiko .
Referenzwéhrung des Teilfonds:

U  Schwellenmarktrisiko usD

U Politisches Risiko Ablauffrist fir den Auftragseingang

. - . Zeichnung

U Risiko der Anlage in der VRC Spétestens um 15.00 Uhr am Geschéftstag vor dem mali3-
U QFIRisiko geblichen Bewertungstag.

u RQF”‘RISIkO Rilicknahme

Spatestens um 15.00 Uhr am Geschéaftstag vor dem mal3-
geblichen Bewertungstag.

U Wechselkursrisiko in China

U CIBMRisiko

. . Umschichtung
U Bond-ConnectRisiko Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
U Risiko von Wertpapierleihgeschaften Frist.
U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Pensionsgeschaften Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
rechnet

U SukukRisiko
A ABéwerfungstag® 8

U Risiko derivativer Finanzinstrumente
Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
U Risiko in Verbindung mitHochzinsanlagen sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der

Ui Risiko notleidender Schuldtitel Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

standen nicht in voller Héhe zurlck. Berechnungstag
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem betreffen-
AAT " AxAOOOBemthungstag) A& O n

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung: . .
9 Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

400%.

. . . und Ricknahmen
Je_nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher Innerhalb von 2 Wochentagn nach dem maRgeblichen
sein.

Bewertungstag.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.
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PICTETZz ASIAN LOCAICURRENCY DEBT

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service™* Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 1,05% 0,40% 0,20%

A bl 1,05% 0,40% 0,20%

P N 2,10% 0,40% 0,20%

R N 3,00% 0,40% 0,20%

z N 0% 0,40% 0,20%
* p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdégens.

** Eine zusétzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fur abgesicherteAktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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13. PICTETz SHORTTERM EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT
China kdnnen auch Uber jedes annehmbare \Wpapier-

handelsprogramm

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist einaktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in Schwellenlandern ansassig sind,
anlegen und/oder Geldmarktinstrumente von
Schwellenlandern halten mdchten.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und Er-

tragen an, indem er hauptséchlich in einem diversifizier-
ten Portfolio aus Anleihen, Geldmarktinstrumenten und
anderen Schuldtiteln aus Schwellenlédndern anlegt.

Der Teilfonds wird hauptséchlich ein Engagement in
Waéhrungen von Schwellenldndern eingehen, entweder
durch direkte oder durch indirekte Anlagen, wie etwa
durch derivative Finanzinstrumente.

Als Schwellenléander gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wéhrungs-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance
Corporation (IFC) oder einer der grof3en Investmentban-
ken als industrielle Entwicklungsléander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern zéhlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong,Singapur, die Turkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Israel, Stdafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argentinien, Thailand, Stidko-

rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruméa-

erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft

gegebenenfalls zur Verfigung steht und von den zu-
standigen Regulierungsbehdrden jeweils genehmigt
wurde.

Der Teilfonds wird jedoch die folgenden Grenzen ein-
halten:

Der Teilfonds kann in Nm-Investment-Grade
Schuldtiteln engagiert sein, einschlief3lich bis zu
10% seines Nettovermdgens in notleidenden
Schuldtiteln. Die Verwaltungsgesellschaft beab-
sichtigt, den Teilfonds in einer Weise zu betrei-
ben, dass hochverzinsliche Schuldverschreibun-
gen 80% des Nettovermdégens des Teilfonds nicht
Ubersteigen sollten. Wenn die Verwaltungsgesell-
schaft es allerdings als sinnvoll erachtet, kbnnen
hochverzinsliche Schuldverschreibungen unter
aufRergewohnlichen Umstanden bis zu 80% des
Nettovermdgens des Teilfond ausmachen.

Der Teilfonds darf gemaf Artikel 181 des Geset-
zes von 2010 bis zu 1@% seines Nettovermdgens
in OGAW und sonstige OGA, einschlief3lich ande-
rer Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 20% seines Net-
tovermdgens (beide Anagen zusammen) wie
folgt investieren:

T in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset

nien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien uhRussland. AAAEAA 3AAOOEOEAOh n! "30
. L . L besicherte Wertpapiere (Mortgagebacked
Jede Direktanlage in einen Schuldtitel erfolgt fur eine 3AAOOEOEAGR n-"30 CAi Bh

kurze/mittlere Laufzeit. Die einzelnen Anlagen haben
eine Restlaufzeit von hdochstens sechs Jahren. Die durch-

OAET EOOI EAEA 2A001 AOGEAUAEO AAO

hdchstens 3 Jahre beagen.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdgens
Uber (i) die den Verwaltern gewahrte QFHQuote, (ii) die
den Verwaltern gewahrte RQFHQuote und/oder (jii)

Bond Connect in auf RMB lautende Anleihen und andere
Schuldtitel investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China
)y T OAOAATE "I TA -AOEAO
der direkt oder uber eine den Verwaltern gewahrte QFH
oder RQFItQuote oder tiber Bond Connect. Anlagen in

n#)"

-0

herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008

01l OO 1 ET O OOAOQEITT O
uné) n$

T in Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andere Arten von schariakon-
formen festverzinslichen Wertpapieren, wo-
bei stets die Grenzen gemaf der grol3herzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008 ein-
zuhalten sind.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% sei-

nes Nettaverma éin le&ie }_J\ng Peﬁebig\eﬂrb x A
der§ ktlsen g@eifﬁcgh estellte V\;sertpapiere, Der’vate 2
und/oder strukturierte Produkte (insbesondere
Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen o-

der ein Engagement imAktien oder beliebigen
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anderen Aktien gleichgestellten Wertpapieren
bieten. Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fur
Anlagen in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in
den vorstehend genannten Vermégenswerten be-
steht.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines @&ttover-
mogens in strukturierte Produkte mit oder ohne
eingebettete Derivate investieren, insbesondere z.
B. in Schuldverschreibungen, Zertifikate oder an-
dere Ubertragbare Wertpapiere, deren Renditen
u. a. an einen Index (einschlieRlich Volatilitatsin-
dizes), Wahrungen, Zinssatze, Uibertragbare Wert-
papiere, einen Wertpapierkorb oder einen Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen gemaf der grof3-
herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
gebunden sind.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Netto-
vermogens in Contingnt Convertible Bonds

n#i"#11 AOO
T 1T ACAT  ET -Werpéplerk dipfan 80 %O
des Nettovermégens des Teilfonds nicht tGberstei-
gen.

Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapie-
ren und die Anlagen in Russland (auf3er an der

Moskauer Wertpapierbdrse) Uberschreiten 10%

des Nettovermégens des Teilfonds nicht.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung und/oder
guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlagebe-
schrankungen Derivattechniken und-instrumente einset-
zen.

Die derivativen Finanzinstrumente konnen insbesondere
Optionen (einschlieBlich Wahrungsoptionen), Futures,
Devisenterminkontrakte (einschlie3lich Non-Delivery
Forwards), Swaps (unter anderem Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Credit Default Swap Index und Total Return
Swapg umfassen.

Wenn es unter au3ergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
schéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Ri%ien zu senken.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf

internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ESGVierkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan GBEM Global 13 Years 10% Capped (USD).
Wird verwendet fur Portfoliozusammensetzung, Risiko-
Uberwachung sowie Ziel und Messung der Wertentwick-
lung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

ET OAODHE A OAT schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-

geschaften
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermégens des
Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaf-
ten sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihgeschéaften, Pensionsgeschaftennd umgekehrten
Pensionsgeschaften erwartet.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermdgens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilforgldar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
SEA EI 1 AGAEIT

U  Kontrahentenrisiko
Risiko in Verbindungmit Sicherheiten
’ U  Abwicklungsrisiko
U  Kreditrating -Risiko
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U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver- Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
mogenswert Summe der theoretischen Betrage.

U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen

U Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren ver-  verwalter:
bundenes Risiko PICTET AM Ltd

U Wahrungsrisiko Unterverwalter:

i Zinssatzrisiko PICTET AM S.A,, PICTET AMS

i Schwellenmarktrisiko Referenzwahrung des Teilfonds:

usD
U  Politisches Risiko
Ablauffrist fir den Auftragseingang

U Volatilitatsrisiko Zeichnung

i QFIMRisiko Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
.. tungstag.

U RQFIIRisiko

. . . Rlicknahme

U Wechselkursrisiko in China Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
U CIBMRisiko tungstag.

U Bond-ConnectRisiko Umschichtung

. - L . Die zwischen den beiden betroffenen &ilfonds engste
U Risiko von Wertpapierleihgeschéften Frist

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschaén Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

U  SukukRisiko OAAET ABewertdngstagh, 8
U Risiko derivativer Finanzinstrumente Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
U Risiko strukturierter Finanzprodukte vestiert wurde und/oder die der Bewertung fur einen we-

I se(r)nliclheln il'e"kl\ de \llermltz') ens di%nlen, bg%éllt sic (?ero
l%/(—:Arwaltungsrat%doch das Recﬂ‘t vor, Ikelnen Ngt oinven-

tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

U 2EOEET EIT 6AOAET AOIC
#1 1 OA GlasEulnented

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen ventarwert zu berechnen.

U Risiko notleidender Schuldtitel. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unsereWebsite

i Hebelrisiko www.assetmanagement.pictet
Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach Berechnungstag
oben als auch nach unten Schwanken' und der An|eger er_Dle Berechnung und Ver@ﬁent“chung des Nettoinventar-
halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-  Werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag o
standen nicht in voller Héhe zuriick. I AAE AAT AT OODPOAAEAT ABelech-" AxAOOO

nungstagd 8
Risikomanagementmethode
Ansatz des absoluten ®lue at Risk. Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
o ) und Ricknahmen

Vor%ussmhthche Hebelwirkung: Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
350%. ) ) Bewertungstag.
Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hoher
sein.
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PICTETz SHORTTERMEMERGING LOCAL CURREY DEBT

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren(max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 1,05% 0,40% 0,20%
A ok 1,05% 0,40% 0,20%
P N 2,10% 0,40% 0,20%
R N 3,00% 0,40% 0,20%
z N 0% 0,40% 0,20%
3 >Q Milionen 1,05% | 0,40% 0,20%

*  p.a. desdurchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermégens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagementpictet
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14. PICTETZ LATIN AMERICAN LOCAL CURRENCY

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinslichenWertpapieren von Emit-

tenten, die in lateinamerikanischen Schwellen-
landern ansassig sind, anlegen und/oder Geld-
marktinstrumente von lateinamerikanischen
Schwellenlandern halten méchten.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strébt einen Zuwachs an Kapital und Er-
trdgen an, indem er mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermdogens in einem diversifizierten Portfolio aus
Anleihen und anderen Schuldtiteln aus lateinamerikani-
schen Schwellenlandern anlegt.

Als lateinamerikanische Schwe#nlander gelten diejeni-
gen Lander, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internati-
onalen Wahrungsfonds, von der Weltbank, von der Inter-
national Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en
Investmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern z&hlen insbeson-
dere: Mexiko, Chile, Brasilien, Argentinien, Kolumbien,
Peru, Belize, Bolivien, Costa Rica, Kuba, die Dominikani-
sche Republik, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana,
Honduras, Nicaragua, Paraguay, Panama, Puerto Ri8o;
rinam, Uruguay und Venezuela.

Innerhalb der Grenzen von Ziffer 7 in & 3 der Anlagebe-

schrankungen ist der Teilfonds befugt, bis zu 100 % sei-
nes Vermdogens in Titel jedes beliebigen lateinamerikani-
schen Staates zu investieren, selbst wenn es sich dabei

nicht um einen OECEMitgliedsstaat handelt.

Der Teilfonds darf in Optionsscheine auf Wertpapiere und
Indizes sowie in Zeichnungsscheine investieren und Devi-
sengeschéafte zu anderen Zwecken als dem der Absiche-

rung abschlie3en.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25% seines Nettovermo-
gens (ohne die nachstehend beschriebenen Anlagen in
Non-Delivery Forwards) in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in CreditLinked Notes und Anleihen
oder andere Wertpapiere, deren Rendite an den Kursver-
lauf eines Indexesyon Wertpapieren, eines Wertpapier-
korbs oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen
gebunden ist.

DEBT

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wahrung
der lateinamerikanischen Schwellenlander. Auf jeden Fall
betragt das Engagement des Teilfonds in dieséahrun-
gen mindestens zwei Drittel, entweder durch direkte oder
indirekte Anlagen oder durch zuldssige Derivate.

Der Teilfonds kann auch bis zu 206 seines Vermdgens in
Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o-
der andere Arten von schariakonfomen festverzinslichen
Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen ge-
manR dem Réglement Granducal vom 8 Februar 2008
einzuhalten sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

AuRerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermogens in
OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
des Fonds ivestieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mdogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lich Options-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschliel3en,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Nettogesamtbetrag der Vipflichtungen, die aus Devi-
sentransaktionen zu Spekulationsund Absicherungszwe-
cken entstehen, darf 100 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds nicht Ubersteigen. Diese Transaktionen werden ins-
besondere durch Non Delivery Forwards, Devisentermin-
geschéfte odersonstige Instrumente wie Optionen und
Optionsscheine auf Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck
kann der Teilfonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erst-
klassigen Finanzinstituten Kontrakte abschlief3en.

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschlief3en.

107 von
231

Pictet Mai 2020



1805

Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wahrung und der Wéhrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung des
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung degman-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fur derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Crediefault
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah-
menvertrags abschlielen.

Aufgrund seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds einen
groRRen Teil seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln
und regelméaRig gehandelten Geldmarktinstrumenten, de-
ren Restlaufzeit 12 Monate nicht Gbersteigt, anlegen. Fer-
ner darf der Teilfonds, wenn es nach Auffassung des Ver-
walters im Interesse der Anleger liegt, bis z83 % seines
Nettovermdégens in liquiden Mitteln sowie regelmaRig ge-
handelten Geldmarktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12
Monate nicht Ubersteigt, anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Be
vattechniken und-instrumente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen insbesondere
Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente, Opti-

Referenzindex:

JP Morgan GBEM Global Latin America (USD). Wird ver-
wendet fiir Portfoliozusammensetzung, Risikolierwa-
chung sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schéaften, Pensionsged@ften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Das erwartete Engagement in Total Returnv&aps beléuft
sich auf 5% des Nettovermégens des Teilfonds.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihgeschéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-

onen auf solche Kontrakte sowie Devisengeschafte, die imger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass mdglich-

Rahmen des Freiverkehrs abgeschlossen werden, feti-
nanzinstrumente aller Art und Total Return Swaps umfas-
sen.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland auf3er an der Moskauer Wertpa-
pierborse werden 10% des Nettovermdgens des Teil-
fonds nicht Uberschreiten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenaiswahl fir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung diser Risiken finden
3EA EiI ! AOGAEI

U  Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Abwicklungsrisiko

U Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mdgenswert

U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrékungen

U  Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Volatilitatsrisiko
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U  Schwellenmarktrisiko Bewertungstag.

U Konzentrationsrisiko Riicknahme

i Politisches Risiko Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

) o _ Umschichtung

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Pensionsgeschéften Frist.

U SukukRisiko Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

il Risiko derivativer Finanzinstrumente Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
L _ , OAAET ABewertingstag)), 8

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
U Risiko notleidender Schuldtitel sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keineNettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
hlt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um- Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
standen nicht in voller H6he zurtick. www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung: TAAE AAI AT OODPOAAEAT ABkilech® Ax AOOO
400%. nungstag®D 8
Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein. Berechnung des Nettoinventarwerts

$EA 1| OOxEOEOI ¢ AAGpriéiig-MechaO AET EOQO
Hebelwirkung-Berechnungsmethode: nsmuOT3DOAAAO AOOA&EI EOI EAEAO AAOA

Summe der theoretischen Betrage. ren darf nicht mehr als 5% betragen.

Verwalter:

PICTET AM Ltd Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

und Rucknahmen
Unterverwalter: Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen

PICTET AMS Bewertungstag.

Referenzwéahrung des Teilfonds:

uUsD

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zeichnung

Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden

PICTETZ LATIN AMERCAN LOCAL CURRENCERY

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr
| 1 Million USD 1,05% 0,40% 0,20%
A ek 1,05% 0,40% 0,20%
p N 2,10% 0,40% 0,20%
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R N 3,00% 0,40% 0,20%
z N 0% 0,40% 0,20%
* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdégens.

** Eine zusatzliche 5BasispunkteGebuhr fallt fur abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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15. PICTETz US HIGH YIELD

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die am Markt fur auf USD lautendéochverzins-
liche Anleihen anlegen mdchten.

U die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds legt hauptséchlich in einem diversifizier-

ten Portfolio von hochverzinslichen Schuldverschreibun-
gen mit festem oder varidlem Zinssatz und Wandelanlei-
hen an.

Der Teilfonds kann auch in durch Vermdgenswerte unter-
legte Wertpapiere (Anleihen, die von Sachanlagen garan-
tiert werden), in Verbriefungen von Forderungen (insbe-
sondere ABS und MBS) sowie in andere Schuldtitel im
Sinnevon Artikel 2 der luxemburgischen Verordnungen
vom 8. Februar 2008 investieren.

Die Anlage in ABS und MBS darf maximal 20 des Netto-
vermogens des Teilfonds ausmachen.

Ebenso kann der Teilfonds hdchstens 1% seines Netto-
OAOI ECAT O ET n" Arh Eireéd der Artikel@1
oder 3 und 4 der luxemburgischen Verordnungen vom 8.
Februar 2008) als Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente gelten, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, investieren. Dabei sind die in den An-
lagebeschréankungerfestgelegten Obergrenzen zu beach-
ten.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich Contin-
CAT O #1711 OAOOEAT A "1T1 AO0%deg#
Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,
hauptsadlich jedoch in Titeln, die am Heimatmarkt der
USA gehandelt werden, oder in Wertpapieren von Emit-
tenten, die in den USA ansassig sind und/oder ihren Ge-
schaftsschwerpunkt und/oder ihren Hauptgeschéftssitz

in den USA haben, wobei ein Kapitalzuwachs in deefe-
renzwahrung angestrebt wird.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

Die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten hauptséachlich

auf USDollar. Der Teilfonds kann auch in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Anleihen oder an-
dere Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpaigren, eines Wert-
papierkorbs oder eines Organismus fir gemeinsame An-
lagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlielRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Wenn es unter auf3ergewdhnlichen Umstéanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionéare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

AuRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer Teilfonds
desFonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
@ﬁjtﬁ Wg(tga’giere, Derivate (einschlief3lich Options-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), diesich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fur Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermoégenswerten bsteht.

Det Teilféndiskadhi©Zm zwedk kitereitientennverwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrénkungen Derivattech-
niken und derivative Finanzinstrumente einsetzenDer
4RET £ 1T A0 AAOE ET OAAOT T ARAOA
schliel3en.

DasAnlageverfahren umfasst ES®riterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-

len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.
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Referenzindex:

Bloomberg Barclays US High Yield 2% Capped (USD).
Wird verwendet fir Risikoliberwachung sowie Ziel und
Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wigentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

schéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions

geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinenTeil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsge-
schéaften und umgekehrten Pensionsgeschién erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeshéaften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

iU 2EOEET EI 6Z_\OAETAC)T(; i
#1 1 OA GlfsEulnknfed

EO

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

‘oben als auch nach unten schwankennd der Anleger er-

hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
sténden nicht in voller Héhe zurlck.

Risikomanagementmethode:
Relativer Valueat-Risk (VaR). Der VaR des Teilfonds wird

mit dem VaR des Bloomberg Barclays US High Yield 2 %
Capped Index (USD) verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
Crescent Capital Group LP

ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-Referenzwéahrung des Teilfonds:

erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

SEA Ei ! AOGAEI T =
U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Abwicklungsrisiko

U Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
U Risiko notleidender Schuldtitel

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

U  Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren ver-
bundenes Risiko

U Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

I AGAET EOO n!' 11 ACAOQE

usD

Ablauffrist figr den Auftragseingan
QEgﬁlﬁg gsengang

ercrnung
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Rlicknahme
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen dilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingsiag), 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fur einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden
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n" AOAAET 61 g6O6ACO 8

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website Wertstellungsdatum fir die Zahlung von Zeichnungen
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag

Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-
werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag Berechnung des Nettoinverarwerts
nach dem entsprechenden Bewertungstag (der

PICTETZz US HIGH YIED

und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
Bewertungstag.

$EA | OOxEOEOT ¢ AA GPriéirig-Mécha© AET EOO

TEOI OOT3POAAAO AOOA&I EOI EAEAO AA

ren darf nicht mehr als 3% betragen.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million USD 1,10% 0,30% 0,05%
A rork 1,10% 0,30% 0,05%
P N 1,45% 0,30% 0,05%
R N 1,75% 0,30% 0,05%
z N 0% 0,30% 0,05%

* p.a. des durchschnittlich auf diesé\ktienklasse entfallenden Nettovermdégens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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16. PICTETZ GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT

Profil des typischen Anlegers Die Anlagen des Teilfonds in Wandelanleihen diirfen 20%
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument, seines Nettovermdgens nicht iibersteigen. Der Teilfonds
das sich an Anleger richtet, wird nicht in CoCeBonds investieren.

U die in festverzinslichen Wertpapieren privater AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
Unternehmen anlegen méchten. setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
i die risikotolerant sind. OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds

des Fonds investieren.
Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds investiert vornehmlich in ein diversifi- Wenn es unter auBergewohnlichen Umstéandenach Auf-
ziertes Portfolio aus Anleihen und anderen Schuldtiteln ~ fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare
(einschlieRlich Wandelanleihen), die von privaten Unter-  liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
nehmen aller Branchen begeben werden. gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefuihrten Hochst-

Das Anlageverfahren umfasst die Analyse der ES@kto- .
gev . ! y grenze von 10 %) und Geldmarktistrumente halten.

ren (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) unter

Berufung auf entsprechende Informationsquellen, um das Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung und/o-

Anlageuniversum zudefinieren und Unternehmen zu be- ~ der guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlagebe-
urteilen. schrankungen Derivattechniken und-instrumente einset-

Der Teilfonds darf in allen L&ndern (einschliel3lich Schwel- zen
lenlandern) anlegen. Die Anlagen durfen aufUSDoder EURS AO 4 AET £ T A0 AAOA ET OAAOI 1T AAOA
oder andere Wahrungen lauten, solange die Wertpapiere gpschlieRen.
allgemein in USD abgesichert sind.
Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-

Der Teilfonds darf bis zu 50% seines Nettovermégens in OEAOAT h EI OA_A QIEll G\A B I_OA;: DA A AG
3AEDI AGEOAI IR&tg darERafngAgensur " \d alle anderen Wertpapiere, deren Rendite an einen In-

30AT AAOA QO 011080 1T AAO AET Aek deg dicAModafitateh O Akl § denluyxenbirge AET AO
anderen anerkannten RatingAgentur oder in Schuldtitel schen Verordnungen vom 8. Februar 2008 erfli (darun-

von vergleichbarer Qualitat gemal der Analyseles Anla- er Rohstoff, Edelmetalt, Volatilitatsindizes etc.), an De-

geverwaters mve_stleren. Wertpaplgre mit diesen Rgtmgs visen, Zinssatze, Wertpapiere, einen Wertpapierkorb, ei-
werden in den héherwertigen Bereich der hochverzinsli-

chen Wertpapiere eingestuft. Sollten die Ratings der ver- €N Organismus fur gemeinsame Anlagen oder andere
schiedenen RatingQuellen voneinander abweichen, wird Basiswerte im Einklang mit den luxemburgischen Verord-
das niedrigste Rating beruksichtigt. nungen vom 8 .Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
Die Anlageverwalter beabsichtigen nicht, in Schuldtitel schafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen,
EC AET AT +OAAEOOAOQET C OT OfDseifKapitd oddQeirfe EHOA GidlgerA dadrud 1 11 OA
sich das Rating eines vom Teilfonds gehaltenen Wertpa- gaine Kosten oder Risiken zu senken.
piers so weit verschlechtern, dass es unter das oben ange-
gebene Mindestratingfallt, kann das Wertpapier im Er- Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf

messen des Anlageverwalters entweder aehalten oder internem Research und Research von Dritten, mittels de-
9 9 rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

verkauft werden, je nachdem, was im besten Interesse den.$AO 4AREI A T AO Oiﬁ-@ﬂ-m AET Al

der Aktionare ist. der darauf abzielt, in Wertpapiere von Emittenten mit ho-
hen ES@Verkmalen zu investieren und gleichzeitig sol-

Wenn die Marktbedingungen dies erfordern, kann der che mit niedrigen ES@erkmalen zu meiden.

Teilfonds erganzend auch irBtaatsanleihen investieren,
in der Regel in jene, die von OECHMIitgliedsstaaten bege-
ben werden, sowie in Geldmarktinstrumente und Barmit-
tel.
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Referenzindex:

Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate (USD).
Wird verwendet fir Risikoliberwachung sowie Ziel und
Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt dieGenerierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
U  Schwellenmarktrisiko
U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-

maogenswert

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
hélt seinen urspringlich investierten Betrag untetUm-
standen nicht in voller Hohe zuriick.

schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten PensionsRjsikomanagementmethode:

geschaften
Abweichend vom maximalen Engagement, &das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des VerkaufsprospektBezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéaften und umgekehr-
ten Pensionsgeschfien erwartet.

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschaften belauft
sich auf 5% des Nettovermogens des Teilfonds.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass méglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
SEA Ei 1 AGAETEOO n!11ACAOQE

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U  Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U  Hebelrisiko

Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
100 %.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechendéBewer-

tungstag.

Rlicknahme
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwf%h%lgen beiden betroffenen Teilfonds engste

BhE

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag fe-

OAAET A Bewertingsiag), 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet
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Berechnungstag n" AOGAAET 01 COOACO 8
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-
werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
nach dem entsprechenden Bewertungstag (der

Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Innerhalb von 3 Wochetagen nach dem maf3geblichen
Bewertungstag.

116 von 331 Pictet Mai 2020



PICTETz GLOBAL SUSNINABLE CREDIT

1805

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million USD 0,60% 0,30% 0,05%
A bl 0,60% 0,30% 0,05%
P N 0,90% 0,30% 0,05%
R N 1,25% 0,30% 0,05%
Z N 0% 0,30% 0,05%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte Gebihr féllt fir abgesicherteAktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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17. PICTETZ EUR SHORT TERM HIGH YIELD

Profil des typischen Anlegers Nettovermégens des Teilfonds nicht tbersteigen.
Der Teilfonds ist ein aktivverwaltetes Anlageinstrument,

. . AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
das sich an Anleger richtet,

setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdges in
U die am Markt fiir auf EUR lautende hochverzins- OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds

liche Anleihen anlegen mdchten. des Fonds investieren.
U die eine mittlere bis starke Risikoaversion ha-  pie Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,
ben. wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéahrung ange-
Anlageziele und-politik strebt wird.

Dieser Teilfonds legt hauptséchlich in einendiversifizier-
ten Portfolio aus hochverzinslichen Anleihen und anderen
Schuldtiteln

Dariliber hinaus darf der Teilfonds bis zu 20% seines Net-
tovermogens in Schwellenléandern anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-

- die auf EUR oder andere Wahrungen lauten, dende Wertpapiere) engagiert sein.
sofern diese Wertpapiere insgesamt in EUR
abgesichert sind, und

- zweitklassiger Schuldner an,

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesonderein Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fir gemeinsame Anlagen gebun-

- zum Zeitpunkt ihres Erwerbs Uber én Min-
destrating von B- von der Ratingagentur
Standard & Poor's oder ein gleichwertiges
Rating einer anderen anerkannten Ratinga- _
gentur verfigen. Falls ein Wertpapier nicht ~ denist.

an einer Borse Zum amlichen Handel zuge- Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
lassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat

iiber den Erwerb von Wertpapieren, die iden- schaftg und gmgekehrte_ Pensprsgeschafte abschlief3en,
tische Qualitatskriterien aufweisen. um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um

. . ) o seine Kosten oder Risiken zu senken.
Diese Anlagen haben eine kurze/mittlere Laufzeit. Die

einzelnen Anlagen haben eine Restlaufzeit von hochstens Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-
sechs Jahren. Die durchschnittliche Restlaufzeit des Port- £l 1 A0 ET T AOEAT A AAO EI ! ACAET EO
i1 EDOAOCESBT O AAOE EEAEOOALSHT @ ARPuRRrEsHGTERUeA Grenzen deriva-
tive Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTGMarkt)
gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-
tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschaifts
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga-
gements Uber derivative Finanzinstrumente eingehen,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Optionsscheine,
Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 180 seines Nettover- Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return
maogens in durch Vermdgenswerte unterlegten Wertpa- ~ Swaps, Contracts for Difference) und@erminkontrakte
pieren, Wertpapieren von staatlich unterstiitzten Emit- auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
tenten, Verbriefungen von Anléhen, Verbriefungen von Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds,
Darlehen sowie hypothekarisch gesicherten Forderungen insbesondere aber nicht beschrankt auf Devisen (ein-
(einschlielich der Verbriefung dieser Forderungen) an-  schlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssatze, Uibertrag-
legen. bare Wertpapiere, Kérbe Ubetragbarer Wertpapiere, In-

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlie3lich Contin- dizes (insbesondere RohstoH Edelmetalt oder Volatili-

CAT O #1171 OAOOEAI A " i1 AO%dag# PFTI1Z6s) Qroapisgen fir gemensame Anjagen.

Die Auswabhl der Anlagen ist weder auf eine bestimmte
Region noch auf einen bestimmten Wirtschaftssektor be-
schrankt. Je nach Marktumfeld konnen sich die Anlagen
jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte Aahl
von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssektor kon-
zentrieren.
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$A0 4AEI £AITAO AAOA ET OAAOI Esiwkddhloch, keid Bngdgdners degereiddnd in Iverthd O O

abschliel3en.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Finanzderivate (einschlie3lich Opti-
onsscheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbe-
sondere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen o-
der ein Engagement in Aktien bieten, oderddiebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fiir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Wenn es unter au3ergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des ¥rwalters im besten Interesse der Aktionare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

DasAnlageverfahren umfasst ES®riterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

ICE BofA Euro High Yield Ex Financial BB 1-3 Years
Constrained (EUR)Wird verwendet fur Risikolberwa-
chung sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Der Teilfondsstrebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-

geschaften
Abweichend vom maximalen Enggement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkawdprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

pierleihngeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften
erwartet.

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschéften belauft
sich auf 5% des Nettovermdégens des Teilfonds.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermdégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung diser Risiken finden

SEA EI 1 AGAETEOO n!11 ACAOEOEEAT

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U Risiko notleidender Schuldtitel

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
maogenswert

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U Risikoin6 AOAET AOT ¢ T EO 11 AGAI

#1 1 OA Olistuinerded
Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
stédnden nicht in voler H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Relativer Valueat-Risk (VaR). Der VaR des Teilfonds wird

mit dem VaR des CE BofA Euro High Yield Ex Financial
BB-B 1-3 Years Constrained (EUR) verglichen.
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Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.
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Je nachMarktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher

sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:

Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:

PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéhrung des Teilfonds:

EUR

Ablauffrist fir den Auftragseingang

Zelchnung

Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Rticknahme

Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag

PICTETZ EUR SHORT TERM HIGHELD

AAOAAET Beertungsiadd ns

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnurgstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

T ARE AAI A1 OOPOAAEAT AAT "AxAOOGO
i 61 c66ACcO 8

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

und Ricknahmen
Innerhalb von 3Wochentagen nach dem maR3geblichen

Bewertungstag.

Berechnung des Nettoinventarwerts
$EA | OOXxEOEOI ¢ AA GPriéirig-MechaOAET EOO
T EOI OOT3DPOAAAO AOOA&I EOI EAEAO AA
ren darf nicht mehr als 3% betragen.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebihr

| 1 Million EUR 1,00% 0,30% 0,10%
A ok 1,00% 0,30% 0,10%
P N 1,60% 0,30% 0,10%
R N 2,20% 0,30% 0,10%
z N 0% 0,30% 0,10%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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18. PICTETz GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinslichen Wertpapieren von in Ent-
wicklungs- und Schwellenlandern ansassigen
Emittenten anlegen méchten. Diese Anlagen lau-
ten auf eine der Hauptwahrungen oder auf die

Wahrung eines Schwellenlandes.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen und
Kapital an.

Der Teilfonds legt hauptsachlich in einendiversifizierten
Portfolio von auf beliebige Wahrungen lautenden Anlei-
hen und anderen Schuldtiteln an, die von nationalen oder
lokalen Regierungen von Industrie oder Schwellenléan-
dern oder von supranationalen Organismen ausgegeben
oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann uber (i) die einer Gesellschaft der Pic-
tet-Gruppe gewahrte QFHQuote, (ii) die einer Gesell-
schaft der PictetGruppe gewahrte RQFHQuote und/oder
(iii) Bond Connect bis zu 20% seines Nettovermdgens in
auf RMB lautende Anleihen und ander8chuldtitel inves-

Corporation (IFC) oder einer der grof3en Investmerthan-
ken als industrielle Entwicklungsléander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern zahlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Turkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Israel, Stdafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argetinien, Thailand, Stdko-
rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruméa-
nien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGAinschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, vortWertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fir gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrdge zu steigern odemu
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-

A TAO ETTAOEAT A AAO EIi ' AGAETEOD
Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China In—cf: A I_ o _A AG 6AOEA O_’CEOD O I_ ob A EOO AAOC
OAOAATE "iTA -AOEAO n#)- - ByeFR@RgHEeqIesAR 8nsazer diesan @em A A o

direkt oder Uber eine den Verwaltern gewahrte QFHoder ~9€regdten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt)

RQFIFQuote oder iber Bond Connect. Anlagen in Chinadehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-

kénnen auchiber jedes annehmbare Wertpapierhandels- tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschaftsart

programm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft gegebe- spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga-

nenfalls zur Verfiigung steht und von den zustandigen Re-9€Ments uber derivative Finanzinstrumente eigehen,
gulierungsbeharden jeweils genehmigt wurde. insbesondere aber nicht beschrankt auf Optionsscheine,

Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return
Swaps, Contracts for Difference) und Terminkontrakte
auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepoaik des Teilfonds,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Devisen (ein-
schlie3lich Non-Delivery Forwards), Zinsséatze, ubertrag-
bare Wertpapiere, Kérbe tbertragbarer Wertpapiere, In-
dizes (insbesondere Rohstoff Edelmetall oder Volatili-
tatsindizes), Organisnen fiir gemeinsame Anlagen.

tieren.

Das Engagement des Teilfonds in bestimmten lokalen
Wahrungen wird durch direkte oder indirekte Anlagen,
etwas Uber derivative Finanzinstrumente, erreicht.

Der Fondsverwalter wahlt die Wertpapiere auf Grundlage
eines Fundamentalansatzes aus und bericksichtigt dabei
die wichtigsten makrodkonomischen Indikatoren (Brut-
toinlandsprodukt, Bevélkerung, Verschuldung etc.).

Als Schwellenlander gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die aus Devi-
sentransaktionen zu Spekulationsund
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Absicherungszwecken entstehen, darf 100 % des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht tUbersteigen. Diese Trans-
aktionen werden insbesondere duch Non Delivery For-
wards, Devisentermingeschéafte oder sonstige Instru-
mente wie Optionen und Optionsscheine auf Devisen aus-
gefihrt. Zu diesem Zweck kann der Teilfonds im Rahmen
des Freiverkehrs mit erstklassigen Finanzinstituten Kon-
trakte abschlieRen.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschliel3en.

Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wahrung und der Wéhrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrimg des
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wéhrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fur derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRalmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah-
menvertrags abschlie3en.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland (auf3er an der Moskauer Wertpa-
pierborse) werden 10 % des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht Uberschriten.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Finanzderivate (einschlief3lich Opti-
onsscheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbe-
sondere Wandelanleihen), die sich af Aktien beziehen o-
der ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Wenn es unter au3ergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihren Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswahl fiir den Tifonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

FTSE WBGI All Maturities (USDWird verwendet fir Ri-
sikotiberwachung sowie Ziel und Messung deiertent-
wicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe-
renzindex abweicht.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschafen

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierléhgeschaften, Pensionsge-
schaften und umgekehrten Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass magh
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EI ! AOGAET

U  Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
maogenswert

U  Wahrungsrisiko
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U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Risiko der Anlage in der VRC

U QFIRisiko

U RQFIRisiko

U  Wechselkursrisiko in China

U CIBMRisiko

U Bond-ConnectRisiko

U Risiko vonWertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten setanken, und der Anleger er-
halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller Héhe zurlck.

Risikomanagementmethode:
Relativer Valueat-Risk (VaR). Der VaR des Teilfonds wird

mit dem VaR des FTSE WBGI All Maturities (USD) Index
verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung:
50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

PICTETz GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéhrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen dilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fur einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Websi
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

nach dem entsprechenden Bewertungstag (dey," AOAAE Z

i 61 cO6ACO 8
Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Rucknahmen

Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
Bewertungstag.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 0,60% 0,20% 0,10%
A ik 0,60% 0,20% 0,10%
P N 1,20% 0,20% 0,10%
R N 1,80% 0,20% 0,10%
z N 0% 0,20% 0,10%
3 20 Millonen 060% | 0,20% 0,10%
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*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte- Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet

124 von 331 Pictet Mai 2020


http://www.pictetfunds.com/

1805

19. PICTET EMERGING CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in Schuldtiteln anlegernwollen, die von Ge-
sellschaften begeben werden, die ihren Sitz oder
Geschéaftsschwerpunkt in einem Schwellenland
haben.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen und
Kapital an, indem er hauptséchlichin einem diversifizier-
ten Portfolio aus Anleihen und anderen Schuldtiteln an-
legt, die von Kérperschaften des privaten oder 6ffentli-
chen Rechts (6ffentlichrechtliche Stellen und/oder Un-
ternehmen, die sich mehrheitlich im Besitz eines Staates
oder seiner @bietskorperschaften befinden) mit Sitz o-
der Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland bege-
ben oder garantiert werden.

Als Schwellenléander gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs-
fonds, von der Weltbank, von detnternational Finance
Corporation (IFC) oder einer der grof3en Investmentban-
ken als industrielle Entwicklungslander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern z&ahlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Turkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn/jsrael, Studafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argentinien, Thailand, Stidko-
rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruma-
nien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Die Auswabhl der Anlagen ist weder auf eine bestimmte
Region noch auf einen bestimmten Wirtschaftssektor be-
schrankt. Je nach Marktumfeld kénnen sich die Anlagen
jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte Anzahl
von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssektor kon-
zentrieren.

Die Anlagen in nicht bérsenotierten Wertpapieren und

die Anlagen in Russland (auf3er an der Moskauer Wertpa-
pierborse) werden 10 % des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht Uberschreiten.

Die Anlagen dirfen auf samtliche Wahrungen lauten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 206 seines Vermogns in
Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o-
der andere Arten von schariakonformen festverzinslichen

Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen ge-
manR dem Réglement Granducal vom 8 Februar 2008
einzuhalten sind.

AuRRerdem darf der Teilfonds gemaR Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige anderéktien gleichge-
stellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich Options-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen) und/oder OGA, die sich auf Aktien
beziehen oder ein Engagement in Aktien bieten, oder be-
liebige andere Aktien gleiclyestellte Wertpapiere.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermo-
CAT O EI
vestieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in

Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, der die Modalitaten von Artikel 9 der lu-
xemburgischen Verordnungen vom 8. Februar 2008 er-
fullt, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder ei-
nes Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Einklang mit
den luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar
2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschlief3en.
Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung des
Schwellenlandes, sondern eine &auszahlung des Finan-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wahrung.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung oder gu-
ten Portfolioverwaltung im Rahmen der
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sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EI ! AOGAEI

RontaizAddrisiko

Anlagebeschrankungen Derivattechniken undinstru-
mente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondera), # OAAEO $AEADI O

abschliefen. U Risiko in Verbindung mit Sicheheiten
Wenn es unter auBergewohnllchen Umstanden nach A.L'Jf- (i Abwicklungsrisiko
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére i
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo- U Kreditrisiko
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld- U Kreditrating -Risiko
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst- i Risiko in Verbind it Hochzi |
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten. u ISiko In verbindung mit Hochzinsaniagen

. . U Risiko notlei huldtitel
Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf isiko notleidender Schuldtite
internem Research und Research von Dritten, mittels de- U Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren ver-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer- bundenes Risiko
den. Bei der Anlagenauswabhl fur den Teilfonds kénnen U Volatilitatsrisiko
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/lerkma- . o . o

. . . U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten N
mogenswert
werden.
_ U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschréankungen
Referenzindex: ) ) o
JP Morgan CEMBI Broad Diversified (USDWird verwen- U Wahrungsrisiko
det far Portfoliozusammensetzung, Risikoliberwachung il Zinssatzrisiko
sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung. )
U  Schwellenmarktrisiko
Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick- I Politisches Risiko
lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Refe- )
renzindex abweicht. U Risiko der Anlage in Russland
U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge- ) o _ )
schaten, Pensionsgeschften und umgekehrten Pensions- U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
geschaften Pensiongeschéften
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all- i SukukRisiko
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen B o o ) .
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens U Risiko derivativer Finanzinstrumente
des Teilfonds Gegenstand von Total Returm@ps sein. U Risiko strukturierter Finanzprodukte
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all- U 2EOEET EI 6AOAETAOIC iEO
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen #1 1 OA GlstEulknte®
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens i Hebelrisiko

des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

oben als auchnach unten schwanken, und der Anleger er-

Es wird jedoch keinEngagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsge-
schaften und umgekehrten Pensionsgeschéften erwartet.

halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:

Relativer Valueat-Risk (VaR). Der VaR des Teilfonds wird
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich- mit dem VaR des JP Morgan CEMBI Broad Disified
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. ®iAnle- (USD) Index verglichen.

ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass mdglich-

erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant \slgg/aussichtliche Hebelwirkung:
0.

Risikofaktoren
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Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hbher AA OA AET Bevertungsiagd ng

sein. Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in die in-

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-

Summe der theoretischen Betrage. sentlichen Teil des Vermoégens dienen, behélt sich der

Verwalter: Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-

PICTET AM Ltd tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Unterverwalter:

PICTET AMS Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Websé

www.assetmanagement.pictet

Referenzwéhrung des Teilfonds:
UsD Berechnungstag
Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar-

Ablaufirist fr den Auftragseingang werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

Zeichnung S AR A KR i R A AR RART RRT  u N A &
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer- 1 é f‘ E . /}A [ AT OOBOAAEAT AAI AxAOOO
i 61 cO6O6ACcO 8
tungstag.
Riicknahme Wertstﬂellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer- und Rucknahmen
P ' P Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen
tungstag.
Bewertungstag.
[(;i/;?iia/scgfgfr:g(jen beiden betroffenen dilfonds engste Berechnung des Nettoinventarwerts
Frict 9 Die Auswirkung der im Abschnittn, 3 x Pficipg-Mecha-
rist.

T EOI OOT3DOAAAO AOOAEI EOI EAEAO AA
Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts ren darf nicht mehr als 3% betragen.
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag

PICTETz EMERGING CORPORATE BONDS

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

| 1 Million USD 1,25% 0,40% 0,20%
A ok 1,25% 0,40% 0,20%
P N 2,50% 0,40% 0,20%
R N 3,00% 0,40% 0,20%
7 N 0% 0,40% 0,20%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallendedettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebihr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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20. PICTETZ EUR SHORT TERM CORPORSIENDS

Profil des typischen Anlegers kurze/mittlere Laufzeit. Die einzelnen Anlagen haben
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument, eine Restlaufzeit von héchstens sechs Jahren. Die durch-
das sich an Anleger richtet, OAET EOOI EAEA 2A001 AOEUAEDO AAO o

U die am Markt in auf Euro lautendeJnterneh- hochstens 3 Jahre betragen.

mensanleihen anlegen mochten. Nebendem Engagement in der Wahrung EUR kann der
U die eine gewisse Risikoaversion haben. Teilfonds in alle anderen Wahrungen, samtliche geografi-
schen Sektoren und samtliche Wirtschaftssektoren inves-
tieren. Je nach Marktumfeld kénnen sich die Anlagen je-
doch auf ein einziges Land oder eine reduziertenZahl
von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssektor kon-
zentrieren.

Anlageziele und-politik
Der Teilfonds legt hauptsachlich in einem diversifizierten

Portfolio aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (ein-
schlieBlich Geldmarktinstrumenten) an:

- die auf EUR oder andere Wahrungen lauten,
sofern diese Wertpapiere insgesamt in EUR
abgesichert sind; und

Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 10 % seines Nettover-
mdgens in ABSAnleihen, Verbriefungen von Anleihen,
o o o o _Verbriefungen von Darlehen sowie_hypothekarisch gesi-
) A E i& A Ol I\ p 5 I QA O lA A E I Al A&ﬁ&tenJ'F&&%él lathﬁn’é\hliéBl)cﬁ a%r&\/QrQriéfung die-
i ATO ' OAAAOG OOAIT T AT OIFAa’IA
ser Forderungen) anlegen.
- die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs Uber ein . . . . S .
Mindestrating von BBB der Ratingagentur Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich Contin-

Standard & Poor's oder ein gleichwertiges CAT O #11O0AOOEAT A "TTAO% n#l#1 "
Ra’[ing einer anderen anerkannten Ratinga_ des Nettoverm(')'gens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Au-

gentur verfiigen. Falls ein Wertpapier nicht Rerdem darf der Teilfonds gemanR Artikel 181des Geset-

an einer Borse zum amtlichen Handel zuge-  zes von 2010 bis zu 18% seines Nettovermdgens in

lassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
Uber den Erwerb von Wertpapieren, die iden- des Eonds investieren

tische Qualitatskriterien aufweisen.
Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,

wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwahrung ange-
strebt wird.

Der Teilfonds legt nicht in Anleihen an, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs Uber ein schlechteres Rating als-Bler Ra-
tingagentur Standard & Poor's oder ein gleichwertiges
Rating einer anderen anerkannten Ratingagentur verfii-  Dartiber hinaus darf der Teilfonds bis zu 10% seines Net-
gen. tovermdgens in Schwellenlandern anlegen.

Die Anlagen in Anleihen mit einem Rating unter BBEd. Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-

E8 n.I 1T )T OAOOI AT O ' OAAAQ tiefeA DsbasdnOckelinrAlghki 00D ahdese Gvkripéd A O A
Q 0i1 080 ITAAO AET CIlI AEAE x fié@dddeeiRendReto&dpiblspreisk Bri dBniXurdverlauk O A 1
anerkannten Ratingagentur) dirfen 25 % des Nettover-  eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
mogens des Teilfonds nicht Ubersteign. oder eines OGA gebunden ist.

Sollte sich das Rating eines vom Teilfonds gehaltenen Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsge-
Wertpapiers so weit verschlechtern, dass es in die Kate- schéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlie3en,

CIi OEA n. 11 )T OAOGOI AT & ' OA A AnDseirBRapital Oder séink Eriragdzi GeigerA @& DA DE A O
im Ermessen des Anlageverwalters entweder gehalten o- seine Kosen oder Risiken zu senken.

der verkauft werden, je nachdem, \as im besten Inte-

i Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-
resse der Anleger ist.

Al TAO ETTAOEAT A AAO EIi ! AGAET EO
Sollten die Ratings verschiedener Ratingagenturen vonei- CAT O AAO 6 AOEAOAEODPOI OPAEOO AAOC
nander abweichen, wird das beste Rating beriicksichtigt. tive Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem

Jede Direktanlage in einen Schuldtitel erfolgt fur eine geregelten Markt ind/oder im Freiverkehr (OTC-Mark()
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gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-
tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga-
gements Uber derivative Finanzinstrumente eingehen,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Optionsscheine,
Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return
Swaps, Contracts for Difference) und Terminkontrakte
auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Téinds,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Devisen (ein-
schlieBlich NonDelivery Forwards), Zinssatze, Ubertrag-
bare Wertpapiere, Kérbe tUbertragbarer Wertpapiere, In-
dizes (insbesondere Rohstoff Edelmetalt oder Volatili-
tatsindizes), Organismen fur gemeisame Anlagen.
$A0 4AEI £IT A0 AAOLE EIT OAAOI
abschliel3en.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere gleichgestellte
Wertpapiere, Finanzderivate (einschlief3lich Options-
scheinen) urd/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fur Anlagen in
OGA, deren Hauptziel inler Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermodgenswerten besteht.

Wenn es unter aul3ergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, daunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

Bloomberg Barclays EureAggregate Corporate 13 Years
A-BBB (EUR). Wird verwendet fuir Portfoliozusammen-
setzung, Risikoluiberwachung sowie Ziel und Messung der
Wertentwicklung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex in ge-
wisser Hinsicht &hnlich ist.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens

des Teijf%dsGet?e‘nsﬁfand, von umgekehrten Pensionsge-
lscﬁaéteq Sein'® OAAEO 3

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschaften und umgekehr-
ten Pensionsgeschaften erwartet.

Das erwartete Engagement in Pensionsgeschéften belduft
sich auf5 % des Nettovermogens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Tidonds relevant

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
SEA EI 1 AGAEIT

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Risiko von Wertpapierlehgeschéften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

U 2EOEET ET 6AOAET AOI ¢ i
#1 1 OA OlGsEunEred

U Hebelrisiko
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Der Wert desinvestierten Kapitals kann sowohl nach

Umschichtung

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Relativer Valueat-Risk (VaR). Der VaR des Té&inds wird

mit dem VaR des Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporate 1-3 Years ABBB (EUR) Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der Nenbetrage

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéahrung des Teilfonds:
EUR

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zelchnung
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechendéBewer-

tungstag.

PICTETz EUR SHORTERM CORPORATE BONDS

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieBung eines odemehrerer Markte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wehentag
T AAE AAT A1 OOPOAAEAT AAI

i 61 c66AcCcO 8

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

und Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen

Bewertungstag.

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service™ | Depotbank
gebuhr

| 1 Million EUR 0,60% 0,30% 0,10%
A ok 0,60% 0,30% 0,10%
P N 0,90% 0,30% 0,10%
R N 1,25% 0,30% 0,10%
z N 0% 0,30% 0,10%
J 100 Millonen 029% | 0,30% 0,10%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr féllt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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21. PICTETZ SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktivverwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in Schuldtiteln von Emittenten anlegen wol-
len, die in den Schwellenlandern anséassig sind o-
der ein Engagement in den Schwellenlandern
bieten.

U die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und Er-
trdgen an, indem er hauptséchlich in einem Portfolio aus
Anleihen und anderen Schuldtiteln (einschlief3lich Geld-
marktinstrumenten) aller Art (darunter Wandelanleihen)
anlegt, dievon staatlichen oder privatrechtlichen Emit-
tenten (6ffentlich-rechtliche Stellen und/oder Unterneh-
men, die sich mehrheitlich im Besitz eines Staates oder
seiner Gebietskorperschaften befinden), die ihren Sitz o-
der Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellentad ha-
ben, begeben oder garantiert werden.

Als Schwellenlander gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance
Corporation (IFC) oder einer der grof3en Investmentban-
ken als industrielle Entwicklungsléander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern zéahlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Turkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Israel, Stdafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argentinien Thailand, Stdko-

rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruméa-

nien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Jede Direktanlage in einen Schuldtitel erfolgt fur eine
kurze/mittlere Laufzeit. Die einzelnen Anlagen haben
eine Restlaufzeit von lichstens sechs Jahren. Die durch-
OAET EOOI EAEA 2A001 AOAUAED
héchstens 3 Jahre betragen.

Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen Schuldver-
schreibungen mit festem oder variablem Zinssatz oder
Wandelanleihen anlegen. Der Teilfonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdogens in Schuldverschreibungen von so
CAT AT 1T OAT n. 1 0O 1 AE Adki. BeATeid
fonds kann héchstens 10 % seines Nettovermdgens in
n" AT EETC ,i Al OOh AEA Ei 3
xemburgischen Verordnungen vom 8Februar 2008) als

Geldmarktinstrumente gelten, die an einem geregelten
Markt notiert oder gehandeltwerden, investieren. Dabei
sind die in den Anlagebeschrankungen festgelegten Ober-
grenzen zu beachten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 206 seines Vermégens in
Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o-
der andere Arten von schariakonformen festvezinslichen
Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen ge-
manR dem Réglement Granducal vom 8 Februar 2008
einzuhalten sind.

Abgesehen von der geografischen Beschrankung ist die
Auswahl der Anlagen weder auf einen bestimmten Wirt-
schaftssektor noch af eine bestimmte Wahrung be-
schrankt. Je nach Marktumfeld kénnen sich die Anlagen
jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte Anzahl
von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssektor
und/oder eine Wéahrung konzentrieren.

Die Anlagen in nicht bérsennotérten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland aufer auf der Moskauer Wertpa-
pierbérse werden 10% des Nettovermdgens des Teil-
fonds nicht Uberschreiten.

AuRerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Netto-
vermoégens in Aktien und beliebige andere Aktien gleich-
gestellte Wertpapiere, Derivate (einschlie3lichOptions-
scheinen) und/oder strukturierte Produkte (insbeson-
dere Wandelanleihen) und/oder OGA, die sich auf Aktien
beziehen oder ein Engagement in Aktien bieten, oder be-
liebige andere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.
Bk Teilfdndis @adrEudh istkturiegesRioduki® iBvied- O
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, der die Modalitaten von Artikel 9 der lu-
xemburgischen Verordnungen vom 8. Februar 2008 er-
fullt, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder ei-
5yefs gr%aaﬁrqu%f% gem%n?s?me Anlagen im Einklang mit
den luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar
EOGIRPURNSL | 5oEEAT o OT A 1
Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte,
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Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte
abschliel3en, umsein Kapital oder seine Ertrége zu stei-
gern oder um seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung oder gu-
ten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen Derivattechniken und-instrumente einsetzen.

Insbesordere kann der Teilfonds u. a., jedoch nicht aus-
schlieBlich, in Optionsscheine, Futures, Optionen, Swaps
xEA AOxA n4i1 OAl 2A0001 3x
OAT AAOGh n#OAAEO $AEAOI O 3x
vestieren, bei deren Basiswert es sich in Eit&ng mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds u.
Ag O 7REOOI CAI -Beliverphoi= | E A
xAOAOGO ET OOROUAR 7A00PA
und Indizes handelt.
Der Teilfonds darf NonDeliverable Forwards abschlie-
Ben. Ein Mn-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanz-
terminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer
starken Wahrung und der Wéahrung eines Schwellenlan-
des. Bei Félligkeit erfolgt keine Lieferung der Wahrung
des Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung déis
nanzerfolgs des Kontrakts in der starken Wéahrung.

Wenn es unter auBergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionéare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareirlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancemewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/lerkma-
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

Referenzindex:

JP Morgan CEMBI Broad Diversified-3 Years (USD).
Wird verwendet fur Portfoliozusammensetzung, Risiko-
Uberwachung sowie Ziel und Messung der Wertentwick-
lung.

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-
lung an, die wahrscheinlich der des Referenzindex in ge-
wisser Hinsicht &hnlich ist.

Engagement in Total Rturn Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % ded\ettovermbgens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
emeinen Teil des. Verkaufs; gengmmen

rospekts Bezu
i%,(,evgraen F}i(ﬁ\t',mlehq éogé)ﬂ/é) (;8; N%{to e(m% @"EA Z

schaften sein.

B9 wirdyjgdoch keip Engagement des Teilfonds in Total
BatutnGwaps, Wertpapigrieihggsehafiena ReasRiesger O A

schaften und umgekehrten Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken stellen die iah-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

3EA EI | AGAETED® n! 11 ACAOEOEEA

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Abwicklungsrisiko

U  Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

U Risiko notleidender Schuldtitel.

U Mit beschréankt handelbaren Wertpapieren ver-
bundenes Risiko

U  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

U Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen

U Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Politisches Risiko

U Risiko der Anlage in Rusland

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften
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U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten Ricknahme

Pensionsgeschaften Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
{i  SukukRisiko tungstag.
Ul Risiko derivativer Finanzinstrumente Umschichtung , ,
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
U Risiko strukturierter Finanzprodukte Frist.

U Hebelrisiko Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Wert des investierten Kapitals kanrsowohl nach Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-OA AE T A Bewertdnlstagh, 8
halt seinen urspringlich investierten Betrag unter Um-  gg ger Schlieung eines oder mehrerer Markte, in die in-

standen nicht in voller Hohe zurick. vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-

Risikomanagementmethode: sentlichen Teil des Vermdges dienen, behélt sich der
Ansatz des absoluten Value at Risk. Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

Voraussichtliche Hebelwirkung: ventarwert zu berechnen

50%
Jenach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher ~ Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
sein. www.assetmanagement.pictet
Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Berechnungstag
Summe der theoretischen Betrage. Die Berechnung und Verdéffentlichung des Nettoinventar-
werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
verwalter: T ARE AAI AT OOPOAAEAT AAT "AxA068

PICTET AM Ltd AR
i 61 cO6O6ACcO 8

Unterverwalter: o .
PICTET AMS Wertstellungsdatum fur die Zahlung vornZeichnungen
und Rucknahmen
Referenzwéahrung des Teilfonds: Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maRgeblichen
usb Bewertungstag.
Ablauffrist fur den Auftragseingang Berechnung des Nettoinventarwerts
Zeichnung $EA | OOXxEOEOIT ¢ AA GPriging-MechaOAET EOO
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer- TEOI OOT3IDOAAAD AOOALE EOI EAEAO AA
tungstag.

ren darf nicht mehr als 3% betragen.

PICTETz SHORT TERMMERGING CORPORATEMRDS

Aktienart Mindesterstanlage Gebihren (max. %) *
Verwaltungs- | Service™ Depotbank
gebihr

| 1 Million USD 0,90% 0,40% 0,20%

A ok 0,90% 0,40% 0,20%

P N 1,80% 0,40% 0,20%

R N 2,50% 0,40% 0,20%

Z N 0% 0,40% 0,20%

J 120 Millionen 0,90% 0,40% 0,20%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallendedettovermdgens.
** Eine zusétzliche 5BasispunkteGebuhr fallt fur abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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22. PICTETZ CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,
das sich an Anleger richtet,

U die in festverzinsliche Wertpapiere, in Geld-
marktinstrumente und in Einlagen, die in Ren-
minbi begeben wurden, investieren mochten.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik
Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen und
Kapital an, indem eriiberwiegend anlegt in:

- Anleihen und andere Schuldtitel, die auf Ren-
minbi (RMB) lauten, (u.a. Anleihen, die von
Regierungen oder Unternehmen begeben o-
der garantiert werden),

- Einlagen, und

- Geldmarktinstrumenten, die auf Renminbi
(RMB) lauten.

Die Anlage in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten in
der WahrungRMB kann in CNY (Onshor®enminbi, der
ausschlieR3lich auf dem chinesischen Festland verwende-
ten Wahrung) oder in CNH (dem Offshordrenminbi, der
allgemein in Hongkong verfiigbaren Wéhrung) vorg-
nommen werden. Das Engagement in nicht auf RMB lau-
tenden Vermdgenswerten kann abgesichert werden, um
die Aufrechterhaltung eines Wechselkursengagements in
RMB anzustreben. Der Teilfonds wird direkt oder indirekt
Uberwiegend in CNY und/oder CNH engagiertein.

Innerhalb der in Punkt7 von 83 der Anlagebeschrénkun-
gen aufgefihrten Grenzen darf der Teilfonds bis zu 100 %
seiner Vermogenswerte in Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die vom chinesischen
Staat und/oder seinen 6ffentlicken Gebietskorperschaf-
ten begeben oder garantiert werden.

Zur Erreichung des Anlageziels kénnen sich die Anlagen
auf eine Wéahrung und/oder einen Aktivitatssektor
und/oder ein einzelnes Land (China) konzentrieren.

Der Teilfonds kann Uber (i) die einer Gesedichaft der Pic-

Anlagen in China kdnnen unter anderem auf dem China
)y T OAOAATE "1TTA -AOEAO
der direkt oder uber eine den Verwaltern gewéhrte QFH
oder RQFItQuote oder tiber Bond Connect. Anlagen in
China kdénnenauch Uber jedes annehmbare Wertpapier-
handelsprogramm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft
gegebenenfalls zur Verfligung steht und von den zustan-
digen Regulierungsbehdrden jeweils genehmigt wurde.

Der Teilfonds kann bis zu 136 seines Nettovermégens in

CorOET CAT O #1711 OAOGEIAT ROO T TRAIOO A O&E

ren.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermo-
gens (ohne die nachstehend beschriebenen Anlagen in
Non-Delivery Forwards) in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere inCredit-Linked Notes und Anleihen
oder andere Wertpapiere, deren Rendite an den Kursver-
lauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapier-
korbs oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen
gebunden ist.

AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des &
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieRlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Ver-
mogens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente (ein-
schlieRlich Optionsscheinen) und/oder strukturierte Pro-
dukte (insbesondere Wandelanleihen), die sich auf Aktien
beziehen oder ein Engagement in Aktien bieten, oder be-
liebige andere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10 % gilt ebenso fur Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend ge-
nannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschéafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliel3en, um sein Kapital oder
seine Ertragezu steigern oder um seine Kosten oder Risi-
ken zu senken.

n#)" -0

tet-Gruppe gewahrte QFHQuote (bis zu maximal 35%
seines Nettovermdégens), (ii) die einer Gesellschaft der
Pictet-Gruppe gewahrte RQFHQuote und/oder (iii) Bond
Connect bis zu 100 seines Nettovermdgens in auf RMB
lautende Anleihen und ane@re Schuldtitel investieren.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-
Al 1TAO ETTAOEAI A AAO Ei ! AGAET EO
CAT O AAO 6AOEAOAEODPOI OPAEOO AAOC
tive Finanzinstrumente aller Art einsetzendie an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTGMarkt)
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gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-  Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermoégens in
tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschaftsart Non-Investment-GradeSchuldtiteln (darunter notlei-
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga- dende Wertpapiere) engagiert sein.

gements Uber derivative fhanzinstrumente eingehen,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Optionsscheine,
Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return
Swaps, Contracts for Difference) und Terminkontrakte
auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 awie der Anlagepolitik des Teilfonds,
insbesondere aber nicht beschrankt auf Devisen (ein- Flr Vermégenswerte, die uber eine RQFLlizenz (die auf
schlieRlich Non-Delivery Forwards), Zinssatze, Gbertrag- ©ffene Fonds beschrankt ist) in lokale chinesische Wert-
bare Wertpapiere, Kérbe tibertragbarer Wertpapiere, In-  Papiere investiert werden, sieht die ortliche Regulie-

Falls der Teilfonds sein maximales Volumen erreicht und
infolgedessen nicht mehr auf effektive Weise verwaltet
werden kann, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht
vor, Zeichnungen im Teilfonds voriibergehend zu be-
schranken.

dizes (insbesondere Rohstoff Edelmetalt oder Volatili- rungsbehorde zwingend vor, dass die Wertpapierge-
tatsindizes), Organismen fiir gemeinsame Anlagen. schafte und anderen Konten im Namedes Teilfonds auf
) ] . den Namen des RQFII laufen. Die Wertpapiere werden in-
Der Nettoggsamtbetrag der Vgrpfllchtunggn, die aus Devi- A1 CAAAOOAT AGAE AAT . Al AT oI 1 n
sentransaktionen zu Spekulationsund Absicherungszwe- ment Limited z Pictetz# EET AOA . | AAl #000AT A

cken entstehen, darf 100 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds nicht tbersteigen. Diese Transaktionen weien ins-
besondere durch Non Delivery Forwards, Devisentermin-
geschéfte oder sonstige Instrumente wie Optionen und

. . . - . Maflnahmen ergriffen hat, um die Verwahrung der Ver-
Optionsscheine auf Devisen ausgefihrt. Zu diesem Zweck .. . ip
i ] ) ) mogenswerte des Teilfonds ordnungsgeman sicherzustel-
kann der Teilfonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erst-

) - R . len, wozu die Fuhrung von Registern zahlt, die eindeutig
klassigen Finanzinstituten Kontrake abschlieRen. . . i .
zeigen, dass @& Vermogenswerte des Teilfonds ordnungs-

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschlief3en. gemalf in dessen Namen und getrennt von den anderen
Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter- Vermdogenswerten der Unterdepotbank gehalten werden.
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star- Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Teil-
ken Wéahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes. fonds aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen der
Bei Falligkeit erfolgt keineLieferung der Wahrung des Unterdepotbank bei der Ausfiihrung und Bezahlung von
Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan- Transaktionen oder der Ubertragung von Geldbetragen o-
zerfolgs des Kontrakts in der starken Wahrung. der Wertpapieren Verluste erleiden kann.

getragen und der Teilfonds wird als wirtschaftlich Be-
glnstigter der Wertpapiere angesehen. Die Depotbank
wird sicherstellen, dass die Unterdepotbank geeignete

Die International Swaps and Derivatives Association Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derartige internem Research und Research von Dritten, mittels de-
Transaktionen herausgegebn, die im ISDARahmenver- rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default den. Bei der Anlagenauswahl fir den Teilfonds kdnnen

Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@lerkma-
diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur unter len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah- werden.

menvertrags alschlieRen. .
9 Referenzindex:

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Bloomberg Barclays China Composit€CNH). Wird ver-
Credit Default Swaps anlegen. wendet fir Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Wenn es unter aufSergewchnlichen Umstanden nach Auf- pie portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare yen Referenzindex keinerlei Einschrankungen. Folglich
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nett@rmo- | ann die Wertentwicklung des Teilfonds von der des Re-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld- ferenzindex abweichen.

marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst-

grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.
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Engagement in Total Return Swaps, umgekehrten Pensi-

onsgeschéaften und Pensionsgeschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
desTeilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens

des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-

schaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéften, Pensionsge-

schéaften und umgekehrten Pensionsgeschéften erwartet.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risikenin Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-

U QFIkRisiko

U RQFIRisiko

U  Wechselkursrisiko in China
U CIBMRisiko

U Bond-ConnectRisiko

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

iU 2EOEET ET 6AOAET AOI ¢ I
#1 1 OA OlasEulnented

U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass mdglich-stdnden nicht in voller Hohe zuriick.

erweise auch andere Risiken fuir den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EI 1 AOGAET

U  Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Abwicklungsrisiko

U  Kreditrisiko

U  Kreditrating -Risiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
U Risiko notleidender Schuldtitel.

U Volatilitatsrisiko

U  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

U Risiko in Vemhindung mit Anlagebeschrankungen
U Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Konzentrationsrisiko

U Politisches Risiko

U  Steuerrisiko

U Handelsplatzrisiko

U Risiko der Anlage in der VRC

| AGAET EOO n! T1 AGCAOEOEEAT O8

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Ris

Voraussichtliche Hebelwirkung:

100 %.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:
PICTET AM Ltd

Unterverwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AMS, PICTET AM HK

Referenzwéhrung des Teilfonds:
RMB (CNH)

Ablauffrist fir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 15.00 Uhr am Geschéaftstag vor dem mal-
geblichen Bewertungstag.

Rlicknahme
Spéatestens um 15.00 Uhr am Geschéaftstag vor dem mal3-
geblichen Bewertungstag.

Umschihtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
OAAET A Bewertingsiagh) 8
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Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in di@-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fur einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag

Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-
werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem betreffen-
den Bewertungstag A AB@rechnungstag®® 8
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Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Zeichnungen
Innerhalb von 2 Wochentagen nach dem mafgeblichen
Bewertungstag.

Riicknahmen
Innerhalb von 4 Wochentagen nach demaf3geblichen
Bewertungstag.

PICTETz CHINESE LO&SL CURRENCY DEBT

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *

lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank

gebuhr

5 Millionen o o o
| RMB 1,10% 0,40% 0,20%
A ok 1,10% 0,40% 0,20%
P N 2,20% 0,40% 0,20%
R N 3,00% 0,40% 0,20%
z N 0% 0,40% 0,20%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermégens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr féllt fir abgesicherteAktienklassen an.
*+* \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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23. PICTET- ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds istein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet,

U die in ein weltweit sehr diversifiziertes Portfolio
investieren moéchten, das sich u. a. aus Aktien
und Anleihen zusammensetzt.

U die bereit sind, gewisse Kursschwankungen in

Kauf zu nehmenund somit Giber eine geringe bis
mittlere Risikoaversion verfiigen.

Anlageziele und-politik
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine absolute posi-

tive Rendite zu erzielen, indem er Uberwiegend ein Enga-
gement in Schuldtiteln jeglicher Art (insbesondere dtch
Staaten oder Unternehmen begebene Anleihen, Wandel-
anleihen, Anleihen, inflationsindizierte Anleihen), Geld-
marktinstrumenten und Devisen bietet.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsachlich:

- direkt in die oben genannten Wertpa-
piere/Anlageklassen; und/oder

- in Wertpapiere (zum Beispiel strukturierte
Produkte wie oben beschrieben), die an die
Performance der im vorstehenden Absatz ge-
nannten Wertpapiere/Anlageklassen gekop-
pelt sind oder ein Engagement in diesen
Wertpapieren/Anlageklassen bieten;und/o-
der

- Uber derivative Finanzinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Wertpapiere
oder die Vermdégenswerte, die ein Engage-
ment in diesen Wertpapieren/Anlageklassen
bieten, als Basiswerte haben.

Der Teilfonds kann in jedes LandeinschlieRRlich Schwel-
lenlander), in jeden Wirtschaftssektor und in jede Wéah-
rung investieren. Je nach Marktumfeld kénnen sich die
Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte
Anzahl von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssek-
tor und/oder ein e Wahrung konzentrieren.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermo-
CAT O ET ' O0AOD ADC
~~~~ n-"30
und MBSAnleihen beschranken sich auf Covered Bonds

(z. B. Pfandbriefe)oder Anleihen, die von staatlich gefor-
derten Einrichtungen (z. B. Fannie Mae, Ginnie Mae) aus-
gegeben wurden, sowie ihre Derivate.

Der Teilfonds kann dartber hinaus tber (i) die einer Ge-
sellschaft der PictetGruppe gewahrte QFHQuote, (i) die
einer Gesdischaft der PictetGruppe gewéhrte RQFH
Quote und/oder (iii) Bond Connect bis zu 20 % seines
Nettovermégens in auf RMB lautende Anleihen und an-
dere Schuldtitel investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China In-
OAOAAT E " 11 A )ghtaig hedden, eptivpder- O
direkt oder Uber eine den Verwaltern gewahrte QFHoder
RQFIFQuote oder tber Bond Connect. Anlagen in China
kénnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapierhandels-
programm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft gegebe-
nenfalls zurVerfigung steht und von den zustandigen Re-
gulierungsbehérden jeweils genehmigt wurde.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade Schuldtiteln (darunter notlei-
dende Wertpapiere) engagiert sein.

Der Teilfonds kann auch bis z20% seines Nettovermo-
CAT O EI
vestieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpa-
piere, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf
eines Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen gebun-
den ist.

Um sein Anlageziel zu erreichen und durch die Nutzung
von derivativen Finanzinstrumenten kann der Teilfonds
einen erheblichen Anteil an liquiden Mittdn halten (z.B.

Einlagen oder Geldmarktinstrumente).

Der Teilfonds kann auf Techniken und Instrumente zu-
ruckgreifen, die auf Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten basieren (zB. Wertpapierleihgeschafte, Pensi-
onsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfteim

eine Kapital oder Ertragssteigerung zu erzielen oder um

-1 0OOGAGA
Ber Peﬁf&&%ﬁf%éﬁfﬂéf?mti!ke!l fsfﬁ&eseéés von 3

2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGAW und
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sonstige OGA, einschlief3lich anderer Teilfonds des Fonds Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/lerkma-

investieren.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der Teil-
A 1TAO0 ETTAOEAT A AARO EI A C
tive Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTGMarkt)
gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinsti-
tuten abgeschlossen werden, die auf diese Geschaftsart
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Enga-
gements Uber derivative Finanzinstrumente eingehen,
insbesondere abemicht beschrankt auf Optionsscheine,
Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return
Swaps, Contracts for Difference) und Terminkontrakte
auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds,
insbesandere aber nicht beschréankt auf Devisen (ein-
schlieBBlich Non-Delivery Forwards), Zinsséatze, Ubertrag-
bare Wertpapiere, Kérbe tbertragbarer Wertpapiere, In-
dizes (insbesondere Rohstoff Edelmetall oder Volatili-
tatsindizes), Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf NorDelivery Forwards abschliel3en.
Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-
ken Wéahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes.
Bei Falligkeit erfolgt keine Lieferung detWahrung des

Schwellenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finan-

zerfolgs des Kontrakts in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derartige
Transaktionen herausgegeben, die im ISDRahmenver-
trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default
Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschaften spezialisiert sind, und nur unter
Einhaltung der Standardbestimmungen des ISDRah-
menvertrags abschlielen.

Wenn es unter auBergewohnlichen Umstanden nach Auf-
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrtenH6chst-
grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswahl fiir den Teitinds kdnnen

len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
werden.

I AOREdeED@xn! T1 ACAAAOAEORT EOT Z
CAT O AAO 6AOEAOAODOI ODAE OO ICE BASRFRAOgainight Ratednkiéx (USDYr Medsang O A Z

der Wertentwicklung.

Die Portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf
den Referenzindex keinerlei Einschrankungen. Folglich
kann die Wertentwicklung des Teilfonds von der des Re-
ferenzindex abweichen.

Engagement in Total Return Swaps, umgekehrten Pensi-
onsgeschéaften und Pensiorgeschaften
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermégens
des Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalenEngagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schaften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihgeschéaften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften erwartet.

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauft
sich auf 5% des Nettovermoégens des Teilfonds.

Risikofaktoren
Die nachfolgend aufgefuihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass moglich-
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA EI

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
U Risiko notleidender Schuldtitel.

U  Wahrungsrisiko

U  Zinssatzrisiko

U  Schwellenmarktrisiko

U Politisches Risiko
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U Risiko der Anlage in der VRC U Risikostrukturierter Finanzprodukte

U QFI-Risiko U 2EOEET EIT 6AOAETAOIC 1 EO !
, . #1 1 OA OlasEuneted

U RQFIFRisiko

U Wechselkursrisiko in China U Hebelrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach

oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger er-
U Bond-ConnectRisiko hélt seinen urspringlich investiaten Betrag unter Um-
standen nicht in voller Hohe zuriick.

U CIBMRisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

il Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten Risikomanagementmethode:
Pensionsgeschaften Ansatz des absoluten Value at Risk.

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

Voraussichtliche Hebelwirkung: Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
400%. Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch hbher OA A E1 A Bewertingstagh) 8

Sein. Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
Hebelwirkung-Berechnungsmethode: vestiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen we-
Summe der theoretischen Betrage. sentlichen Teil des Vermogens dienen, behélt sich der
Verwalter: Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keineNettoinven-
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

ventarwert zu berechnen.

Referenzwéahrung des Teilfonds:
uUsD Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website

www.assetmanagement.pictet

Ablauffrist fur den Auftragseingang

Zeichnung Berechnungstag
Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechendéBewer- Die Berechnung und ¥roffentlichung des Nettoinventar-
tungstag. werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
Riicknahme TAAE_AAI AT OOPOAAEAT ABelech AxAOOO
Spétestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer- nungstagd 8
tungstag. Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen
) und Ricknahmen
U_msch_/chtung . _ Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem malf&lplichen
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste Bewertungstag.
Frist.

PICTETz ABSOLUTE REURN FIXED INCOME

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service™ | Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 0,60% 0,30% 0,20%
A ik 0,60% 0,30% 0,20%
P N 1,20% 0,30% 0,20%
R N 1,65% 0,30% 0,20%
z N 0% 0,30% 0,20%
3 o0 Milionen 060% | 0,30% 0,20%
IX 1 Million USD 0,90% 0,30% 0,20%
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PX N 1,80% 0,30% 0,20%
RX N 2,50% 0,30% 0,20%
ZX N 0% 0,30% 0,20%

*  p.a. desdurchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte- Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagementpictet

Performancegebihr:
Der Verwalter erhélt eine Performancegebuhr, die an jedem Bewertungstag verbucht wird, jahrlich zahlbar ist und auf

Basis desNettoinventarwerts (Nettoinventarwert) berechnet wird. Sie entspricht 10 % des Betrags, um den die Per-
formance des NIW je Aktie (im Vergleich zur High Water Mark) die Performance des in der nachstehenden Tabelle fiir
die jeweilige Aktienklasse angegebenemtlex seit der letzten Zahlung der Performancegebiihr Gbersteigt. Fur Aktien
der Klasse X wird keine Performancegebuhr fallig.

Aktienart Index

Auf USD und EUR lautende Aktienklassen LIBOR USD Overnight + 1.5 %
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen EONIA + 1.5%

Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen LIBOR CHF Spot Next + 1.5 %
Abgesicherte, auf JPY lautende Aktienklassen LIBOR JPY Spot Next + 1,5 %

Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen LIBOR GBP Overnight + 1.5 %

Die Performancegebiihr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts nach Abzug aller Aufwendungen, Verbindlichkei-
ten und Verwaltungsgebiihren (aber nicht der Performancegebiihr) berechnet und um Zeichnungen und Ricknahmen
angepasst.

Die Performancegebtihr wird aif der Grundlage der Outperformance des NIW je Aktie berechnet, bereinigt um Zeich-
nungen und Ricknahmen der entsprechenden Aktienklassen wahrend des Berechnungszeitraums. Es wird keine Per-
formancegebihr erhoben, wenn der Nettoinventarwert je Aktie vor Pedrmance unterhalb der High Water Mark fur

die betreffende Berechnungsperiode liegt.

Die High Water Mark ist als der grofR3ere Wert der folgenden zwei Zahlen definiert:

U der letzthochste Nettoinventarwert je Aktie, auf den eine Performancegebihr gezahlt wuedund
U  der urspringliche NIW je Aktie.

Die High Water Mark wird um die an die Aktiondre ausgeschiitteten Dividenden reduziert.

Zu jedem Bewertungstag werden Riickstellungen fir diese Performancegebuhr erhoben. Wenn der Nettoinventarwert
je Aktie wahrend der Berechnungsperiode sinkt, werden die fir die Performancegebiihr gebildeten Rickstellungen
entsprechend reduziert. Wenn die Rickstellungen auf null fallen, ist keine Performancegebihr zahlbar.

Ist die Rendite des NIW je Aktie (gemessen an der High Watdark) positiv, die Rendite des Index jedoch negativ, so
wird die berechnete Performancegebiihr je Aktie auf die Rendite des NIW je Aktie begrenzt, um zu vermeiden, dass der
NIW je Aktie aufgrund der Berechnung der Performancegebtihr nach Abzug der Geblihrdriger ist als die High Wa-

ter Mark.
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Fur die zu Beginn des Berechnungszeitraums in der Aktienklasse vorhandenen Aktien wird die Performancegebuhr auf
der Grundlage der Performance gegentiber der High Water Mark berechnet.

Fir die wahrend des Berechnungszeitraums gezeichneten Aktien wird die Performancegebuhr auf der Grundlage der
Performance vom Datum der Zeichnung bis zum Ende des Berechnungszeitraums berechnet. Weiterhin wird die Per-
formancegebihr je Aktie auf die Performrancegebiihr je Aktie begrenzt, die fur die zu Beginn des Berechnungszeit-

raums in der Klasse vorhandenen Aktienklasse gilt.

$EA OAOA&I Oi ATAACAAI EO &£ O xBREOAT A AAO "AOAAET O1 COUAEOOAODI
ET h /ABvetbode bbréaiiné, dh. die zuerst gekauften Aktien werden als Erste, die zuletzt gekauften Aktien als

Letzte zurickgenommen.

Die fur den Fall einer Riicknahme festgeschriebene Performancegebihr ist am Ende der Berechnungsperiode zu zah-
len, auch wenn zu diesem Zgiunkt keine Performancegebiihr mehr anfallt.

Die erste Berechnungsperiode beginnt stets am Auflegungsdatum und endet am letzten Bewertungstag zu Ende des
laufenden Geschéftsjahrs. Die folgenden Berechnungszeitraume beginnen jeweils am ersten und enden am letzten Be-
wertungstag des folgenden Jahres.
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24. PICTETZ ASIAN CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger

richtet,

U die in Schuldtiteln anlegen wollen, die vorGe-
sellschaften begeben werden, die ihren Sitz oder
Geschéaftsschwerpunkt in einem Schwellenland
haben.

U die risikotolerant sind.

Anlageziele und-politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen und Ka-
pital an, indem er hauptséchlich in einem diver$izierten
Portfolio aus Anleihen und anderen Schuldtiteln anlegt, die
von Kdrperschaften des privaten oder 6ffentlichen Rechts
(6ffentlich -rechtliche Stellen und/oder Unternehmen, die
sich mehrheitlich im Besitz eines Staates oder seiner Ge-
bietskorperschaften befinden), die ihren Sitz, ihre Haupt-
niederlassung oder ihren Geschaftsschwerpunkt in einem
oder mehreren asiatischen Landern haben, begeben oder
garantiert werden.

Zu asiatischen Landern zéhlen insbesondere: Hongkong,
Singapur, die Philippinen, Thdand, Stdkorea, Taiwan, In-

donesien, Indien, China, Macau, Malaysia und Bangladesch.

Die Auswahl der Anlagen ist weder auf einen bestimmten
Wirtschaftssektor noch eine bestimmte Wahrung be-
schrénkt. Je nach Marktumfeld kdnnen sich die Anlagen je-
doch auf eineinziges Land oder eine begrenzte Anzahl von
Landern, Wirtschaftssektoren und/oder Wahrungen kon-
zentrieren.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds mehr als 50% seines
Nettovermégens in Schwellenlédndern anlegen.

Der Teilfonds wird jedoch die folgendenGrenzen einhal-
ten:

- Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Vermdgens
in Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andere Arten von schariakonfor-
men festverzinslichen Wertpapieren investieren,
wobei stets die Grenzen gemaR der groRherzogli-
chenVerordnung vom 8. Februar 2008 einzuhal-
ten sind.

- Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Netto-
vermdgens in Contingent Convertible Bonds
n#i #0101 AOO ET OAOOEAOAT 8

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettover-
mdogens Uber (i) die den Verwalterngewéhrte
QFI-Quote, (ii) die den Verwaltern gewéhrte
RQFIFQuote und/oder (iii) Bond Connect in auf
RMB lautende Anleihen und andere Schuldtitel in-
vestieren. Anlagen in China kénnen unter ande-
rem direkt am China Interbank Bond Market

n#)"-0 e Aldh Oeniakefn Qewhhte
RQFIF oder QFIFQuote oder Giber Bond Connect
erfolgen.Anlagen in China kénnen auch uber je-
des annehmbare Wertpapierhandelsprogramm
erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft gegebe-
nenfalls zur Verfigung steht und von den zustén-
digen Regulierungsbehérden jeweils genehmigt
wurde.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Netto-

OAOI ECAT O ET | OOAO AMAEAA 3}
i AEEAT O OT A -1 OOCACA " AAEA!
'T1TAEEAT O CAirn | OOEEAI ¢ |
Verordnungen vom 8. Febuar 2008 investieren.

T 1T ACAT  ET -Wergpéplerk dipfan 20%0

des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberstei-

gen.

Der Teilfonds darf hochstens 10% seines Netto-

OAOI ECAT O ET n"ATEET C , 1T AT OC
Artikel 2 oder 3 und 4 der luxemburgischerver-

ordnungen vom 8. Februar 2008) als Wertpapiere

oder Geldmarktinstrumente gelten, die an einem

geregelten Markt notiert oder gehandelt werden,

investieren. Dabei sind die in den Anlagebe-

schrankungen festgelegten Obergrenzen zu be-

achten.

Der Teilfonds kan in Non-Investment-Grade
Schuldtiteln engagiert sein, einschlie3lich bis zu
10% seines Nettovermdgens in notleidenden
Schuldtiteln. Die Verwaltungsgesellschaft beab-
sichtigt, den Teilfonds in einer Weise zu betrei-
ben, dass hochverzinsliche Schuldverschrgin-
gen 60% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen sollten. Wenn die Verwaltungsgesell-
schaft es allerdings als sinnvoll erachtet, kdnnen
hochverzinsliche Schuldverschreibungen unter
aufBergewdhnlichen Umstanden bis zu 80% des
Vermogens des Teilinds ausmachen.

Der Teilfonds kann auch in geschlossene Immobi-
lieninvestmentgesellschaften (Real Estate Invest-

"""" n2%w) 40 AEO UO
mdogens investieren.
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- AuRerdem darf der Teilfonds gemaR Artikel 181  werden.
des Gesetzes von 2010 bis zu P8 seines Netto-
vermoégens in OGAW und andere OGA, einschlie
lich anderer Teilfonds des Fonds, investieren.

p-Referenzindex:
JP Morgan JACI Diversified Corporate (USD). Wird verwen-
det fur Portfoliozusammensetzung, Risikolberwahung

- Der Teilfonds investiert héchstens 10% seines sowie Ziel und Messung der Wertentwicklung.

Nettovermdgens in Aktien oder aktienbezogene

Wertpapiere (z. B. ADR, GDR, EDR), derivative In-Der Teilfonds strebt die Generierung einer Wertentwick-

strumente (einschlieBlich Optionsscheinen) lung an, die wahrscheinlich erheblich von der des Referen-

und/oder strukturierte Produkte (insbesondere zindex abweicht.

Wandelanleihen) und/oder OGA, deren Basis-

werte Aktien oder &hnliche Wertpapiere sind o- Engagement in Total Return SwapsWertpapierleihge-

der die ein Engagement in diesen bieten. schéften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-
Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte mit oder geschaften . .
ohne eingebettete Derivate investieren, insbesondere B. Abwe!chend Yom maximalen Engagement, auf das im all-
in Schuldverschreibungen, Zertifikate oder andere tiber- 9¢meinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
tragbare Wertpapiere, deren Renditen ua. an einen Index Wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermogens des
(einschlief3lich Volatilitétsindizes), Wahrungen, Zinsséatze, Teilfonds Gegenstad von Total Return Swaps sein.
Ubertragbare Wertpapiere, einen Wertpapierkorb oder ei- ) . .
nen Organismus fir gemeinsame Anlagen gemaR demb\bwemhend vom maximalen Engagement, auf das im all-
Réglement GraneDucal vom 8Februar 2008 gebunden 9gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
sind. wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermégens des

Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaf-
Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung und/oder ten sein.

guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlagebe-
schréankungen Deriattechniken und -instrumente einset-
zen.

Es wird jedoch kein Engagement degeilfonds in Total Re-
turn Swaps, Wertpapierleihgeschéften, Pensionsgeschaf-

ten und umgekehrten Pensionsgeschaften erwartet.
Die derivativen Finanzinstrumente kdénnen insbesondere

Optionen (einschlieRlich Wahrungsoptionen), Futures,
Devisenterminkontrakte (einschliellich Non-Delivery
Forwards), Swaps (unter anderem Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Credit Default Swap Index und Total Return
Swaps) umfassen.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wichtigs-
ten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anleger
solliten sich des Umstands bewusst sein, dass maglicher-
weise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant sind.
Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Wenn es unter auRergewdhnlichen Umstanden nach Auf- | AOGAET EOO n! 11 ACAOEOGEEAT &8
fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére
liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermo-
gens in liquiden Mitteln,darunter Bareinlagen, Geld- U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochst- U

grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

U Kontrahentenrisiko

Abwicklungsrisiko
U Kreditrisiko

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensionsge-

schéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en,

um sein Kapital oderseine Ertrdge zu steigern oder um U Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

seine Kosten oder Risiken zu senken.

U Kreditrating -Risiko

U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf mogenswert

internem Research und Research von Dritten, mittels de- i
rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
den. Bei der Anlagenauswal fir den Teilfonds kdnnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma- U Bond-ConnectRisiko
len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten

Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrénkungen

U  Wahrungsrisiko

U Zinssatzrisiko
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Schwellenmarktrisiko
Politisches Risiko

Risiko von Wertpapierleihgeschaften

Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschéften

Sukuk-Risiko

Risiko derivativer Finanzinstrumente

Risiko strukturierter Finanzprodukte
2EOEEIT E1 6AOAET AOI ¢
#1 1 OA GlasEulnbnie®

Risiko notleidender Schuldtitel

Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren ver-
bundenes Risiko

Volatilitétsrisiko

Risiko der Anlage in der VRC
QFII-Risiko

RQFIRisiko

CIBMRisiko

Wechselkursrisiko in China
Risiko von ABSund MBSAnleihen

Hebelrisiko

1805

PICTET AM Ltd

Unterverwalter:
PICTET AMS, PICTET AM HK

Referenzwéhrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fir den Auftragseingang
Zeichnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewertungs-

tag.

i E&kngme AcCA1 ET n#i11 OE1 CAT O
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewertungs-
tag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der Ver-
waltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinventar-
wert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoinven-
tarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben ywww.assetmanagement.pictet
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhélt

seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umsténden

nicht in voller H6he zuriick.

Risikomanagementmethode:
Relativer Valueat-Risk (VaR).Der VaR des Teilfonds wird pungstagd 8

mit dem VaR des JP MorgadACIDiversified Corporate
(USD)Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Berechnungstag
Die Berechnung und Veréffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
TAAE AAI A1 OOPOAAEAT AAT " AxAOO(

Wertstellungsdatum fur die Zahlung von Zeichnungen und
Ricknahmen
Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem maf3geblichen Be-

wertungstag.

Je nach Marktumfeld kann diHebelwirkung auch héher

sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Verwalter:

PICTETZ ASIAN CORPRATE BONDS

Berechnung des Nettoinventarwerts
Die Auswirkung der im Abschnittr, 3 x EPficipg-Mecha-

T EOIi OOT3POAAAO AOOAEI EOI EAEAO A,
ren darf nicht mehr als 3% betragen.
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Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

| 1 Million USD 1,25% 0,40% 0,20%
A Fkk 1,25% 0,40% 0,20%
P N 2,50% 0,40% 0,20%
R N 3,00% 0,40% 0,20%
z N 0% 0,40% 0,20%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallendedettovermdgens.
** Eine zusétzliche 5BasispunkteGebuhr fallt fur abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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25. PICTETZ GLOBALFIXED INCOME OPPORTUNITIES

Profil des typischen Anlegers Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seiner Anla-
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an Anleger gestrategie in strukturierte Produkte mit oder ohne einge-

richtet,

0

bettete Derivate investieren, z. Bin Anleihen, deren Ren-
dite beispielsweise an den Kursverlauf eines Index, Gber-
die in einem weltweit sehr diversifizierten Port-  tragbarer Wertpapiere, eines Wertpapierkorbs oder eines
folio engagiert sein mochten, das sich u. a. aus AnQrganismus fiir gemeinsame Anlagen im Einklang mit der

leihen und anderen festverzinslichen Instrumen- groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 ge-
ten (einschliel3lich Geldmarktinstrumenten) und punden sein kdnren.

Wahrungen zusammensetzt.

die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu In Ubereinstimmung mit dem Réglement GrandDucal vom

nehmen, und somit iibe eine geringe Risikoaver- 8. Februar 2008 darf der Teilfonds auch in strukturierte

sion verfiigen. Produkte ohne eingebettete Derivate investieren, die an
die Entwicklung von Rohstoffen (einschlie3lich Edelmetal-
len) und Immobilien mit Barausgleich gekoppelt sind.

Anlageziele und-politik

Der Teilfonds strebt einen positiven absoluten Ertrag an, Die Basiswerte der strukturierten Produkte mit eingebet-
indem er hauptsachlich Zugang zu folgenden Anlageklas-teten Derivaten, in die der Teilfonds investiert, entspre-
sen bietet: chen dem Réglement Granducal vom 8.Februar 2008

jede Form von Schuldtiteln (insbesondere Staats und dem Gesetz von 2010.

oder Unternehmensnleihen, Wandelanleihen, in-

flationsindexierte Anleihen, ABSund MBSAnlei- ) L . )
hen) Der Teilfonds wird jedoch diefolgenden Grenzen einhal-

ten:
Geldmarktinstrumente,
U Die Anlagen in jedem der folgenden Instrumente

- Wahrungen, durfen 20 % des Nettovermégens des Teilfonds
Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptséchlich: nicht Gberschreiten:

- direkt in die oben genannten Wertpapiere/Anla- ) . .

geklassen; und/oder - Anleihen und andere Schuldtitel, die auf RMB
lauten, Uber die den Verwaltern gewahrte

- in Wertpapiere (zum Beispiel strukturierte Pro- RQFIFQuote oder tiber BondConnect. Anlagen
dukte wie oben beschrieben), die an die Perfor- in China kénnen unter anderem auf dem China
mance der im vorstehenden Absatz genannten YT OAOAATE "1 T A -AOEAOD
Wertpapiere/Anlageklassen gekoppelt sind oder den, entweder direkt oder Uiber eine den Ver-
ein Engagement in diesen Wertpapieren/Anlage- waltern gewahrte RQFI+Quote oder tiber Bond
klassen bieten; und/oder Connect. Anlagen in China kénnen auch tber

Der Teilfonds kann in jedes Land (einschlief3lich Setel-

jedes annehmbare Wenpapierhandelspro-
gramm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft
gegebenenfalls zur Verfiigung steht und von
den zustandigen Regulierungsbehoérden jeweils
genehmigt wurde.

Uber derivative Finanzinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Wertpapiere/Ak-
tienklassen oder die Vermogenswerte, die ein En-
gagement in diesen Wertpapieren/Anlageklassen
bieten, als Basiswerte haben.

- Wandelanleihen.

lenlander), in jeden Wirtschaftssektor und in jede Wéah- - CoCeBonds.

rung investieren. Je nach Marktumfeld kénnen sich die An-
lagen jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte An-

- Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andkre Arten von schariakon-

zahl von Landern und/oder auf einen Wirtschaftssektor formen festverzinslichen Wertpapieren7 wobei

und/oder eine Wahrung konzentrieren.

Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere investieren, die an

die Anforderungen gemaf der grof3herzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008 einzu-
halten sind.

der Moskauer Wertpapierborse gehandelt werden.
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- Nach Rule 144A begebene Wertpapiere. Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der An-

- durch Vermégenswerte unterlegte Wertpa- lagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (ein-
piere (Anleihen, de von Sachanlagen garan- schlie3lich Non-Delivery Forwards), Zinssatze, Ubertrag-

tiert werden) sowie in Verbriefungen von For- ~ bare Wertpapiere, Korbe tbertragbarer Wertpapiere, In-
derungen (insbesondere ABS und MBS) im dizes (insbesondere Rohstoff Edelmetalt oder Volatili-

Sinne von Artikel 2 der grof3herzoglichen Ver-  tatsindizes), Organismen fir gemeinsame Anlagen.

ordnung vom 8. Februar 2008. ) ) )
Der Teilfonds darf NonDelivery Forwards abschliel3en.

U Der Teilfonds kann unbegrenzt in Nornvest- Ein NonDelivery Forward ist ein bilateraler Finanzter-
ment-Grade-Schuldtiteln (darunter mit bis zu minkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer star-

10 % seines Nettovermégens in Not leidenden R . . .
Wertpapieren) engagiert sein. Obwohl der Teil- ken Wahrung und der Wahrung eines Schwellenlandes. Bei

fonds keinen Beschrankungen hinsichtlich des Falligkeit erfolgt keine Lieferung derWéahrung des Schwel-
Ratings der betreffenden Schuldtitel ohne Invest- lenlandes, sondern eine Barauszahlung des Finanzerfolgs

ment-Grade Rating unterliegt (aul3er den 10%, des Kontrakts in der starken Wahrung.

die maximal in Not leidende Wertpapiere inves- Die | ional S d Derivati A L
tiert sein durfen), beabsichtigt die Verwaltungs- le International Swaps  an erivatives  Association

gesellschatft, den Teilfonds so zu betreiben, dass (ISDA) hat eine genormte Dokumentation fir derartige

die Anlage in hochrentierlichen nichtstaatlichen ~ Transaktionen herausgegeben, die im IS®BRahmenver-

Schuldtiteln 50% des Nettovermdgens des Teil- trag zusammengefasst ist. Der Fonds darf Credit Default

fonds nicht Ubersteigt. Swaps nur mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
AuRerdem daf der Teilfonds gemaR den Bestimmungen Art von Geschéaften spezialisiert sind, und nur unter Ein-
von Artikel 41. (1) e) des Gesetzes von 2010 bis zu 28 haltung der Standardbestimmungen des ISDRahmen-
seines Nettovermdgens in OGAW und andere OGA invesvertrags abschlie3en.

tieren, einschlieBlich anderer Teilfonds des Fonds gemaR \wenn es unter auRergewdhnlichen Umstanden nach Auf-
Artikel 181 des Gesetzes von 2010. fassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionére
Um sein Anlageziézu erreichen und durch die Nutzung liegt, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettoverma-
von derivativen Finanzinstrumenten kann der Teilfonds 9ens in liquiden Mitteln, darunter Bareinlagen, Geld-

einen erheblichen Anteil an liquiden Mitteln halten (zB. marktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrtenHochst-
Ein|agen oder Ge|dmarktinstrumente). grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente halten.

Der Teilfonds kann auf Techniken und Instrumentezu- Das Anlageverfahren umfasst ESEriterien basierend auf

rUCkgreifen' die auf Wertpapieren und Geldmarktinstru- internem Research und Research von Dl’itten, mittels de-
menten basieren (zB. Wertpapierleihgeschafte, Pensions- 'er Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
geschafte und umgekehrte Pensionsgeschaﬁe), um einéjen. Bei der AnlagenaUSWahl fur den Teitinds kdnnen

Kapital- oder Ertragssteigerung zu erzielen oder um Kos- Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-
ten oder Risiken zu senken. len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten

. o werden.
Zu Absiclerungszwecken und/oder zur Gewahrleistung

einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Teilfonds Referenzindex:

ETTAOEAT A AAO Ei | AOAET E OOCELIBDR USE AM (WYAUENSRSHNG dref Wehte¢n@icka A O
Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen derivative Finan- 'UNg-

zinstrumente aller Art einsetzen, die an einem gegelten

Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt ) i o . -
den Referenzindex keinerlei Einschrankungen. Folglich

werden, sofern sie mit flhrenden Finanzinstituten abge- kann die Wertentwicklung des Teilfonds von der des Re-
schlossen werden, die auf diese Geschéftsart spezialisiertg anzindex abweichen.

sind. Inshesondere kann der Teilfonds Engagements (iber _ _
derivative Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Op- Engagemh??t n Toc:aFI) Retgrn Swap;]s",fumgekehrten Pensi-
tionsscheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere To-OMsgescena ten und Pensionsgeschatten

i . Abweichend vom maximalen Engagement, aufad im all-
tal Return Swaps, Contracts for Difference, Credit Default . .
) . . . gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in

Die Portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf
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wird, werden nicht mehr als 20 % des Nettovermdégens des CIBMRisiko

Teilfonds Gegenstand von Total Return Swaps sein. Bond-ConnectRisiko

u
u
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all- i Wechselkursrisiko in China
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bem genommen
wird, werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des u
Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaf-  (j
ten sein.

Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
Risiko von ABSund MBSAnleihen
i Hebelrisiko

pierleihgeschaften, Pensionsgeschaften und umgekehrtenghen als auch nach unten schwanken, und denleger er-
Pensionsgeschafte erwartet. hélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

Das erwartete Engagement in Total Return Swaps belauftSténden nicht in voller Hhe zuriick.

sich auf 10% des Nettovermégens des Teilfonds. Risikomanagementmethode:

Risikofaktoren Ansatz des absoluten Value at Risk.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich- Voraussichtliche Hebelwirkung:

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle- 00%.

ger sollten sich ces Umstands bewusst sein, dass maglich- je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auchéher
erweise auch andere Risiken fur den Teilfonds relevant  geijn.

sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden

3EA EI | AGAET EOGO n! T1 ACAOE é@%%j“@?ere?h”“”gsme_t_hOde:
umme der theoretischen Betrage.

Kontrahentenrisiko

u Verwalter:
Ui Risiko in Verbindung mit Sicherheiten PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd
U Kreditrisiko Referenzwéhrung des Teilfonds:
Ui Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen UsSD
I Risiko notleidender Schuldtitel Ablauffrist fiir den Auftragseingang
T . - Zeichnung
U Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-  gpatestens um 12.00 Uhr arentsprechenden Bewer-
maogenswert
tungstag.
U Kreditrating -Risiko
Riicknahme
Ui Wahrungsrisiko Spéatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
i Zinssatzrisiko tungstag.
U Schwellenmarktrisiko Umschichtung
" . Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
i Politisches Risiko .
Frist.
Ui Risiko vonWertpapierleihgeschaften o )
Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Ui Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-
Pensionsgeschéften OAAET ABewertinsiag), 8
U Risiko derivativer Finanzinstrumente Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in die in-
U Risiko strukturierter Finanzprodukte vestiert wurde und/oder die der Bewertung flr einen we-
0 2EOEET ET 6AOAET AOT ¢ 1 EBUchen el deg Yermegens dignen, hshajt Sich gegy

#1 1 O A OlsEulerded Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keineNettoinven-

. tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-

Ui SukukRisiko
ventarwert zu berechnen.

0 RQFI-Risiko Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
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www.assetmanagement.pictet

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen

Berechnungstag und Ricknahmen

Die Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventar- Innerhalb von 3 Wochentagn nach dem mafigeblichen
. Bewertungstag.

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

T AAE AAT AT OOPOAAEAT ABeilech® AxAOOOT COOAC AAO n

nungstagd 8
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PICTETz GLOBAL FIXB INCOME OPPORTUNHS

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

I 1 Million USD 1,10% 0,30% 0,20%
A ok 1,10% 0,30% 0,20%
P N 2,20% 0,30% 0.20%
R N 3,00% 0,30% 0,20%
z N 0% 0,30% 0,20%
3 LSJOSI\D/IiIIionen 1,10% 0.30% 0,20%
IX 1 Million USD 1,10% 0,30% 0,20%
PX N 2,20% 0,30% 0.20%
RX N 3,00% 0,30% 0,20%
ZX N 0% 0,30% 0,20%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagenent.pictet

Performancegebuhr:
Der Anlageverwalter erhélt eine Performancegeblihr, die an jedem Bewertungstag verbucht wird, jahrlich zahlbar ist

und auf Basis dedNettoinventarwerts (NIW) berechnet wird. Sie entspricht 10 % des Betrags, um den die Performance
des NIW je Aktie (im Vergleich zur High Water Mark) die Performance des in der nachstehenden Tabelle fir die jewei-
lige Aktienklasse angegebenen Index seit déstzten Zahlung der Performancegebuhr tbersteigt. Fir Aktien der Klasse
X wird keine Performancegebdihr fallig.

Aktienart Index

Auf USD und EUR lautende Aktienklassen LIBOR USD Overnight + 1.5 %
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen  [EONIA +1.5 %
Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen  [LIBOR CHF Spot Next + 1.5 %

Abgesicherte, auf JPY lautende Aktienklassen LIBOR JPY Spot Next + 1,5 %

Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen  [LIBOR GBP Overnight + 1.5 %

Die Performancegebiihr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts nach Abzug aller Aufwendungen, Verbindlichkei-
ten und Verwaltungsgebihren (aber nicht der Performancegebuihr) berechnet und um Zeichnungen und Ricknahmen
angepasst.

Die Performancegebiihr wird aif der Grundlage der Outperformance des NIW je Aktie berechnet, bereinigt um Zeich-
nungen und Ricknahmen der entsprechenden Aktienklassen wahrend des Berechnungszeitraums. Es wird keine Per-
formancegebuhr erhoben, wenn der Nettoinventarwert je Aktie vor Pedrmance unterhalb der High Water Mark fur

die betreffende Berechnungsperiode liegt.
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Die High Water Mark ist als der groR3ere Wert der folgenden zwei Zahlen definiert:

U der letzthochste Nettoinventarwert je Aktie, auf den eine Performancegebuihr gezahlt wuedund
U  der urspriingliche NIW je Aktie.

Die High Water Mark wird um die an die Aktionare ausgeschiitteten Dividenden reduziert.

Zu jedem Bewertungstag werden Riickstellungen fir diese Performancegebihr erhoben. Wenn der Nettoinventarwert
je Aktie wahrend der Berechnungsperiode sinkt, werden die fur die Performancegebuhr gebildeten Rickstellungen
entsprechend reduziert. Wenn die Ricstellungen auf null fallen, ist keine Performancegebihr zahlbar.

Ist die Rendite des NIW je Aktie (gemessen an der High Water Mark) positiv, die Rendite des Index jedoch negativ, so
wird die berechnete Performancegebiihr je Aktie auf die Rendite des NIWAdtie begrenzt, um zu vermeiden, dass der
NIW je Aktie aufgrund der Berechnung der Performancegebtihr nach Abzug der Geblihr niedriger ist als die High Wa-
ter Mark.

Fur die zu Beginn des Berechnungszeitraums in der Aktienklasse vorhandenen Aktien wird dierformancegebihr auf
der Grundlage der Performance gegentuber der High Water Mark berechnet.

Fur die wahrend des Berechnungszeitraums gezeichneten Aktien wird die Performancegebihr auf der Grundlage der
Performance vom Datum der Zeichnung bis zum Ende dBgrechnungszeitraums berechnet. Weiterhin wird die Per-
formancegebihr je Aktie auf die Performancegebihr je Aktie begrenzt, die fiir die zu Beginn des Berechnungszeit-
raums in der Klasse vorhandenen Aktien gilt.

Die Performancegebiihr fiir wahrend des BerechduCOUAEOOAOQI O UOOI AECAT T i1 AT AT
ET h ABvetiude berécbrdt, dh. die zuerst gekauften Aktien werden als Erste, die zuletzt gekauften Aktien als
Letzte zuriickgenommen.

Die fur den Fall einer Riicknahme festgeschrieberfgerformancegebiihr ist am Ende der Berechnungsperiode zu zah-
len, auch wenn zu diesem Zeitpunkt keine Performancegebihr mehr anfallt.

Die erste Berechnungsperiode beginnt stets am Auflegungsdatum und endet am letzten Bewertungstag zu Ende des
laufenden Geshaftsjahrs. Die folgenden Berechnungszeitraume beginnen jeweils am ersten und enden am letzten Be-
wertungstag des folgenden Jahres.
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26. PICTETz ULTRA SHORTERM BONDS USD
AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-

Profil des typischen Anlegers setzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Bei dem Teilfonds handelt es sichicht um einen Geld- OGAW und andere

marktfonds im Sinne der Verordnung 2017/1131 Uber

OGA, einschlie3lich anderer Teilfonds des Fonds, investie-
Geldmarktfonds.

ren.
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,

das sich an Anleger richtet, Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,

wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéahrung ange-
U die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-  strebt wird.

ren von hoher Qualitéat anlegen wolle. ) ] ) )
Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte ohne eingebet-

U die eine gewisse Risikoaversion haben. tete Derivate investieren, etwa in Anleihen oder andere
Anlageziele und-politik Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den Kursver-
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine Rendite tiber  lauf eines Index im Sinne von Artiked der luxemburgischen
der von Geldmarktinstrumenten zu erwirtschaften, indem Verordnungen vom 8.Februar 2008, van Wertpapieren, von
er in Schuldtitel mit kurzen Laufzeiten investiert und einem Wertpapierkorb oder eines Organismus fur gemein-
gleichzeitig einen Kapialverlust zu vermeiden versucht. ~ same Anlagen im Sinne der luxemburgischen Verordnungen

Der Teilfonds investiert in erster Linie in vom 8.Februar 2008 und dem Act von 2010 gebunden ist.

- ein diversifiziertes Portfolio von Unternehmens Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
und/oder Staatsanleihen und andere Schuldtitel schéafte und umgekéarte Pensionsgeschéfte abschlieRen, um
jeglicher Art (unter anderem auch in Anleihen sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um seine
nach Rule 144A) und/oder Geldmarkinstru- Kosten oder Risiken zu senken

mente, wobei die Schuldtitel eine Laufzeit von

: . Der Teilf f zur Absich ffizi
hochstens drei Jahren aufweisen: und er Teilfonds darf zur Absicherung und zur effizienten

01 OOAFI 1 ETl OAOxAI 661 ¢ ETTAOEAT A A
- Barmittel und Einlagen. AAOGAEORIT ELFrogpkKis@endnAten Grenzen alle
Die Anlagen lauten auf USD oder andere Wihrungen, so- Arten von derivativen Finanzinstrumenten verwenden.

lange die Schuldtitel und Geldmarktinstrumente in der Wenn es unter auRergewdhnlichen und voriibergehenden
Regel in USD abgesichert sind. Umstanden nach Auffassung des Verwalters im besten In-
Die Anlagen erfolgen in Schuldtitel (einschlieRlich Geld- ~ teresse der Aktionare liegt, kann der Teilfonds bis zu
marktinstrumenten) mit Investment Grade Rating oder 100 % sénes Nettovermégens in liquiden Mitteln, darun-
wenn es kein offizielles Ratingsystem gibt, in Schuldtitel, € Bareinlagen, Geldmarktfonds (innerhalb der oben auf-
die nach Auffassung des Verwaltungsrats identische Qua- 9€fuhrten Héchstgrenze von 10%) und Geldmarktinstru-
litatskriterien aufweisen. Solltesich das Rating eines vom Mmenten halten.

Teilfonds gehaltenen Wertpapiers so weit verschlechtern, pas Anlageverfahren umfasst ESRriterien basierend auf
AAGSG AOC ET AEA +AOACI OEA nnrhemRésOofe@$Pd BeleGchon®Adrd BitterEfel 1 ON
kann das Wertpapier im Ermessen des Anlageverwalters gr Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-
entweder gehalten oder verkauft werden, je nachdem,  gen. Bei der Anlagenauswahl fiir den Teilfonds kénnen
was im besteninteresse der Anleger ist. Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-

Sollten die Ratings verschiedener Ratingagenturen vonei- €N erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten
nander abweichen, wird das beste Rating beriicksichtigt. Werden.

Neben dem Engagement in USD kann der Teilfonds in ~ Referenzindex:

jede andere Wihrung, samtliche geographische Regionen US Effective Federal Funds RageTotal Return (USD).
und samtliche Wirtschaftssektoren investieren. Je nach ~ Wird verwendet zur Messung der Wertentwicklung.
Marktumfeld kénnen sich die Anlagen jedoch auf ein ein-
ziges Land oder eine reduzierte Anzahl von Landern
und/oder auf einen Wirtschaftssektor konzentrieren.

Die Portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf
den Referenzindex keinerlei Einschréankungen. Folglich
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kann die Wertentwicklung des Teilfonds von dedes Re-
ferenzindex abweichen.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-

erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-
standen nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode
Commitment-Ansatz

schéften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensions-Verwalter:

geschaften
Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-

gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
wird, werden nicht mehr als 100% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsge-
schéaften sein.

Das erwartete Engagement in umgekehrten Pensionsge-
schaften belauft sich auf 3 des Nettovermégens des
Teilfonds.

Es wird jedoch keinEngagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéaften und Pensionsge-
schéften erwartet.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die Anle-
ger sollten sich des Umstads bewusst sein, dass méglich-
erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden
3EA Ei ! AOGAEI

U Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

U  Kreditrisiko

U Kreditratin g-Risiko

U  Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger

PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéhrung des Teilfonds:
usD

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste

Frist.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

OAAET ABewertdngstagh, 8

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mérkte, in die-

sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag
nach dementsprd EAT AAT
161 cO66AcO 8

Wertstellungsdatum flr die Zahlung von Zeichnungen

und Ricknahmen
Innerhalb von 2 Wochentagen nach dem maf3geblichen

Bewertungstag.
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Aktienart Mindesterstanlage Gebihren (max. %) *
Verwaltungsge-| Service™* | Depotbank
buhr

| 1 Million USD 0,30% 0,15% 0,05%

A ok 0,30% 0,15% 0,05%

P N 0,50% 0,15% 0,05%

R N 0,75% 0,15% 0,05%

z N 0% 0,15% 0,05%

3 120 Millonen 0,20% 0,15% 0,05%

* p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermégens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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27. PICTETZ ULTRA SHORTERM BONDS CHF

Profil des typischen Anlegers
Bei dem Teilfonds handelt es sich nicht um einen Geld-

marktfonds im Sinne derVerordnung 2017/1131 tber
Geldmarktfonds.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,
das sich an Anleger richtet,

U die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-
ren von hoher Qualitat anlegen wollen.

U die eine gewisseRisikoaversion haben.

Anlageziele und-politik

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine Rendite tber
der von Geldmarktinstrumenten zu erwirtschaften, indem
er in Schuldtitel mit kurzen Laufzeiten investiert und
gleichzeitig einen Kapitalverlust zu vermeden versucht.

Der Teilfonds investiert in erster Linie in

- ein diversifiziertes Portfolio von Unternehmens
und/oder Staatsanleihen und andere Schuldtitel
jeglicher Art und/oder Geldmarktinstrumente,
wobei die Schuldtitel eine Laufzeit von héchstens
drei Jahren aufweisen; und

- Barmittel und Einlagen.

Die Anlagen lauten auf CHF oder andere Wahrungen, so-
lange die Schuldtitel und Geldmarktinstrumente in der
Regel in CHF abgesichert sind.

Die Anlagen erfolgen in Schuldtitel (einschlie3liciGeld-
marktinstrumenten) mit Investment Grade Rating oder
wenn es kein offizielles Ratingsystem gibt, in Schuldtitel,
die nach Auffassung des Verwaltungsrats identische Qua-
litatskriterien aufweisen. Sollte sich das Rating eines vom
Teilfonds gehaltenen Wertgapiers so weit verschlechtern,
AAOO AO ET AEA +AOACIi OEA
kann das Wertpapier im Ermessen des Anlageverwalters
entweder gehalten oder verkauft werden, je nachdem,
was im besten Interesse der Anleger ist.

Sollten die Ratings vershiedener Ratingagenturen vonei-
nander abweichen, wird das beste Rating beriicksichtigt.

Neben dem Engagement in CHF kann der Teilfonds in
jede andere Wahrung, samtliche geographische Regionen
und samtliche Wirtschaftssektoren investieren. Je nach
Marktumfeld kdnnen sich die Anlagen jedoch auf ein ein-
ziges Land oder eine reduzierte Anzahl von Landern
und/oder auf einen Wirtschaftssektor konzentrieren.

AuRRerdem darf der Teilfonds geman Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 106 seines Nettovermdgens in
OGAWuNd andere OGA, einschlieBlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Die Anlagen kénnen an allen Markten getatigt werden,
wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéhrung ange-
strebt wird.

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte ohne einge-
bettete Derivate investieren, insbesondere in Anleihen o-
der andere Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an
den Kursverlauf eines Index, der die Modalitaten von Arti-
kel 9 der luxemburgischen Verordnungen vom 8rebruar
2008 erfillt, von Wertpapieren, eines Werpapierkorbs o-
der eines Organismus fur gemeinsame Anlagen im Ein-
klang mit den luxemburgischen Verordnungen vom

8. Februar 2008 und dem Act von 2010 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschafabschliel3en,
um sein Kapital oder seine Ertrdge zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds darf zur Absicherung und zur effizienten

01 OOA&I 1 ETl OAOxAI 001 ¢ ET1 AOEAI A
AAOCAEORT EOT CAT O AAO rediadDAEOO
Arten von derivativen Finanzinstrumenten verwenden.

Wenn es unter aul3ergewohnlichen und voriibergehenden
Umstanden nach Auffassung des Verwalters im besten In-
teresse der Aktionare liegt, kann der Teilfonds bis zu

100 % seines Nettovermdogens iiquiden Mitteln, darun-

ter Bareinlagen, Geldmarktfonds (innerhalb der oben auf-
gefuhrten Hochstgrenze von 1) und Geldmarktinstru-

menfen hlley A 0 61 AT O © OAAAO AR 1 OF
Das Anlageverfahren umfasst ESKriterien basierend auf
internem Research und Research von Dritten, mittels de-

rer Anlagerisiken und Anlagechancen bewertet wer-

den. Bei der Anlagenauswabhl fiir den Teilfonds kénnen
Wertpapiere von Emittenten mit geringen ES@/erkma-

len erworben und im Portfolio des Teilfonds gehalten

werden.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapitgihge-
schaften, Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions-
geschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil des Verkaufsprospekts Bezug genommen
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wird, werden nicht mehr als 100% des Nettovermdgens
des Teilfonds Gegenstand von ugekehrten Pensionsge-

schaften sein.

Verwalter:
PICTET AM S.ARICTET AM Ltd

Referenzwéhrung des Teilfonds:

Das erwartete Engagement in umgekehrten Pensionsge- CHF
schaften belauft sich auf 3 des Nettovermégens des

Teilfonds.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschéften und Pensionsge-

schaften erwartet.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgeflihrten Risiken stellen die wich-

tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar.

Die Anle-

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Riicknahme
Spétestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-

tungstag.

Umschichtung

ger liten sich des Umstands bewusst sein, dass mdglich-Die zwischen derbeiden betroffenen Teilfonds engste

erweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds relevant  Frist.
sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken finden figkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
3EA EI ! AGAET EOO n!T1ACAOE §2¢Jr€e§aﬁn eﬁtarwert wird zu jedem Bankarbeitstag be-

U  Kontrahentenrisiko

U Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
U Kreditrisiko

U Kreditrating -Risiko

U  Zinssatzrisiko

U Risiko von Wertpapierleihgeschaften

U Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschéften
U Risiko derivativer Finanzinstrumente

U Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert desinvestierten Kapitals kann sowohl nach Jenl BRI RS
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger erl O COOAC o 8
halt seinen urspriinglich investierten Betrag unter Um-

standen nicht in voller H6he zurlick.

Risikomanagementmethode:
Commitment-Ansatz

OAAET ABewertingstag)), 8

Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Méarkte, in die in-
vestiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen we-
sentlichen Teil des Vermdgens dienen, behélt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen Nettoinven-
tarwert oder einen vertraglich nicht bindenden Nettoin-
ventarwert zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Se auf unserer Website
www.assetmanagement.pictet

Berechnungstag
Die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventar-

werts zu einem Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag

nach dem entsprechenden Bewertungstag (d@ n," AOAAEZ

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Rucknahmen
Innerhalb von 2 Wochentagen nach dem maRgeblichen

Bewertungstag.
Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt vom 23. Oktober bis 30. Okto-
ber 2020 bis 15.00 Uhr zu einem Erstausgabepreis von
100 CHF Die Wertstellung erfolgt zum 3.November2020.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an einem
anderen vomVerwaltungsrat bestimmten Datum erfolgen.
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PICTETz ULTRA SHORTERM BONDS CHF

Aktienart Mindesterstan- Gebuhren (max. %) *
lage Verwaltungs- | Service* | Depotbank
gebuhr

| 1 Million CHF 0,30% 0,15% 0,05%
A ok 0,30% 0,15% 0,05%
P N 0,50% 0,15% 0,05%
R N 0,75% 0,15% 0,05%
z N 0% 0,15% 0,05%
J é?FM”"O“e” 0,20% 0,15% 0,05%

*  p.a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5Basispunkte-Gebuhr féllt fir abgesicherteAktienklassen an.
*** \Weitere Informationen finden Sie unterwww.assetmanagement.pictet
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