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Allgemeine Informationen  

Die Angaben in diesem Abschnitt wurden dem vollstªndigen Wortlaut und dem Abschnitt ăDefinitionenò des 
Verkaufsprospekts entnommen und sollten in Verbindung damit gelesen werden.  

Muzinich Funds (der ăFondsò) wurde am 8. Mai 1998 als offener Investmentfonds mit Umbrella -Struktur gegründet.  

Der Fonds wurde von der irischen Zentralbank (die ăZentralbankò) gemªÇ der irischen Durchf¿hrungsverordnung 
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations  2011 (in 
ihrer jeweils gültigen Fassung) und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die ăOGAW-Verordnungen der 
Zentralbankò) zugelassen und untersteht deren Aufsicht.  

Am 31. Mai 2020 bot die Gesellschaft achtzehn aktive Teilfonds an (die ăTeilfondsò). Nachfolgend sind die Namen 
und Auflegungsdaten der Teilfonds aufgeführt:  

Teilfonds  Auflegungsdatum  

Muzinich Americayield Fund 13. Mai 1998 

Muzinich Europeyield Fund 15. Juni 2000 

Muzinich Global High Yield Fund 25. Juli 2 003 

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund 26. November 2003 

Muzinich ShortDurationHighYield Fund 4. Oktober 2 010 

Muzinich Sustainable Credit Fund* 14. Mai 2011 

Muzinich LongShortCreditYield Fund 19. Juni  2012 

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund 22. Juli 2 013 

Muzinich Global Tactical Credit Fund  13. November 2013 

Muzinich Developed Markets High Yield Fund 17. September 2015 

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund 11. November 2015 

Muzinich Emerging Market Debt Fund 2. Mai 2017 

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund 11. September 2017 

Muzinich European Credit Alpha Fund 31. Oktober 2 017 

Muzinich Fixed Maturity 2024 Fund 29. November 2017 

Muzinich Asia High Yield Fund 16. April 2 018 

Muzinich High Yield Bond 2024 Fund 24. September 2018 

Muzinich Global Short Duration Investment Grade Fund 9. Juli 2 019 
  

*Am 1. April 2020 wurde der Teilfonds von Muzinich Bondyield ESG Fund in Muzinich Sustainable Credit Fund 
umbenannt.  

Zwischen den Teilfonds besteht keine wechselseitige Haftung.  

Mindestzeichnung  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich Americayield Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF1.000 

 Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-R-Anteile  CHF1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte EUR-A-Dispositionsanteile û1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.000 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich Americayield Fund  Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

(Fortsetzung)  Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK5.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 

   

Muzinich Europeyield Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-X-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY10.000.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK5.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

   

Muzinich Global High Yield Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte EUR-S-Dispositionsanteile û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich Global High Yield Fund  Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY10.000.000.000 
(Fortsetzung)  Abgesicherte thesaurierende NOK-H-Anteile  NOK25.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende NOK-M-Anteile  NOK500.000 
 Abgesicherte thesaurierende NOK-S-Anteile  NOK500.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende SEK-A-Anteile  SEK5.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende SEK-S-Anteile  SEK500.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 
   

Muzinich Enhancedyield Short - Abgesicherte thesaurierende CAD-A-Anteile  CAD1.000.000 
Term Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-A-Anteile  CHF1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-A1-Anteile  CHF100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-G-Anteile  CHF100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF1.000 
 Abgesicherte ausschüttende CHF-G-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-A1-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-G-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-M-Anteile  û100.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R1-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-T-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-X-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte EUR-A-Dispositionsanteile û20.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û20.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-A1-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-G-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û5.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-R1-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende GBP-G-Anteile  GBP100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende GBP-R-Anteile  GBP1.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP20.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende GBP-A1-Anteile  GBP100.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende GBP-G-Anteile  GBP100.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP20.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende JPY-Y-Anteile  JPY10.000 
 Abgesicherte ausschüttende SGD-R-Anteile  SGD1.500 
 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD20.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A1-Anteile  USD100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-G-Anteile  USD100.000.000 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung) 

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich Enhancedyield Short - Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 
Term Fund (Fortsetzung)  Abgesicherte thesaurierende USD-P-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-P1-Anteile  USD1.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-R1-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD20.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende USD-A1-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-G-Anteile  USD100.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-P1-Anteile  USD1.000 
 Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 
 Abgesicherte USD-R1-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte monatlich zinsausschüttende USD-R-Anteile  û1.000 
   
Muzinich 
ShortDurationHighYield  Abgesicherte thesaurierende CAD-A-Anteile  CAD1.000.000 

Fund Abgesicherte thesaurierende CHF-A-Anteile  CHF1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF1.000 
 Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 
 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte vierteljährlich ausschüttende EUR -H-Anteile  û5.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û5.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-R-Anteile  GBP1.000 
 Abgesicherte GBP-S-Dispositionsanteile GBP75.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 
 Abgesicherte ausschüttende GBP-R-Anteile  GBP1.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 
 

Abgesicherte ausschüttende JPY-S-Anteile  
JPY10.000.000.00

0 
 Abgesicherte thesaurierende NOK-R-Anteile  NOK5.000 

 Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK5.000 
 Abgesicherte monatlich ausschüttende SGD-R-Anteile  SGD150.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 
 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-P-Anteile  USD1.000 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich 
ShortDurationHighYield  Abgesicherte thesaurierende USD-P1-Anteile  USD1.000 

Fund (Fortsetzung)  Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

   

Muzinich Sustainable Credit  Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

Fund*  Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

   

Muzinich LongShortCreditYield  Abgesicherte thesaurierende CHF-E-Anteile  CHF1.000.000 

Fund Abgesicherte thesaurierende CHF-N-Anteile  CHF1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende CHF-NR-Anteile  CHF1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-E-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-N-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NH-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NJ-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NP-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NR-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-NR-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-E-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-N-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-NR-Anteile  GBP1.000 

 Abgesicherte thesaurierende JPY-NJ-Anteile  JPY100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-E-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-N-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-NJ-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-NR-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-NR-Anteile  USD1.000 

   

*Am 1. April 2020 wurde der Teilfonds von Muzinich Bondyield ESG Fund in Muzinich Sustainable Credit Fund umbenannt. 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich EmergingMarketsShort  Abgesicherte thesaurierende CHF-A-Anteile  CHF1.000.000 

Duration Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-H-Anteile  GBP100 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-G-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-P1-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte monatlich ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 

   

Muzinich Global Tactical Credit  Abgesicherte thesaurierende AUD-X-Anteile  AUD100.000.000 

Fund Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF1.000 

 Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-Gründeranteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende CHF-S-Anteile  CHF100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-G-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-G2-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-G-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-G2-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-X-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte monatlich ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-E-Anteile  GBP1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-G-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-G1-Anteile  GBP100.000.000 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge:  

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich Global Tactical Credit  Abgesicherte thesaurierende USD-G-Anteile  US $100.000.000 

Fund (Fortsetzung)  Abgesicherte thesaurierende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-X-Anteile  GBP100 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-G-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-P1-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-G-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-P1-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD1.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD100.000.000 

   

Muzinich Developed Markets  Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

High Yield Fund  Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD1.000 

   

Muzinich Asia Credit  Abgesicherte thesaurierende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

Opportunities Fund  Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende NOK-Gründeranteile  NOK500.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende SEK-Gründeranteile  SEK500.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD1.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-Gründeranteile  US $100.000.000 

   

Muzinich Emerging Market Debt  Abgesicherte ausschüttende CHF-Gründeranteile  CHF100.000.000 

Fund Abgesicherte ausschüttende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-X-Anteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

 Nicht abgesicherte thesaurierende JPY-
Gründeranteile  

JPY10.000.000.000 

   

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund Abgesicherte monatlich ausschüttende USD-A1-Anteile  USD1.000 
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Mindestzeichnung (Fortsetzung)  

Es gelten die folgenden Mindesterstzeichnungsbeträge: 

Teilfonds  Anteilsklasse  Mindestzeichnung  

Muzinich European Credit Alpha  Abgesicherte thesaurierende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

Fund Abgesicherte thesaurierende EUR-NH-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NP-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NR-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NS-Anteile  û500.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-NX-Anteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-NG-Anteile  û100 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende JPY-Gründeranteile  JPY10.000.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-NH-Anteile  USD5.000.000 

   

Muzinich Fixed Maturity 2024  Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û1.000.000 

Fund Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.000 

   

Muzinich Asia High Yield Fund  Abgesicherte thesaurierende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende NOK-Gründeranteile  NOK500.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende SEK-Gründeranteile  SEK500.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

   

Muzinich High Yield Bond 2024  Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

Fund Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û1.000 

   

Muzinich Global Short Duration  Abgesicherte thesaurierende CHF-Gründeranteile  CHF100.000.000 

Investment Grade Fund  Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile  CHF5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-Gründeranteile  û100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û1.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-Gründeranteile  GBP100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile  GBP5.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD5.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-Gründeranteile  USD100.000.000 

 Abgesicherte ausschüttende USD-H-Anteile  USD5.000.000 
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Preise 

Die Zeichnungs- und Rücknahmepreise der Anteile der Teilfonds entsprechen dem Nettoinventarwert (ăNIWò) pro 
Anteil.  Auf den Gesamtzeichnungsbetrag kann ein Ausgabeaufschlag von maximal 5 % des NIW pro Anteil aufge-
schlagen werden und die daraus resultierende Summe wird auf Hundertstel aufgerundet.  Der Ausgabeaufschlag 
wird an Muzinich & Co. (Ireland) Limited (die ăVerwaltungsgesellschaftò) oder an von ihr beauftragte Platzierungs- 
oder Verkaufsbeauftragte oder Vertriebsträger zu ihrer freien Verwendung gezahlt und geht nicht in das Vermögen 
des betreffen den Teilfonds ein.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen auf diese Gebühr verzichten oder innerhalb der 
zulässigen Grenzen unterschiedliche Gebühren für verschiedene Antragsteller erheben.  

Anteilshandel  

Für die Teilfonds gilt jede r Geschäftstag als Handelstag, mit Ausnahme des Muzinich LongShortCreditYield Fund 
und des Muzinich European Credit Alpha Fund, deren Handelstage jeder Freitag und jeder letzte Geschäftstag eines 
Kalendermonats sind. Zeichnungs- und Rücknahmeanträge für Anteile aller Teilfonds mit Ausnahme des Muzinich 
LongShortCreditYield Fund und des Muzinich European Credit Alpha Fund müssen spätestens um 16,00 Uhr (irische 
Zeit) am betreffenden Handelstag am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle eingehen.  Für den Muzinich 
LongShortCreditYield Fund und den Muzinich European Credit Alpha Fund müssen Zeichnungsanträge spätestens um 
16,00 Uhr (irische Zeit) am Geschäftstag vor dem betreffenden Handelstag am eingetragenen Sitz der 
Verwaltungsgesellschaft und Rücknahmeanträge spätestens um 16,00 Uhr (irische Zeit) sieben Geschäftstage vor 
dem betreffenden Handelstag eingehen.  

Anträge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, gelten für den auf den betreffenden Handelstag folgenden Handels -
tag.  Die Zeichnungsgelder müssen spätestens drei Geschäftstage nach dem betreffenden Handelstag um 16 ,00 Uhr 
(irische Zeit) eingehen.  

Zeichnungs- und Rücknahmeanträge sind an die Verwaltungsstelle zu senden: 

State Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogersonõs Quay, Dublin 2, Irland.  

Tel: +353 -1-853-8693  
Fax: +353 -1-523-3710  

Ausschüttungen  
Die Verwaltungsgesellschaft legt die Ausschüttungspolitik jeder Anteilsklasse in Übereinstimmung mit den in der 
entsprechenden Prospektergänzung zum Teilfonds aufgeführten Kriterien fest.  Ausschüttungen werden 
üblicherweise in den oder um die Monate Juni und Dezember jedes Jahres gezahlt.  Eine Aufstellung der von den 
Teilfonds im Berichtszeitraum insgesamt geleisteten Ausschüttungen ist in Erläuterung 2 zu finden.  

In der folgenden Tabelle sind die Ausschüttungen der Teilfonds in den letzten zwei Geschäftsjahren aufgeführt:  

Muzinich Americayield Fund  

Ausschüttungs -
datum  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
ausschüttenden 
CHF-H-Anteil**  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
ausschüttenden 

CHF-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
EUR-A-Disposi-

tionsanteil **  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
ausschüttenden  

EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
ausschüttenden 

EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
ausschüttenden 

EUR-P-Anteil  

11. Juni 2019 - USD1,9790 - USD3,3156 USD2,6456 USD2,2704 

9. Dezember 2019 - USD1,8244 - USD3,0056 USD2,4052 USD2,0213 

9. Juni  2020* USD2,3695 USD2,0730 USD0,0013 USD3,2644 USD2,3695 USD2,2699 
       

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich Americayield Fund (Fortsetzung)  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-R-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD2,4730 USD3,0781 - USD3,5352 USD2,3322 USD2,1478 

9. Dezember 2019 USD2,2175 USD2,3399 USD2,7258 USD3,1966 USD2,1833 USD1,9937 

9. Juni  2020* USD2,4455 USD3,1392 USD3,0747 USD3,5259 USD2,4573 USD2,2658 
       

 

Ausschüttungs -
datum  

Gesamt- 
ausschüttung  

11. Juni 2019 USD31.729.646 

9. Dezember 2019 USD29.560.491 

9. Juni  2020* USD23.733.049 
  

Muzinich Europeyield Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-P-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 
USD-A-Anteil **  

Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 û1,3222 û1,2377 û1,8332 û1,9889 - - 

9. Dezember 2019 û1,1789 û1,0472 û1,6632 û1,7510 û0,0563 - 

9. Juni  2020* û1,2684 û1,1778 û1,7653 û1,9463 û2,0731 û0,3650 
       

 
 Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
USD-S-Anteil **  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 - û759.132 

9. Dezember 2019 û0,7287 û1.870.317 

9. Juni  2020* û1,6570 û1.836.467 
   

Muzinich Global High Yield Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
EUR-S-Dis-

positionsanteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 
GBP-H-Anteil **  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 USD2,7503 USD1,2447 USD2,8774 - USD988.814 

9. Dezember 2019 USD2,6455 USD2,7708 USD2,5969 - USD1.663.367 

9. Juni  2020* USD2,4861 USD2,6188 USD2,6834 USD1,1795 USD1.692.565 

      

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen. 
** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich Enhancedyield Short -Term Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

CHF-G-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-A1-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-G-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-P-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 û1,4075 û1,3758 - û1,5419 û1,4973 - 

9. Dezember 2019 û1,3740 û1,3011 û0,0407 û1,4613 û1,4184 û1,1000 

9. Juni  2020* û1,4729 û1,3630 û1,5680 û1,5275 û1,4861 û1,1840 

       

 
 Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R1-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
EUR-A-Dis-

positionsanteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A1-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-G-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

8. April 2 019 - - û3,1430 - - - 

11. Juni 2019 û1,2637 - - û1,6496 - û1,7907 

9. Dezember 2019 û1,1872 û0,0366 - û1,5453 û0,0477 û1,6816 

8. April 2 020 - - û1,3662 - - - 

9. Juni  2020* û1,2510 û1,4337 û1,4841 û1,6639 û1,8152 û1,8067 

       

 
 Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
GBP-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

JPY-Y-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

SGD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-A1-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-G-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 - - û0,8973 û1,3605 - û1,4181 

9. Dezember 2019 û1,6398 û1,2232 û0,8612 û1,3319 û0,0372 û1,3876 

9. Juni  2020* û1,7724 û1,2918 û0,9155 û1,4275 û1,4515 û1,4914 

       

 
 

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-P1-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-R1-Anteil  

Ausschüttung 
pro abgesicher -

ten  monatlich 
zinsausschüt -

tenden USD-R-
Anteil **  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs -
datum  

8. April 2 019 - - - - - û1.067.085 

11. Juni 2019 û1,3709 - û1,2396 - - û12.554.660 

9. Dezember 2019 û1,3386 û1,0066 û1,2032 û0,0335 - û16.457.315 

8. April 2 020 - - - - - û481.628 

11. Mai 2020 - - - - û0,2127 û21 

9. Juni  2020* û1,4392 û1,0906 û1,2954 û1,3089 û0,2220 û16.838.323 

       

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  
** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich ShortDurationHighYield Fund  

 
Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
CHF-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
vierteljährlich  

ausschüttende n 
EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-S-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD2,1703 USD2,2279 USD1,3622 USD2,3277 USD2,1050 USD2,3842 

9. Dezember 2019 USD2,1041 USD2,1032 USD1,2435 USD2,2011 USD1,9854 USD2,2552 

9. März 2020 - - USD1,2714 - - - 

9. Juni  2020* USD2,1902 USD2,1346 USD1,2995 USD2,2261 USD2,0250 USD2,2838 

       

 

 
Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
selektiv 

ausschüttenden 
GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschütte nden 

JPY-S-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD2,6043 USD2,7730 USD2,4501 USD2,9003 USD2,5208 USD0,0002 

9. Dezember 2019 USD2,4333 USD2,5935 USD2,2920 USD2,7144 USD2,5870 USD0,0002 

9. Juni  2020* USD2,5414 USD2,7091 USD2,4051 USD2,8321 USD2,4726 USD0,0002 

       

 

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
monatlich 

ausschüttende n 
SGD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-S-Anteil  

Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs -
datum  

9. Januar 2019 USD0,2500 - - - - USD247 

8. Februar 2019 USD0,2457 - - - - USD245 

8. März 2019 USD0,2342 - - - - USD1.035 

8. April 2 019 USD0,2556 - - - - USD1.130 

9. Mai 2019 USD0,2514 - - - - USD1.112 

11. Juni 2019 USD0,2512 USD2,1136 USD2,2205 USD2,0018 USD2,2973 USD11.190.913 

9. Juli 2 019 USD0,2360 - - - - USD1.043 

9. August 2019 USD0,2540 - - - - USD1.123 

10. Sept. 2019 USD0,2405 - - - - USD1.064 

8. Oktober 2 019 USD0,2335 - - - - USD1.034 

8. November 2019 USD0,2390 - - - - USD1.057 

9. Dezember 2019 USD0,2256 USD2,0596 USD2,1666 USD1,9485 USD2,2432 USD10.631.444 

9. Januar 2020 USD0,2427 - - - - USD1.073 

10. Februar 2020 USD0,2653 - - - - USD1.173 

9. März 2020 USD0,2246 - - - - USD524.403 

8. April 2 020 USD0,2991 - - - - USD1.323 

11. Mai 2020 USD0,2233 - - - - USD987 

9. Juni  2020* USD0,2227 USD2,1462 USD2,2501 USD2,0399 USD2,3172 USD10.039.145 

       

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  
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Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich Sustainable Credit Fund**  

 
Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-P-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-S-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 û1,0805 û1,1649 û1,2491 û0,7198 û0,8670 û1,2126 
9. Dezember 2019 û0,9836 û1,0678 û1,1590 û0,6182 û0,7666 û1,1149 
9. Juni  2020* û1,0201 û1,1236 û1,2124 û0,6765 û0,8260 û1,1719 
       

 
 Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-S-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 û1,4918 û0,8260 û1,1468 û1.570.553 

9. Dezember 2019 û1,3668 û0,7508 û1,0918 û1.551.474 

9. Juni  2020* û1,4762 û0,8314 û1,1803 û1.462.326 

     

Muzinich LongShortCreditYield Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-NR-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-NR-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 USD1,6968 USD1,2647 USD104.389 
9. Dezember 2019 USD1,7667 USD1,5312 USD118.160 
9. Juni  2020* USD1,5154 USD1,2756 USD91.268 

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund  

 
Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
EUR-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro  

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-G-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
monatlich 

ausschüttende n 
USD-R-Anteil  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

8. März 2019 - - - USD0,0748 USD75 
8. April 2 019 - - - USD0,3698 USD2.794 
9. Mai 2019 - - - USD0,2650 USD3.050 
11. Juni 2019 USD2,1881 USD2,4252 USD2,800 USD0,3432 USD1.289.240 
9. Juli 2 019 - - - USD0,2929 USD4.088 
9. August 2019 - - - USD0,3213 USD4.894 
10. September 2019 - - - USD0,3022 USD4.604 
8. Oktober 2 019 - - - USD0,3068 USD4.674 
8. November 2019 - - - USD0,3105 USD5.335 
9. Dezember 2019 USD2,0062 USD2,1887 USD2,5491 USD0,2872 USD1.333.215 
9. Januar 2020 - - - USD0,3068 USD8.476 
10. Februar 2020 - - - USD0,2950 USD8.534 
9. März 2020 - - - USD0,2972 USD10.476 
8. April 2 020 - - - USD0,3055 USD8.153 
11. Mai 2020 - - - USD0,2867 USD6.812 
9. Juni  2020* USD1,9242 USD2,1696 USD2,5187 USD0,3114 USD1.354.474 
      

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  

** Am 1. April 2 020 wurde der Teilfonds von Muzinich Bondyield ESG Fund in Muzinich Sustainable Credit Fund umbenannt. 
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich Global Tactical Credit Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

CHF-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 
CHF-H-Anteil **  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

CHF-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-G-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 
EUR-G2-Anteil **  

Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD1,5608 - USD1,4929 USD1,8194 - - 
9. Dezember 2019 USD1,5962 - USD1,5301 USD1,8197 - - 
9. Juni  2020* USD1,5385 USD1,2034 USD1,4673 USD1,6992 USD1,7580 USD1,1806 
       

 
 

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-X-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
monatlich 

ausschüttenden 
EUR-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-G-Anteil  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD1,1062 USD1,7608 USD2,0363 - USD2,1861 USD2,1924 
9. Dezember 2019 USD1,2722 USD1,7580 USD2,0358 - USD2,1545 USD2,1593 
9. Januar 2020 - - - USD0,2063 - - 
10. Februar 2020 - - - USD0,1965 - - 
9. März 2020 - - - USD0,2024 - - 
8. April 2020 - - - USD0,2076 - - 
11. Mai 2020 - - - USD0,1899 - - 
9. Juni  2020* USD1,1689 USD1,6405 USD1,9115 USD0,2017 USD2,0700 USD2,0902 
       

 
 

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-S-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 
USD-G-Anteil **  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-P1-Antei l  
Ausschüttungs -
datum  

11. Juni 2019 USD1,9924 USD2,0492 USD1,7381 - USD1,5885 - 
9. Dezember 2019 USD1,9619 USD2,0180 USD1,7913 - USD1,6329 - 
9. Juni  2020* USD1,8908 USD1,9442 USD1,7237 USD1,5753 USD1,5636 USD0,9218 
       

 
 Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
USD-R-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-S-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 USD1,1881 USD1,6271 USD20.152.813 
9. Dezember 2019 USD1,2176 USD1,6739 USD20.919.789 
9. Januar 2020 - - USD15 
10. Februar 2020 - - USD15 
9. März 2020 - - USD15 
8. April 2 020 - - USD16 
11. Mai 2020 - - USD14 
9. Juni  2020* USD1,1537 USD1,7970 USD23.661.316 
    

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund  

 
Ausschüttung 

pro 
abgesicherten  

ausschüttende n 
EUR-A-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-
Gründeranteil **  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 USD2,4191 USD3,1687 USD3,2308 - USD976.080 

9. Dezember 2019 USD2,3920 USD3,1056 USD3,1681 - USD1.139.514 

9. Juni  2020* USD2,3918 USD3,1873 USD3,2673 USD2,6015 USD2.646.398 

      

Muzinich Emerging Market Debt Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

CHF-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

GBP-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

USD-
Gründeranteil  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 USD2,3303 USD2,6517 USD3,0854 USD2,4482 USD2.428.475 

9. Dezember 2019 USD2,1193 USD2,3507 USD2,7086 USD2,2402 USD2.075.061 

9. Juni  2020* USD2,0712 USD2,2341 USD2,6579 USD2,1911 USD2.359.213 
      

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten 
monatlich 

ausschüttenden 
USD-A1-Anteil  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

9. Januar 2019 USD0,4231 USD1.170.156 

8. Februar 2019 USD0,3829 USD1.053.729 

8. März 2019 USD0,3463 USD952.649 

8. April 2 019 USD0,3800 USD1.044.338 

9. Mai 2019 USD0,3754 USD1.031.345 

11. Juni 2019 USD0,3915 USD1.071.570 

9. Juli 2 019 USD0,3208 USD877.934 

9. August 2019 USD0,3810 USD1.042.730 

10. September 2019 USD0,3380 USD924.362 

8. Oktober 2 019 USD0,3290 USD899.718 

8. November 2019 USD0,4038 USD1.096.310 

9. Dezember 2019 USD0,2888 USD783.512 

9. Januar 2020 USD0,3068 USD832.449 

10. Februar 2020 USD0,2956 USD802.003 

9. März 2020 USD0,2580 USD700.116 

8. April 2 020 USD0,4216 USD1.090.498 

11. Mai 2020 USD0,2232 USD581.562 

9. Juni  2020* USD0,1900 USD492.763 

   

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  
** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Ausschüttungen (Fortsetzung)  

Muzinich European C redit Alpha Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-NG-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

9. Dezember 2019 û0,9001 û452.451 

9. Juni  2020* û1,6126 û885.885 
   

Muzinich Fixed Maturity 2024 Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-P-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

11. Juni 2019 û1,0117 û1.338.691 

9. Dezember 2019 û1,0335 û1.306.797 

9. Juni  2020* û0,8659 û1.093.689 
   

Muzinich Asia High Yield Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

GBP-
Gründeranteil **  

Gesamt- 
ausschüttung  

Ausschüttungs - 
datum  

9. Juni  2020* USD1,2521 USD29.606 
   

Muzinich High Yield Bond 2024 Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-P-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende n 

EUR-R-Anteil  
Gesamt- 

ausschüttung  
Ausschüttungs - 
datum  

9. Dezember 2019 û1,6890 û1,4996 û2.877.334 
9. Juni  2020* $1,1168 $1,1068 $1.929.114 
    

Muzinich Global Short Duration Investment Grade Fund  

 Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

EUR- 
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

EUR-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

GBP-
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

GBP-H-Anteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 

USD- 
Gründeranteil  

Ausschüttung 
pro 

abgesicherten  
ausschüttende 
USD-H-Anteil **  

Ausschüttungs -
datum  

9. Dezember 2019 û1,0280 û0,3480 û1,1574 û0,4045 û0,8253 - 

9. Juni 2020* û1,2920 û1,2452 û1,5057 û1,4432 û1,1873 û0,7679 
       

 
Ausschüttungs - 
datum  

Gesamt- 
ausschüttung  

9. Dezember 2019 û2.584.401 

9. Juni 2020* û5.003.937 
  

* Diese Ausschüttung wurde nach Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums festgelegt und wird in diesem Abschluss nicht als 
Verbindlichkeit ausgewiesen.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mai 2020 aufgelegt.  
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)  

Geschäfte mit verbundenen Parteien  

Gemäß Vorschrift 43(1) der OGAW-Verordnungen ăEinschrªnkungen von Geschªften mit verbundenen Personenò 
hat eine zuständige Person sicherzustellen, dass sämtliche Transaktionen zwischen einem OGAW und einer ver-
bundenen Partei a) zu branchenüblichen Bedingungen wie zwischen voneinander unabhängigen Geschäftsparteien 
und b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW getätigt werden.  

Wie nach Vorschrift 78(4) der OGAW-Verordnungen vorgeschrieben, hat sich der Verwaltungsrat als zuständige 
Person davon überzeugt, dass die notwendigen Vorkehrungen getroffen und durch schriftliche Verfahren belegt 
wurden, um sicherzustellen, dass die Bestimmungen der Vorschrift  43(1) auf alle Geschäftsvorfälle mit ver -
bundenen Parteien angewendet wurden  und dass alle im Berichtsjahr mit verbundenen Parteien abgeschlossenen 
Geschäfte nach den Bestimmungen der Vorschrift  43(1) ausgeführt wurden.  

Bedeutende Ereignisse in der sechsmonatigen Berichtsperiode  

Siehe Erläuterung 11 im Anhang zum Abschluss. 

Bedeutende Ereignisse nach dem  Bilanzstichtag  

Siehe Erläuterung 12 im Anhang zum Abschluss. 

Corporate -Governance-Codex 

Entsprechenserklärung  

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat den freiwilligen Corporate -Governance-Kodex für Anlage-
organismen und Verwaltungsgesellschaften des irischen Anlagefondsverbandes (ăIFò) vollumfªnglich ¿bernommen. 
Der Text des Kodex kann auf der Website des IF http://www.irishfunds.ie  eingesehen werden. In der Berichts -
periode zum 31.  Mai 2020 hat der Fonds den Corporate-Governance-Kodex eingehalten.  
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Bericht des Anlageverwalters für das Halbjahr zum 31. Mai 2020  

Marktrückblick  

Marktentwicklung in der Berichtsperiode  

Am Ende der Berichtsperiode (30. November 2019 bis 31. Mai 2020) war der Risikoappetit zwar sehr hoch, doch der 
Februar und der März waren von einer nie dagewesenen Volatilität und einem umfassenden Rückzug aus 
Risikoanlagen geprägt, nachdem COVID-19 die Weltwirtschaft zum Stillstand gebracht hatte. Zu Beginn der 
Berichtsperiode herrschte dieselbe Anlegerstimmung, die 2019 großteils die Anleihenkurse in die Höhe trieb . Im 
Februar, als klar wurde, dass China die Ausbreitung von COVID-19 nicht verhindern konnte, schwenkte/schlug die 
Stimmung allmählich um. Im März korrigierten  die weltweiten Obligationen - und Aktienmärkte (mit Ausnahme der 
als sichere Häfen geltenden Staatsanleihen) stark, da die Angst vor den wirtschaftlichen Auswirkungen des 
weltweiten Lockdowns die Märkte in Panik versetzte. Nicht einmal Investment -Grade-Unternehmensanleihen und 
Kommunalanleihen waren gegen den Ausverkauf gefeit, als die Anleger überall versuchten, Liquidität zu ergattern. 
Der Ausverkauf weltweiter Risikotitel im März wurde von den sinkenden Ölpreisen aufgrund des Ölpreisstreits 
zwischen Saudi-Arabien und Russland angetrieben. Die US-Regierung, die Federal Reserve und das US-Finanz-
ministerium kündigten mehrere aggressive geldpolitische und steuerliche Ankurbelungsmaßnahmen an, welche die 
Anleihenmärkte stabilisieren und kleine Unternehmen sow ie amerikanische Arbeitnehmer unterstützen sollten.  
Zu den Maßnahmen, die insbesondere für Anleiheninvestoren von Bedeutung sind, gehörte das direkte Aufkaufen 
von börsengehandelten Anleihenfonds (sowohl High Yield als auch Investment Grade), gefallenen Engeln und 
Investment-Grade-Anleihen durch die Fed (über das Finanzministerium). In den zwei Monaten seit der Umsetzung 
der Maßnahmen haben körperschaftliche Kreditnehmer Schuldtitel in Rekordhöhen emittiert, um ihre Bilanzen zu 
stützen, damit sie eine even tuelle längerfristige Konjunkturschwäche überstehen können. Die Europäische Zentral -
bank (EZB) kündigte mehrere neue Maßnahmen an, um die Wirksamkeit des geldpolitischen Transmissions-
mechanismus zu stärken, insbesondere umfangreiche Anleihenkaufprogramme sowie die gezielten längerfristigen 
Refinanzierungsgeschäfte (GLRG). Die neuen Maßnahmen betrafen im Wesentlichen den Bankensektor und erhöhten 
dessen Fähigkeit/Bereitschaft, der Realwirtschaft Kredite zu gewähren. Im April und Mai fand bei den Risikoanlag en 
trotz der Rekordarbeitslosigkeit in den USA, der Negativpreise der Erdöl -Futures und der miserablen Wirt -
schaftsdaten eine energische Rally statt, da die Anlegerschaft nach dem Motto ăDonõt fight the Fedò vorging. Die 
Spreads haben sich zwar seit März deutlich verengt, sind jedoch immer noch höher als zu Jahresbeginn. Die 
Zahlungsausfälle haben zugenommen, insbesondere in den geplagten Sektoren Einzelhandel und Energie, und wir 
rechnen mit weiteren Ausfällen, wodurch solide Kreditübernahmen noch dringlic her werden.  

Verweise auf die Rendite meinen immer die Bruttorendite. Die Nettorenditen (nach Abzug von Gebühren und 
Aufwendungen) variieren je nach Anteilsklasse. Vergleichsrendite bezeichnet die Rendite in der Basiswährung 
jedes Teilfonds im Vergleich zu einem Marktindikator in vergleichbarer Währung . 

Muzinich Americayield Fund  

In diesem Umfeld ließ der Teilfonds nach, übertraf jedoch sowohl seinen Vergleichsindex, den ICE BofA Merrill 
Lynch B/BB US Non-Financial Cash Pay High Yield Constrained, Index (JC4N) und den breiten Markt. In der 
Berichtsperiode schaffte es der Teilfonds, Kapital zu erhalten und zugleich vom Aufschwung nach dem weltweiten 
Ausverkauf im März zu profitieren. Als im März die Kurse bei allen Anlageklassen einbrachen, konnte der Teil fonds 
auf Sektorebene von seiner eher defensiven Positionierung profitieren, insbesondere von seiner Untergewichtung 
zyklischer Sektoren wie Energie, Luftfahrt und Einzelhandelsriesen und der Übergewichtung nicht -zyklischer 
Branchen wie Telekommunikation sowie der guten Auswahl von Anleihen in diesen Branchen. Im Laufe des 
Berichtszeitraums kam dem Teilfonds seine starke Anleihenselektion bei den kürzesten Durationen (0 -1 Jahr) 
zugute, während das Engagement in ausgewählten längerfristigen Anleihen (5 -7 Jahre) von der relativen Perfor -
mance ablenkte. Was die Bonitätsbewertung betrifft, war die gute Auswahl von Anleihen mit CCC+ -Rating der 
relativen Performance zuträglich, während die relative Untergewichtung der Anleihen mit BB+ -Rating die Rendite 
minderte. In den letzten paar Monaten wurde die Portfoliopositionierung angesichts der verbesserten Bewertungen 
aggressiver ð am Ende des Berichtszeitraums übertraf der Teilfonds den Referenzindex und wies eine etwas längere 
Duration auf. Wir konzentrieren uns weite rhin auf Folgendes: (1) den Primärmarkt ð Wir wollen weiterhin zu einer 
Erhöhung der Liquidität (besonders durch vorrangig besicherte Anleihen) von Unternehmen beitragen, die wir für 
widerstandsfähig halten, und suchen auf dem Primärmarkt nach Emissionen m it einem Abschlag zum Marktpreis; 
(2) Refinanzierungskandidaten ð Wir glauben, dass Unternehmen die Bedingungen am offenen Markt nutzen werden, 
um kurzfristige Schulden zu refinanzieren. Wir versuchen, Anleihen ausfindig zu machen, deren Kurs sich dem 
Nominalwert annähert, oder die eine Möglichkeit zur Mitnahme von Risikoprämien versprechen; (3) ältere Anleihen 
ð ETF werden mit einem Aufschlag zum NIW gehandelt, genauso wie die Anleihen, die von diesen passiven Strategien 
gekauft werden. Wir glauben, dass k leinere oder ältere Anleihen Potenzial bergen; (4) gefallene Engel ð Wir 
konzentrieren uns weiterhin auf ăgefallene Engelò, da diese Unternehmen oft grºÇer und vermºgender sind als ihre 
Hochzins-Pendants. 
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Bericht des Anlageverwalt ers für das Halbjahr  zum 31. Mai 2020 (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

In diesem schwierigen Marktumfeld ließ der Teilfonds nach und hinkte hinter seinem Vergleichsindex, dem ICE BofA 
Merrill Lynch BB-B European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (HP4N), her. Die Under-
performance war hauptsächlich auf die im Vergleich zum Index kürzere Duration des Teilfonds zurückzuführen (in 
einem Berichtszeitraum, in dem Titel mit längerer Duration besser rentierten). Der Teilfonds erzielte jedoch eine 
höhere Yield-to-Worst als der Referenzindex und auch die Qualität seiner Anlagen übertraf mit einem durch -
schnittlichen Rating von BB jene des Index, die eine Stufe niedriger ausfiel. Auf Ratingebene lieferten die mit BB - 
bewerteten Titel des T eilfonds aufgrund der guten Anleihenselektion eine Outperformance. Auf Sektorebene war 
die gute Anleihenselektion im Dienstleistungs - und im Telekommunikationssektor der Teilfondsperformance zu -
träglich, während eine relative Übergewichtung von Wohnungsbau - und Immobilienunternehmen und das Engage-
ment in Anleihen ausgewählter Einzelhandelsriesen die Rendite schmälerte. Gegen Ende des Berichtszeitraums 
stockten wir unsere Allokation im Energiesektor durch Neuemissionen auf, behielten jedoch unsere Übergewic htung 
in defensiveren Sektoren bei. Wir begannen außerdem, unser Kreditrisiko aufgrund der niedrigeren Bewertungen 
zu reduzieren und investierten die Erlöse in gefallene Engel, bestehende Emittenten mit längeren Laufzeiten und 
in den Automobilsektor (wo wi r weiterhin untergewichtet bleiben, jedoch kurzfristigere Titel ausfindig machen, 
die uns angesichts der hohen Liquidität und der flachen Spreadkurve attraktiv erscheinen) . 

Muzinich Global High Yield Fund  

In der Berichtsperiode erwirtschaftete der Teilfonds eine negative Rendite, entwickelte sich jedoch brutto besser 
als sein Vergleichsindex, der ICE BofA ML Global High Yield Constrained Index (HWOC). Auf Sektorebene kamen die 
positiven Beiträge in erster Linie von den Sektoren Kabel - und Satelliten fernsehen, Telekommunikation und 
Lebensmittel/Getränke, während das Engagement in den Bereichen Energie und diversifizierte Finanzdienstleister 
die Rendite schmälerte. Der Teilfonds konnte außerdem von der guten Anleihenselektion im Dienstleistungssektor 
sowie von einer relativen Übergewichtung im Gesundheitswesen profitieren. Die US -amerikanischen Anleihen 
leisteten weiterhin den größten Beitrag zur absoluten Performance. Auch die starke relative Performance aus 
Kanada kam den Teilfonds zugute, während das Engagement in bestimmten lateinamerikanischen Titeln die Per -
formance am stärksten beeinträchtigte. Was die Ratings betrifft, erwies sich die gute Auswahl des Teilfonds bei 
mit BBB- und BBB bewerteten Anleihen als vorteilhaft, während die relative Unterge wichtung von BB+-Anleihen die 
Performance bremste. Die vorteilhafte Auswahl des Teilfonds bei Anleihen mit der kürzesten Duration (0 -1 Jahr) 
unterstütze die relative Performance . 

Muzinich Enhancedyield Short -Term Fund  

In diesem schwierigen Marktumfeld lief erte der Teilfonds eine negative Rendite und hinkte hinter seinem Refe -
renzindex, dem ICE BofA Merrill Lynch German Federal Government (1 to 3 years) Index (G1D0), her, der die meiste 
Zeit der Berichtsperiode von der Flucht der Anleger in Qualitätsanlagen profitieren konnte. Ein großer Teil der 
Negativperformance des Teilfonds entstand im März(,) aufgrund der extremen Marktvolatilität durch die COVID -19-
Pandemie. Seither konnte der Teilfonds einen großen Teil der Verluste aufholen, wobei High -Yield-Anlagen und 
längerfristige Titel den größten positiven Beitrag leisteten. Auf absoluter Sektorebene kamen die positiven Beiträge 
vorrangig aus den Bereichen Technologie, Gesundheitswesen und Einzelhandelsriesen, während das Engagement in 
diversifizierten Finanzdie nstleistern und im Bankensektor die Performance am stärksten bremste. Anders als bei 
den Erstemissionen vor der COVID-19-Krise haben wir seither zahlreiche attraktive kurzfristige Anlagegelegenheiten 
ausfindig gemacht, die der Teilfonds genutzt hat. Währen d der Sekundärmarkt stillstand, konnten wir an Neu -
emissionen teilhaben, die unserer Ansicht nach gutes Wertpotenzial bieten und dem Teilfonds helfen werden, sich 
von der Krise zu erholen. 

Muzinich ShortDurationHighYield Fund  

Der Teilfonds ließ im Berichts zeitraum nach, übertraf jedoch den breiteren US -High-Yield-Markt. Auf absoluter 
Sektorebene lieferten die Branchen Gesundheitswesen und Telekommunikation die größten Beiträge zur 
Performance, während der Energiesektor und Anleihen bestimmter Dienstleister  (insbesondere das Engagement in 
einer Autovermietungsgesellschaft) die Rendite schmälerten. Auf relativer Sektorebene stützte die Unterge -
wichtung der Energieanlagen gegenüber dem breiteren Markt die Fondsperformance deutlich, da wir unser Exposure 
bereit s vor dem Abschwung reduziert hatten. Was die Ratings betrifft, lieferten Anleihen mit Ratings von BB und 
BB+ die größten Beiträge zur absoluten Performance, während der Teilfonds relativ gesehen von der guten An -
leihenselektion im CCC+-Segment profitieren konnte. Auf Durationsebene trugen die Allokationen in die kürzeste 
Duration (0-1 Jahr) am meisten zur absoluten Performance bei .  
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Muzinich Sustainable Credit Fund*  

Der Sustainable Credit Fund generierte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und seine Wertentwicklung 
entsprach ungefähr der des alten, kreditsensitiveren ICE BofA Merrill Lynch BBB European Currency Non-Financial 
Index (EN40), der dem Teilfonds in den ersten vier Monaten des Berichtszeitraums als Referenzindex diente, lieferte 
jedoch im Vergleich zu seiner neuen Benchmark, dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return 
Index hedged EUR (LGCPTREH) eine Underperformance. Die Underperformance gegenüber dem neuen Referenz-
index, der nur Investment -Grade-Titel enthält, ist darauf zurückzuführen, dass sich die höher bewerteten 
Investment-Grade-Anleihen im Index vor dem Hintergrund der Ankurbelungsmaßnahmen durch die Z entralbank, die 
der COVID-Krise entgegenwirken sollten, deutlich erholten. Am besten war dies bei den mit BBB - eingestuften 
Anleihen erkennbar, ein Segment, in dem der Teilfonds gegenüber dem neuen Index stark übergewichtet war und 
das die relative Rendite  am stärksten schmälerte. Auf Branchenebene lieferten die Positionen des Teilfonds in den 
Bereichen Energie und Fluggesellschaften, in denen er gegenüber dem neuen Index untergewichtet war, die beste 
Performance, während die große Übergewichtung der Wohnun gsbau- und Immobilienunternehmen relativ gesehen 
am schwächsten rentierte. Der Teilfonds erholt sich allmählich vom Konjunktureinbruch im März und wir sind 
weiterhin bestrebt, das Risiko im Zusammenhang mit gefallenen Engeln zu steuern, sehen aber auch, da ss viele 
Titel, die eine negative Prognose erhielten oder für eine Herabstufung in Frage kamen, nun angesichts der ver -
besserten Aussichten für den breiteren Markt wieder zu Kräften kommen. Der Teilfonds hat weiterhin großen 
Spielraum, der es ihm ermöglich t, das Risiko einer Herabstufung bestimmter Titel zu verkraften. Während der 
Sekundärmarkt stillstand, konnten wir an Neuemissionen teilhaben, die unserer Ansicht nach gutes Wertpotenzial 
bieten und dem Teilfonds helfen werden, sich von der Krise zu erhole n. 

*Am 1. April 2020 wurde der Teilfonds von Muzinich Bondyield ESG Fund in Muzinich Sustainable Credit Fund um-
benannt. 

Muzinich LongShortCreditYield Fund  

In dieser volatilen Marktumgebung setzte der Teilfonds alle seine Strategien und seine gute Anleihenselektion ein, 
um eine attraktive, kuponähnliche positive Rendite zu liefern, und übertraf den US -amerikanischen High-Yield-
Markt, gemessen am ICE BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Index (J0A0), der nachließ. Dieses starke Ergebnis 
widerspiegelt die leichte Outperformance des Teilfonds im Januar und im Februar und seinen extrem guten 
relativen Kapitalerhalt, als der US -High-Yield-Markt im März um fast 12 % einbrach. Der Teilfonds hingegen verlor 
brutto lediglich 2,38 %, was großteils auf die  auf Portfolioebene durchgeführten Absicherungstransaktionen und die 
anleihenspezifischen Short-Positionen zurückzuführen war. Der Teilfonds konnte im gesamten Berichtszeitraum von 
seinen Long-Only-Anlagen profitieren, die sich als weniger volatil erwiesen  als der Markt, und blieb recht vorsichtig 
positioniert, und zwar in zyklischen Titeln, unter anderem aus dem Rohstoffsektor, insbesondere Erdöl und Erdgas. 
Die gleichmäßige Renditestruktur des Teilfonds im Berichtszeitraum täuscht über die häufige Neuposi tionierung 
des Portfolios aufgrund der sich verändernden Bedingungen und Bewertungen hinweg. Im März starteten wir 
beispielsweise mit einer guten Portfolioabsicherung in den Monat und setzten alle uns zur Verfügung stehenden 
Produkte ein, darunter CDX, XOVER, Indexoptionen und Aktienoptionen (ETF-Index und sektorspezifisch), um das 
Portfolio zu schützen. Dennoch entsprach das Nettoengagement des Teilfonds am Monatsende fast jenem vom 
Monatsbeginn, jedoch mit einem weitaus niedrigeren Bruttoengagement, da wi r die Marktabsicherung und die 
Short-Positionen reduzierten, um das Long-Anleihenexposure während der Markterholung zu erhöhen. Die 
anleihenspezifischen Short-Positionen erwiesen sich in den am stärksten von der COVID-19-Krise betroffenen 
Sektoren wie der Reisebranche, der Unterhaltungs- und der Automobilindustrie sowie bei verschuldeten Chemie - 
und Industriegesellschaften als vorteilhaft. Wir glauben jedoch, dass es schwierig ist über einen längeren Zeitraum 
in Bezug auf den Markt eine Netto -Short-Positionierung beizubehalten, und stellen fest, dass Anleger, die zu 
attraktiven Spreads in die weltweiten Märkte für Unternehmensanleihen (darunter insbesondere den US -High-Yield-
Markt) eingestiegen sind, in der Vergangenheit auf lange Sicht ordentlich belohnt wu rden. Die anhaltende 
Volatilität und die Unsicherheit haben uns jedoch veranlasst, unser Netto - und Bruttoengagement taktisch zu 
reduzieren und niedrig zu halten. Des Weiteren glauben wir, dass es in Sektoren, die unter der derzeitigen 
Marktlage leiden, ve rmehrt zu Ausfällen kommen könnte, wodurch eine gute Anleihenauswahl ð und die Fähigkeit, 
selektiv Short -Positionen einzugehen ð an Bedeutung gewinnen wird. Wir glauben, dass die Unsicherheit in naher 
Zukunft bestehen bleiben wird, weshalb es für uns extre m wichtig ist, flexibel zu bleiben und das Portfolio laufend 
anzupassen, obwohl wir während der Erholung des Marktes bereits wieder gemäßigte Risiken eingegangen sind. 
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Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund  

In dieser schwierigen Marktumgebung ließ der Teilfonds nach und generierte gegenüber seinem Referenzindex, 
dem ICE BofA Merrill Lynch Emerging Market Short Duration Index (Q690), eine Underperformance. Auf Sektorebene 
erhöhte die Anleihenselektion bei den Wohnungsbau- und Immobilienunternehmen sowie bei den Banken die 
relative Performance, während das Teilfondsengagement in bestimmten Energieunternehmen die Wertentwicklung 
schwächte. Auf regionaler Ebene konnte der Teilfonds von seiner guten Anleihenselektion in Lateinamerika 
profitieren, während seine Anlagen in Asien (ohne Japan) die Rendite schmälerten. Was die Ratings betrifft, trug 
unsere gute Anleihenselektion von Titeln mit einer Bonitätseinstufung von BB- positiv zur Performance bei, während 
das Engagement in bestimmten mit BBB- bewerteten Anleihen negativ wirkte. Die Unternehmensanleihen der 
Schwellenländer konnten weiterhin von der lockeren Geldpolitik der weltweiten Zentralbank en profitieren, die den 
Märkten half, sich vom globalen Ausverkauf im März zu erholen. Gegen Ende des Berichtszeitraums reduzierte der 
Teilfonds seinen Barmittelbestand und trennte sich von Titeln, die unserer Ansicht nach nicht fähig sein werden, 
an einer Markterholung teilzuhaben. Wir werden in Zukunft weiter nach Gelegenheiten suchen, Wertpapiere, die 
ihre Verluste vollumfänglich aufgeholt haben, wiederzuverwenden . 

Muzinich Global Tactical Credit Fund  

In diesem Umfeld generierte der Teilfonds eine positive Rendite, blieb aber hinter der Entwicklung der weltweiten 
Unternehmensanleihen, gemessen durch den GI00, den ICE BofA Merrill Lynch Global Corporate and High Yield 
Index, zurück. Diese Unterperformance war hauptsächlich auf das kürzere Durationspr ofil des Portfolios im 
Vergleich zum Referenzindexzurückzuführen. Der Teilfonds konnte jedoch von Neupositionierungen, bei denen 
längere Durationen auf der Investment -Grade-Seite des Portfolios und Anlagen höherer Qualität und kürzerer 
Duration auf der Hig h-Yield-Seite bevorzugt wurden, profitieren. Die gute Anleihenselektion bei den längeren 
Durationen (7-10 Jahre) leistete einen positiven Performancebeitrag, da sich die Anleihen mit höherem Investment -
Grade-Rating vor dem Hintergrund des starken Eingreife ns der Zentralbanken als Reaktion auf die COVID-19-Krise 
deutlich erholten. Die defensive Positionierung des Teilfonds im US -High-Yield-Segment übertraf während der 
Baisse im März sowohl die Indizes für den gesamten High-Yield-Markt als auch die High-Yield-Indizes für Anleihen 
mit kürzerer Duration (und konnte seither außerdem von der Erholung bestehender Positionen und dem Zukauf 
neuer Titel profitieren). Auf absoluter Sektorebene kamen die positiven Beiträge vorrangig aus den Bereichen 
Einzelhandelsriesen, Gesundheitswesen und Telekommunikation, während das Engagement in bestimmten Banken 
und diversifizierten Finanzdienstleistern die Performance bremste. Nach der Erholung der Obligationenmärkte Ende 
März haben wir unser Engagement in Investment-Grade-Anleihen sowohl in den USA als auch in den Schwellen-
märkten (EM) erhöht, die Barmittelreserven des Teilfonds investiert und einige seiner europäischen Bankentitel, 
die sich gut entwickelt hatten, verkauft. Wir überprüfen jene Positionen, die vom kürzlichen gl obalen Stillstand 
am stärksten betroffen waren und reduzieren oder erhöhen unser Engagement, wobei wir beachten, dass die 
Erholung in mehreren Sektoren schwer einzuschätzen ist (beispielsweise in der Reise- und Beherbergungsbranche, 
der Freizeitindustrie, bei den REITS usw.). Mit Blick in die Zukunft glauben wir, dass die Teilfondsrendite bis 
Jahresende nicht weiter sinken wird, da sich die Spreads bereits ordentlich verengt haben. Wir rechnen mit einer 
weiteren Verengung der Spreads, die wir durch höher re ntierende Positionen ausgleichen werden . 

Muzinich Developed Markets High Yield Fund  

Der Teilfonds verzeichnete zwar einen leichten Rückgang, übertraf jedoch im Berichtszeitraum den ICE BofA Merrill 
Lynch BB/B Non-Financial Developed Markets High Yield Constrained Index (H4NC). Die Outperformance war 
großteils der guten Titelselektion bei den auf USD lautenden Anleihen gegenüber dem Referenzindex zu verdanken, 
während das Teilfondsengagement in bestimmten europäischen Anleihen, die eine Underperformance lieferten, 
die Rendite am stärksten beeinträchtigte. Was die Duration betrifft, leistete die Anleihenselektion im mittleren 
Segment (3-5 Jahre) den größten relativen Performancebeitrag. Auf Sektorebene trug die Untergewichtung des 
Teilfonds in den Bereiche n Energie, Fluglinien und Freizeit ð Branchen, die von COVID-19 stark beeinträchtigt 
wurden ð relativ am stärksten zur Outperformance bei. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass die derzeitige Lage 
eine Gelegenheit darstellt, das Portfolio zu optimieren und halten Ausschau nach Unternehmen mit Liquidität, 
gutem Management und unbelasteten Vermögenswerten sowie gefallenen Engeln und Unternehmen, die zu einem 
Abschlag gehandelt werden und gute Chancen auf eine Stabilisierung haben. Das ist zwar leichter gesagt als getan, 
mit solider Analyse unserer Meinung nach jedoch durchaus machbar. Der derzeitige Markt gehört jenen, die ihre 
Anleihen sorgfältig auswählen, und das wird sehr wahrscheinlich noch einige Monate lang so bleiben, bis die 
tatsächlichen Auswirkungen von COVID-19 und die diesbezüglichen Lösungen klarer sind. 
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Muzinich Asia Credit Opportunities Fund  

Der Teilfonds erwirtschaftete in der Berichtsperiode eine negative Rendite und hinkte brutto hinter seinem 
Referenzindex, dem ICE BofA Merrill Lynch Asian Dollar Index (ADOL), her. In fünf der sechs Monate des 
Berichtszeitraums lieferte der Teilfonds eine positive Performance, doch die energische Marktkorrek tur im März 
durch den Ausbruch von COVID-19 drückte den Teilfonds ins Minus und hinter seinen Referenzindex. Die 
Underperformance ist hauptsächlich auf die Untergewichtung von Anleihen mit hohen Ratings zurückzuführen, da 
sichere Anlagen im volatilen Monat  März besser rentierten, sowie auf den markanten Einbruch bei asiatischen High -
Yield-Titeln, die der Teilfonds viel höher gewichtet hatte als der Index. In den zwei Monaten nach dem Kurseinbruch 
im März übertraf der Teilfonds den Referenzindex, was großtei ls der Erholung bei den asiatischen High-Yield-
Positionen zu verdanken war, die im Mai in die Aufholrally einstiegen. Wir sind nun in China übergewichtet, denn 
wir glauben, dass das Land über die besten Voraussetzungen verfügt, um nach dem COVID-19-Lockdown (allmählich) 
zur Normalität zurückzukehren . 

Muzinich Emerging Market Debt Fund  

In dieser schwierigen Berichtsperiode ließ der Teilfonds nach und lag hinter dem ICE BofA Merrill Lynch Emerging 
Market Corporate Liquid Index (EMCL) zurück. Aus regionaler Sicht konnte der Teilfonds von der guten 
Anleihenselektion und der relativen Untergewichtung in den europäischen Peripherieländern sowie von einer 
Übergewichtung in den USA profitieren, während das Engagement in Asien (ohne Japan) die Rendite schmälerte. 
Nach dem Ausverkauf am Markt im März haben die Positionen des Teilfonds in Asien (ohne Japan) jedoch deutlich 
zur Outperformance des Teilfonds beigetragen, da sich die asiatischen Obligationenmärkte weiter erholen. Auf 
absoluter Sektorebene leisteten die Bere iche Lebensmittel/Getränke und Telekommunikation einen positiven 
Performancebeitrag, während Energie und Transportwesen (ohne Flugverkehr) negativ rentierten. Was das 
Bonitätsrating betrifft, lenkten die am niedrigsten und am höchsten bewerteten Anleihengr uppen des Teilfonds von 
der Performance ab, während das beträchtliche Engagement in Anleihen mit BB - und BB-Rating den größten Beitrag 
leistete. Aus der Perspektive der Duration betrachtet profitierte der Teilfonds von der relativen Untergewichtung 
und der guten Auswahl von Anleihen mit längerer Duration (7 bis 10 Jahre), während ausgewählte Anleihen mit 
mittlerer Duration (3 bis 5 Jahre) auf die Performance drückten . 

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund  

Der Teilfonds verzeichnete in diesem Halbjahr einen Wertverlust, doch die positive Anleihenselektion unter den 
Schwellenmarkttiteln fing einen Teil dessen auf.  Die Positionen des Teilfonds in Lateinamerika und Asien (ohne 
Japan), die zusammen in der geografischen Gewichtung mehr als 60 % ausmachen, leisteten einen deutlichen 
positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Auf Sektorebene förderten Bankwesen, Lebensmittel - und Drogerie-
einzelhandel und Energie die Wertentwicklung am meisten, während das Engagement im Transportsektor (ohne 
Luftfahrt) sie beeinträchtig te. Nach Bonität betrachtet entwickelten sich die mit BBB - und BBB bewerteten 
Anleihen weiterhin am positivsten, während einige BB+ -Anleihen von der Performance ablenkten.  Nach der Baisse 
im März holte der Teilfonds den Großteil seiner Verluste wieder auf . Der Teilfonds musste im Berichtszeitraum 
keine Anleihen zwangsverkaufen. 

Muzinich European Credit Alpha Fund  

Der Teilfonds wies im Berichtszeitraum absolut brutto und netto einen Wertverlust aus, verzeichnete jedoch ge -
messen am ICE BofA ML BB B European High Yield Index (HEC4) relativ gesehen eine deutliche Outperformance 
gegenüber dem europäischen Hochzinsmarkt. Die Outperformance war hauptsächlich auf die Overlay -Absicherungs-
positionen des Portfolios und die Übergewichtung defensiver Sektoren zurückzu führen. Wie beim durch COVID-19 
ausgelösten Ausverkauf zu erwarten, lenkten die Long -Positionen des Kernportfolios von der Rendite ab, während 
die Overlay-Positionen einen positiven und die Arbitrage -Positionen ebenfalls einen bescheidenen positiven 
Renditebeitrag leisteten. Am Ende des Berichtszeitraums reduzierte der Teilfonds seine Absicherung durch Overlay -
Positionen, da wir aufgrund weiterer politischer Stützungsmaßnahmen  ein Potenzial für eine Verengung der 
Kreditspreads sehen. Außerdem erhöhten wir d as Beta, v.a. bei Finanztiteln, die während der auf das Tief 
folgenden Hausse hinterherhinkten, und verkauften Out -of-the-money-Optionen auf den XOVER-Index, um die noch 
immer hohe implizite Volatilität und die Extremrisiken zu nutzen, die unseres Erachten s aufgrund der geld-
politischen Stützmaßnahmen abgenommen hatten. Da die Differenz der Spreads zwischen den synthetischen Indizes 
XOVER und MAIN (der Kreditausfallswap-Index von Investment-Grade-Emittenten) im historischen Vergleich trotz 
der auf das Tief folgenden Hausse groß war, schlossen wir ein bisher erfolgreiches Geschäft zur Portfolio -
komprimierung ab.  
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Muzinich Fixed Maturity 2024 Fund  

Der Teilfonds rentierte im Berichtszeitraum negativ, was auf den erheblichen Ausverkauf am Markt im März wegen 
der COVID-19-Krise zurückzuführen war. Am stärksten beeinträchtige dies die Positionen in Westeuropa, gefolgt 
von Lateinamerika und Asien (ohne Japan). Nach Regionen betrachtet leisteten nur die USA einen positiven Beitrag. 
Auf Sektorebene waren Einzelhandel, Dienstleistung und Transport die Industriezweige, die am meisten unter dem 
weltweiten wirtschaftlichen Stillstand litten und am stärksten von der  Performance ablenkten, während sich von 
den Beschränkungen mehr oder weniger ausgenommene Sektoren wie Versorger, Kabel- und Satellitenfernsehen 
und Telekommunikation allesamt gut entwickelten und im Berichtszeitraum insgesamt positive Beiträge zur 
Wertentwicklung leisteten.  Nach Duration betrachtet trugen nur Anleihen mit einer Duration bis zu einem Jahr 
zur Wertentwicklung bei, während Anleihen mit einer Duration zwischen einem und drei Jahren am abträglichsten 
waren. Dieser Berichtszeitraum wurde haupt sächlich von der COVID-19-Pandemie und dem darauffolgenden 
weltweiten Stillstand geprägt. Zwar hat der Teilfonds in den zwei Monaten seit dem Einbruch im März viel 
verlorenes Terrain wieder wettgemacht und Regierungen und Zentralbanken haben Stimulierungsm aßnahmen in 
Rekordhöhe ergriffen, doch wird die künftige Entwicklung maßgeblich von der aktuell beginnenden 
Wiederaufnahme der wirtschaftlichen Aktivität abhängen.  

Muzinich Asia High Yield Fund  

Im Berichtszeitraum rentierte der Teilfonds negativ und blieb hinter seinem Vergleichsindex ICE BofA Asian Dollar 
High Yield Corporate Constrained Index (ACCY) zurück. Auf Sektorebene war die im Vergleich zum Index 
untergewichtete Anleihenauswahl im Wohnba u- und Immobiliensektor für den größten Teil der Underperformance 
verantwortlich, während die Sektoren Metalle/Bergbau und Energie die stärkste Outperformance gegenüber dem 
ACCY aufwiesen. Nach Bonität betrachtet blieben mit B und B - bewertete Anleihen am meisten hinter dem Index 
zurück, während mit CCC und C- bewertete Anleihen ihn relativ betrachtet am deutlichsten übertrafen. Das 
Durationsprofil des Teilfonds ist deutlich kürzer als das des Vergleichsindexes (Duration -to-Worst: 1,99 Jahre; 
Duration-to-Worst des Indexes am 31. Mai 2020: 2,66 Jahre), was in jedem Durationssegment zu einer 
Unterperformance führte.  

Muzinich High Yield Bond 2024 Fund  

Im Berichtszeitraum rentierte der High Yield Bond 2024 Fund brutto und netto negativ, was auf den durch COVID-
19 ausgelösten Ausverkauf am Markt im März zurückzuführen war. Nach Industriezweigen betrachtet lenkten 
diversifizierte Finanzdienstleistungen, Energie und Dienstleistungen am meisten von der Performance ab, während 
Telekommunikation, Lebensmittel - und Drogerieeinzelhandel und Umweltschutz den größten Beitrag leisteten. Alle 
Bonitätssegmente entwickelten sich negativ, da der weltweite wirtschaftliche Stillstand gravierende Auswirkungen 
auf alle Anleihen unabhängig von der Qualität hatte. Emittenten de fensiverer Sektoren, die weniger stark von der 
Pandemie betroffen waren, z.B. Telekommunikation und Pharmaindustrie, leisteten positive Beiträge, während 
Unternehmen des Reise- und Freizeitsektors wie Travelex am meisten von der Performance ablenkten. Da 
Regierungen und Zentralbanken Stimulierungsmaßnahmen in Rekordhöhe ankündigten und die wirtschaftliche 
Aktivität weltweit wieder anläuft, konnte der Teilfonds in den zwei Folgemonaten etwa zwei Drittel des Einbruchs 
aus dem März wieder aufholen.  

Muzinich Gl obal Short Duration Investment Grade Fund  

Angesichts des schwierigen Umfelds gab der Teilfonds nach, wie es bei einem Fonds mit per se kurzer Duration in 
einem Zeitraum, in dem sich längere Duration auszahlte, nicht anders zu erwarten war. Während des welt weiten 
Abschwungs im März reduzierten wir das Engagement im US-amerikanischen Energiesektor und im Hochzinssegment 
deutlich, um die Volatilität des Teilfonds zu beschränken und die Duration zu steuern. Außerdem verringerten wir 
das Engagement in Anleihen, die auf High-Yield heruntergestuft zu werden drohen, leicht, was dazu beitrug, dass 
der Teilfonds einen Großteil der im März erlittenen Werteinbuße in den Folgemonaten wieder aufholen konnte.  
Während des Berichtszeitraums profitierte der Teilfonds von der  Anleihenselektion in den Sektoren Dienst -
leistungen und Stahl, während zyklischere Sektoren (Kraftfahrzeuge & Kraftfahrzeugteile sowie Eigenheim - und 
Wohnungsbau/Immobilien) die Wertentwicklung bremsten.  Im Vergleich zu anderen Segmenten des Marktes für 
Unternehmensanleihen blieben Anleihen mit kürzerer Laufzeit und Investment -Grade-Anleihen v.a. in Europa hinter 
der jüngsten Hausse zurück. Im BBB-Segment sind die Anleger weiterhin vorsichtig, vor allem bei Titeln mit 
niedrigerer Bonität, bei denen das Ri siko, den Investment -Grade-Status zu verlieren, die größte Sorge bleibt und 
deren aktuelle Bewertungen von Rating -Agenturen weiterhin überprüft werden. In den letzten zwei Monaten haben 
wir höher bewertete Titel hinzugekauft, deren Preise unserer Meinung n ach attraktiv sind, um die vorgeschriebene 
Durchschnittsbonität (Mid BBB) des Teilfonds aufrechtzuerhalten. Dies haben wir umsichtig getan, um das 
Renditepotenzial des Teilfonds zu erhalten und vollständig an der Erholung des Marktes teilhaben zu können. A m 
Ende des Berichtszeitraums hielt der Teilfonds die 5  %-Grenze für Hochzinsanleihen ein und wir sind hinsichtlich 
unseres Engagements in Hochzinsanleihen und Anleihen, die ihr Investment-Grade-Rating verlieren könnten, 
zuversichtlich.  
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Bericht des Anlageverwalters  für das Halbjahr  zum 31. Mai 2020 (Fortsetzung)  
 

Ausblick  

Der Kauf von Investment-Grade-Unternehmensanleihen, gefallenen Engeln und eines börsengehandelten Hoch-
zinsfonds durch die Federal Reserve (über das Schatzamt) zeigte die gewünschte Wirkung, indem er die US -
amerikanischen Unternehmensanleihenmärkte stützte und es Unternehmen ermöglichte, zur Finanzierung auf die 
Unternehmensanleihenmärkte zurückzugreifen.   Die Finanzierung der europäischen Unternehmensanleihen ist 
durch die Kreditvergabe der Banken an den europäischen und US-amerikanischen Kapitalmärkten gesichert. Viele 
Unternehmen nutzten die offenen Kapitalmärkte und emittierten Anleihen, um den Barmittelanteil an ihren 
Bilanzen zu erhören und in Sachen Liquidität für die nächsten Monate vorzusorgen.   Dies führte zu einer 
Verknappung der kurzlaufenden Anleihen.   Dennoch gehen wir davon aus, dass es weltweit Zahlungsausfälle geben 
wird. Sorgfältige Selektion bei den Unternehmensanleihen wird wichtig sein, und die Widerstandsfähigkeit von 
Unternehmensbilanzen selbst bei anhaltender wirtschaftlicher Unsicherheit ist ein wichtiges Kriterium für unsere 
Anleihenanalysten. Eine aktive Verwaltung mit Schwerpunkt auf dem Verständnis des Liquiditätspro fils der 
Unternehmen und ihrer Widerstandsfähigkeit in den nächsten Monaten wird angesichts der weltweiten COVID -19-
Krise, der sozialen Unruhen in den USA, der wieder zunehmenden Spannungen im Handelsstreit zwischen China und 
den USA und der Präsidentschaftswahl in den USA besonders entscheidend sein.   

Vereinbarungen über geldwerte Vorteile (Soft Commissions)  

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr keine Soft -Commission-Vereinbarungen abgeschlossen und es sind auch keine 
solchen Vereinbarungen geplant.  

Quelle für die Marktdaten: Bloomberg oder wie anderweitig angegeben.  

 

 

Muzinich & Co. Limited  

Anlageverwalter  

Jul i 2020  
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  

Muzinich Americayield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      

WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%)     

      

Luftfahrt und Verteidigung - null ( 30/11/2019: 0 ,53%)     

      

Fluggesellschaften - 0,46% (30/11/2019: 0 ,31%)     

6.725.000 VistaJet Malta Finance Plc 10,500 01/06/2024  5.380.706 0,46 

      

Automobilhersteller und Automobilteile - 2,08% (30/11/2019: 0,94%)     

7.600.000 American Axle & Manufacturing Inc  6,250 01/04/2025  7.182.798 0,61 

2.200.000 Dana Inc 5,500 15/12/2024  2.208.019 0,19 

2.550.000 Ford Motor Co 9,000 22/04/2025  2.674.313 0,23 

725.000 Ford Motor Credit Co Llc 3,339 28/03/2022  703.272 0,06 

3.925.000 Ford Motor Credit Co Llc 4,250 20/09/2022  3.836.687 0,32 

5.550.000 Ford Motor Credit Co Llc 5,113 03/05/2029  5.168.437 0,44 

2.775.000 Panther BF Aggregator 2 LP 8,500 15/05/2027  2.725.924 0,23 

      

Bankwesen - 2,39% (30/11/2019: 1 ,60%)     

1.925.000 CIT Group Inc 5,000 15/08/2022  1.935.809 0,17 

3.175.000 Credit Suisse Group AG 7,500 11/12/2023  3.427.130 0,29 

7.275.000 Deutsche Bank AG 4,296 24/05/2028  6.642.191 0,56 

4.775.000 Dresdner Funding Trust I 8,151 30/06/2031  6.261.219 0,53 

5.125.000 Royal Bank of Scotland Group Plc 7,648 30/09/2031  7.314.502 0,62 

2.400.000 UniCredit SpA 7,296 02/04/2034  2.622.547 0,22 

      

Rundfunk - 5,24% (30/11/2019: 4 ,24%)     

10.220.000 Belo Corp 7,750 01/06/2027  10.823.235 0,92 

590.000 Belo Corp 7,250 15/09/2027  609.800 0,05 

4.575.000 Diamond Sports Group Llc 5,375 15/08/2026  3.647.831 0,31 

2.000.000 Diamond Sports Group Llc 6,625 15/08/2027  1.210.630 0,10 

5.200.000 Gray Television Inc 5,125 15/10/2024  5.265.546 0,45 

1.825.000 Gray Television Inc 5,875 15/07/2026  1.888.537 0,16 

3.275.000 Gray Television Inc 7,000 15/05/2027  3.466.800 0,29 

6.825.000 iHeartCommunications Inc 6,375 01/05/2026  7.180.173 0,61 

3.500.000 Netflix Inc  4,875 15/06/2030  3.786.703 0,32 

8.600.000 Nexstar Broadcasting Inc 5,625 01/08/2024  8.794.403 0,75 

5.150.000 Nexstar Broadcasting Inc 5,625 15/07/2027  5.290.672 0,45 

2.825.000 Sinclair Television Group Inc 5,875 15/03/2026  2.775.026 0,23 

2.260.000 TEGNA Inc 4,625 15/03/2028  2.152.300 0,18 

5.225.000 TEGNA Inc 5,000 15/09/2029  4.932.740 0,42 

      

Baumaterialien - 1,91% (30/11/2019: 2 ,07%)     

5.900.000 Beacon Roofing Supply Inc 4,875 01/11/2025  5.589.100 0,47 

2.800.000 BMC East Llc 5,500 01/10/2024  2.796.206 0,24 

6.975.000 New Enterprise Stone & Lime Co Inc 6,250 15/03/2026  6.790.581 0,58 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020 (Fortsetzung)  

Muzinich Americayield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96,72%) (Fortsetzung)     

      

Baumaterialien - 1,91% (30/11/2019: 2 ,07%) (Fortsetzung)      

4.325.000 Standard Industries Inc 5,375 15/11/2024  4.414.160 0,37 

1.525.000 Standard Industries Inc 6,000 15/10/2025  1.575.500 0,13 

1.325.000 Standard Industries Inc 5,000 15/02/2027  1.368.029 0,12 

      

Kabel- und Satellitenfernsehen - 6,23% (30/11/2019: 7 ,05%)     

1.425.000 Block Communications Inc 4,875 01/03/2028  1.421.217 0,12 

550.000 CCO Holdings Llc 5,375 01/05/2025  566.558 0,05 

9.250.000 CCO Holdings Llc 5,000 01/02/2028  9.709.586 0,82 

5.575.000 CCO Holdings Llc 4,750 01/03/2030  5.838.781 0,49 

4.600.000 CCO Holdings Llc 4,500 15/08/2030  4.783.287 0,41 

3.300.000 CSC Holdings Llc 5,375 01/02/2028  3.517.899 0,30 

5.050.000 CSC Holdings Llc 7,500 01/04/2028  5.620.170 0,48 

5.200.000 CSC Holdings Llc 5,750 15/01/2030  5.468.138 0,46 

2.750.000 DISH DBS Corp 6,750 01/06/2021  2.811.256 0,24 

2.225.000 DISH DBS Corp 5,000 15/03/2023  2.222.942 0,19 

6.775.000 DISH DBS Corp 5,875 15/11/2024  6.706.539 0,57 

6.675.000 Midcontinent Communications  5,375 15/08/2027  6.832.263 0,58 

16.838.000 UPC Holding BV 5,500 15/01/2028  16.293.880 1,38 

1.575.000 Virgin Media Secured Finance Plc 5,500 15/08/2026  1.646.513 0,14 

      

Kapitalgüter - 4,52% (30/11/2019: 3 ,66%)     

2.846.000 Amsted Industries Inc 5,625 01/07/2027  2.900.757 0,25 

6.550.000 Amsted Industries Inc 4,625 15/05/2030  6.177.469 0,53 

6.185.000 Anixter Inc  6,000 01/12/2025  6.393.094 0,54 

3.360.000 ATS Automation Tooling Systems Inc 6,500 15/06/2023  3.422.647 0,29 

13.303.000 BCD Acquisition Inc 9,625 15/09/2023  12.280.199 1,04 

4.524.000 Griffon Corp  5,750 01/03/2028  4.519.137 0,38 

4.725.000 JB Poindexter & Co Inc 7,125 15/04/2026  4.719.991 0,40 

5.800.000 Manitowoc Co Inc 9,000 01/04/2026  5.469.197 0,46 

6.113.000 Park-Ohio Industries Inc 6,625 15/04/2027  4.746.378 0,40 

2.900.000 Resideo Funding Inc 6,125 01/11/2026  2.644.351 0,23 

      

Chemikalien - 3,06% (30/11/2019: 2 ,57%)     

2.750.000 Blue Cube Spinco Llc 9,750 15/10/2023  2.868.566 0,24 

5.600.000 Consolidated Energy Finance SA 4,491 15/06/2022  4.830.948 0,41 

8.025.000 Consolidated Energy Finance SA 6,875 15/06/2025  6.876.502 0,58 

7.175.000 CVR Partners LP 9,250 15/06/2023  6.797.559 0,58 

7.200.000 Koppers Inc 6,000 15/02/2025  6.646.392 0,56 

4.000.000 Kraton Polymers Llc 7,000 15/04/2025  4.014.040 0,34 

4.200.000 Neon Holdings Inc 10,125 01/04/2026  4.054.953 0,35 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Americayield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96,72%) (Fortsetzung)    

      

Konsumgüter - 0,11% (30/11/2019: 0 ,77%)     

1.200.000 Energizer Holdings Inc 6,375 15/07/2026  1.268.778 0,11 

      

Behälter - 0,92% (30/11/2019: 2 ,42%)     

3.225.000 Berry Global Inc 5,500 15/05/2022  3.226.984 0,27 

2.025.000 BWAY Holding Co 5,500 15/04/2024  2.016.120 0,17 

3.075.000 Graphic Packaging International Llc  4,750 15/07/2027  3.232.010 0,27 

2.425.000 Greif Inc 6,500 01/03/2027  2.436.676 0,21 

      

Diversifizierte Finanzdienste - 4,77% (30/11/2019: 5 ,57%)     

11.925.000 Alliance Data Systems Corp 4,750 15/12/2024  10.706.563 0,91 

7.275.000 Icahn Enterprises LP 6,250 01/02/2022  7.327.562 0,62 

4.275.000 Icahn Enterprises LP 6,250 15/05/2026  4.307.234 0,37 

5.700.000 Icahn Enterprises LP 5,250 15/05/2027  5.447.062 0,46 

6.150.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP 5,250 01/10/2025  5.249.917 0,44 

3.450.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP 4,250 01/02/2027  2.891.531 0,24 

4.400.000 LPL Holdings Inc 5,750 15/09/2025  4.588.122 0,39 

2.400.000 LPL Holdings Inc 4,625 15/11/2027  2.356.500 0,20 

3.875.000 Nationstar Mortgage Holdings Inc 8,125 15/07/2023  3.962.594 0,34 

1.975.000 Springleaf Finance Corp 6,875 15/03/2025  1.955.872 0,17 

6.633.000 Springleaf Finance Corp 7,125 15/03/2026  6.549.059 0,56 

975.000 Springleaf Finance Corp 5,375 15/11/2029  866.595 0,07 

      

Diverse Medien - 0,76% (30/11/2019: 3 ,13%)     

2.975.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc 5,125 15/08/2027  2.981.887 0,25 

2.730.000 Lamar Media Corp 5,000 01/05/2023  2.748.742 0,24 

3.175.000 Nielsen Finance Llc 5,000 15/04/2022  3.177.143 0,27 

      

Energie - 11,66% (30/11/2019: 12 ,28%)     

2.175.000 Antero Resources Corp 5,375 01/11/2021  1.952.661 0,17 

5.200.000 Antero Resources Corp 5,625 01/06/2023  3.032.250 0,26 

2.650.000 Apache Corp 3,250 15/04/2022  2.539.775 0,22 

3.125.000 Apache Corp 5,100 01/09/2040  2.512.601 0,21 

1.375.000 Archrock Partners LP 6,250 01/04/2028  1.308.828 0,11 

3.525.000 Berry Petroleum Co Llc 7,000 15/02/2026  2.666.451 0,23 

5.525.000 Blue Racer Midstream Llc 6,625 15/07/2026  4.950.731 0,42 

6.000.000 Buckeye Partners LP 4,150 01/07/2023  5.939.070 0,50 

2.975.000 Buckeye Partners LP 5,600 15/10/2044  2.478.547 0,21 

1.675.000 Cheniere Energy Partners LP 5,250 01/10/2025  1.703.291 0,14 

5.850.000 CITGO Petroleum Corp 6,250 15/08/2022  5.751.223 0,49 

4.100.000 CrownRock LP 5,625 15/10/2025  3.923.228 0,33 

2.025.000 DCP Midstream Operating LP 4,750 30/09/2021  1.990.200 0,17 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Americayield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
Energie - 11,66% (30/11/2019: 12 ,28%) (Fortsetzung)      

4.375.000 DCP Midstream Operating LP 5,600 01/04/2044  3.212.541 0,27 

6.425.000 Delek Logistics Partners LP 6,750 15/05/2025  6.223.544 0,53 

3.125.000 Genesis Energy LP 5,625 15/06/2024  2.855.141 0,24 

5.200.000 Genesis Energy LP 7,750 01/02/2028  4.869.618 0,41 

3.900.000 Global Partners LP 7,000 15/06/2023  3.709.466 0,31 

3.950.000 Global Partners LP 7,000 01/08/2027  3.449.377 0,29 

3.000.000 Gulfport Energy Corp 6,625 01/05/2023  1.945.530 0,17 

2.500.000 Gulfport Energy Corp 6,375 15/01/2026  1.258.900 0,11 

2.325.000 Holly Energy Partners LP 5,000 01/02/2028  2.295.577 0,20 

1.825.000 Laredo Petroleum Inc 9,500 15/01/2025  1.280.356 0,11 

3.200.000 Laredo Petroleum Inc 10,125 15/01/2028  2.202.320 0,19 

5.150.000 Murphy Oil Corp 6,375 01/12/2042  3.930.506 0,33 

3.025.000 Occidental Petroleum Corp  2,600 13/08/2021  2.928.200 0,25 

6.425.000 Occidental Petroleum Corp  2,700 15/08/2022  5.943.125 0,50 

4.175.000 Occidental Petroleum Corp  6,450 15/09/2036  2.985.125 0,25 

5.025.000 Occidental Petroleum Corp 4,400 15/04/2046  3.046.406 0,26 

4.100.000 Occidental Petroleum Corp  4,100 15/02/2047  2.398.500 0,20 

9.225.000 PBF Holding Co Llc 6,000 15/02/2028  7.777.736 0,66 

1.212.432 Precision Drilling Corp 6,500 15/12/2021  1.083.459 0,09 

4.900.000 Rockies Express Pipeline Llc 4,950 15/07/2029  4.568.270 0,39 

6.475.000 Rockies Express Pipeline Llc 4,800 15/05/2030  5.975.130 0,51 

7.100.000 Southwestern Energy Co 6,200 23/01/2025  6.399.301 0,54 

3.072.000 Suburban Propane Partners LP 5,500 01/06/2024  3.112.289 0,26 

5.050.000 USA Compression Partners LP 6,875 01/09/2027  4.821.816 0,41 

3.440.000 Western Midstream Operating LP 4,650 01/07/2026  3.225.757 0,27 

3.600.000 Western Midstream Operating LP 5,250 01/02/2050  2.932.920 0,25 

2.450.000 WPX Energy Inc 5,250 15/10/2027  2.376.047 0,20 

      

Unterhaltung und Film - 0,18% (30/11/2019: 0 ,25%)     

1.975.000 Live Nation Entertainment Inc  6,500 15/05/2027  2.102.141 0,18 

      

Umwelt - null ( 30/11/2019: 0 ,09%)     

      

Lebensmittel - und Drogerie -Einzelhandel  - 1,24% (30/11/2019: 0,69%)    

3.775.000 Albertsons Cos Inc 4,625 15/01/2027  3.840.326 0,33 

1.950.000 Albertsons Cos Inc 5,875 15/02/2028  2.091.736 0,18 

4.825.000 Albertsons Cos Llc 6,625 15/06/2024  5.004.080 0,42 

2.125.000 Parkland Fuel Corp 6,000 01/04/2026  2.145.857 0,18 

1.525.000 Parkland Fuel Corp 5,875 15/07/2027  1.528.530 0,13 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Americayield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      

Nahrungsmittel, Getränke und Tabak - 3,81% (30/11/2019: 3,41%)     

7.225.000 Herbalife Nutrition Ltd  7,875 01/09/2025  7.342.406 0,62 

5.050.000 JBS USA Luxembourg SA 5,875 15/07/2024  5.139.966 0,44 

3.825.000 Kraft Heinz Foods Co 3,000 01/06/2026  3.831.097 0,32 

4.125.000 Kraft Heinz Foods Co 5,000 15/07/2035  4.449.612 0,38 

3.325.000 Kraft Heinz Foods Co 4,375 01/06/2046  3.149.274 0,27 

2.100.000 Pilgrim's Pride Corp 5,750 15/03/2025  2.152.721 0,18 

3.775.000 Post Holdings Inc 4,625 15/04/2030  3.734.891 0,32 

5.075.000 Sigma Holdco BV 7,875 15/05/2026  5.213.624 0,44 

4.650.000 Simmons Foods Inc 5,750 01/11/2024  4.359.863 0,37 

5.675.000 Vector Group Ltd 6,125 01/02/2025  5.564.990 0,47 

      

Glücksspiel - 3,76% (30/11/2019: 2 ,82%)     

15.900.000 Caesars Resort Collection Llc 5,250 15/10/2025  14.200.687 1,21 

10.925.000 Eldorado Resorts Inc 6,000 15/09/2026  11.442.190 0,97 

4.350.000 International Game Technology Plc 6,250 15/02/2022  4.449.071 0,38 

5.000.000 MGM Resorts International 6,750 01/05/2025  5.090.350 0,43 

5.075.000 Scientific Games International Inc  5,000 15/10/2025  4.762.507 0,40 

1.800.000 VICI Properties LP 3,500 15/02/2025  1.736.721 0,15 

2.700.000 Wynn Las Vegas Llc 5,500 01/03/2025  2.625.710 0,22 

      

Gesundheitswesen - 10,08% (30/11/2019: 9 ,41%)     

7.750.000 AMN Healthcare Inc 4,625 01/10/2027  7.509.285 0,64 

3.375.000 Bausch Health Americas Inc 8,500 31/01/2027  3.696.182 0,31 

8.200.000 Bausch Health Cos Inc 7,000 15/03/2024  8.506.639 0,72 

8.175.000 Bausch Health Cos Inc 6,125 15/04/2025  8.317.204 0,70 

3.500.000 Bausch Health Cos Inc 9,000 15/12/2025  3.847.883 0,33 

2.225.000 Bausch Health Cos Inc 5,000 30/01/2028  2.156.815 0,18 

2.275.000 Centene Corp 4,750 15/05/2022  2.308.613 0,20 

5.950.000 Centene Corp 5,375 15/08/2026  6.313.545 0,54 

6.725.000 Centene Corp 4,250 15/12/2027  7.040.638 0,60 

5.025.000 Centene Corp 4,625 15/12/2029  5.432.578 0,46 

7.600.000 DaVita Inc 4,625 01/06/2030  7.590.500 0,64 

9.100.000 HCA Inc 5,875 01/05/2023  9.917.407 0,84 

2.750.000 HCA Inc 5,875 15/02/2026  3.084.799 0,26 

1.250.000 Jaguar Holding Co II 5,000 15/06/2028  1.300.000 0,11 

1.750.000 LifePoint Health Inc  6,750 15/04/2025  1.850.625 0,16 

4.300.000 LifePoint Health Inc  4,375 15/02/2027  4.162.937 0,35 

9.875.000 Molina Healthcare Inc 5,375 15/11/2022  10.248.028 0,87 

2.250.000 Molina Healthcare Inc 4,375 15/06/2028  2.278.125 0,19 

2.525.000 MPT Operating Partnership LP 4,625 01/08/2029  2.505.671 0,21 

5.475.000 Sabra Health Care LP 5,125 15/08/2026  5.334.457 0,45 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
Gesundheitswesen - 10,08% (30/11/2019: 9,41%) (Fortsetzung)     

6.000.000 Select Medical Corp 6,250 15/08/2026  6.238.770 0,53 

6.350.000 Tenet Healthcare Corp 4,625 15/07/2024  6.445.917 0,55 

2.575.000 Tenet Healthcare Corp 7,500 01/04/2025  2.819.625 0,24 

      

Eigenheim- und Wohnungsbau sowie Immobilien - 4,89% (30/11/2019: 3,45%)    

9.100.000 Brookfield Residential Properties Inc  6,250 15/09/2027  8.688.817 0,74 

7.001.000 Century Communities Inc 6,750 01/06/2027  7.161.358 0,61 

1.475.000 HAT Holdings I Llc 5,250 15/07/2024  1.497.280 0,13 

6.625.000 HAT Holdings I Llc 6,000 15/04/2025  6.854.805 0,58 

13.950.000 iStar Inc 4,750 01/10/2024  12.591.340 1,07 

6.250.000 Lennar Corp 4,875 15/12/2023  6.616.531 0,56 

2.000.000 Mattamy Group Corp 5,250 15/12/2027  1.946.250 0,16 

3.450.000 Shea Homes LP 4,750 15/02/2028  3.216.590 0,27 

5.075.000 Taylor Morrison Communities Inc 6,000 01/09/2023  5.101.948 0,43 

3.975.000 Taylor Morrison Communities Inc 6,625 15/07/2027  3.955.562 0,34 

      

Hotels  - null ( 30/11/2019: 0 ,29%)     

      

Versicherungswesen - 0,23% (30/11/2019: 0 ,32%)     

2.550.000 Acrisure Llc 8,125 15/02/2024  2.710.535 0,23 

      

Freizeit - 1,16% (30/11/2019: 1 ,37%)     

5.300.000 Carnival Corp 11,500 01/04/2023  5.656.438 0,48 

2.125.000 Six Flags Theme Parks Inc 7,000 01/07/2025  2.268.437 0,19 

2.250.000 Vail Resorts Inc 6,250 15/05/2025  2.373.750 0,20 

1.675.000 Viking Cruises Ltd 13,000 15/05/2025  1.817.375 0,16 

2.525.000 Viking Cruises Ltd 5,875 15/09/2027  1.521.780 0,13 

      

Metalle und Bergbau - 2,54% (30/11/2019: 3 ,48%)     

2.075.000 Cleveland-Cliffs Inc 9,875 17/10/2025  2.147.293 0,18 

5.125.000 Cleveland-Cliffs Inc 5,875 01/06/2027  3.573.739 0,30 

6.125.000 Constellium SE 5,750 15/05/2024  6.173.479 0,52 

2.525.000 Grinding Media Inc 7,375 15/12/2023  2.520.367 0,21 

2.300.000 Hudbay Minerals Inc 7,250 15/01/2023  2.183.517 0,19 

4.600.000 Rain CII Carbon Llc 7,250 01/04/2025  4.200.329 0,36 

12.025.000 SunCoke Energy Partners LP 7,500 15/06/2025  9.138.940 0,78 

      

Papierindustrie - 1,02% (30/11/2019: 0 ,68%)     

5.075.000 Enviva Partners LP 6,500 15/01/2026  5.379.500 0,46 

3.375.000 Mercer International Inc  7,375 15/01/2025  3.319.802 0,28 

3.325.000 Schweitzer-Mauduit International Inc  6,875 01/10/2026  3.339.730 0,28 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
Verlags- und Druckbranche - 0,37% (30/11/2019: 0 ,14%)     
4.450.000 Cimpress Plc 7,000 15/06/2026  4.310.092 0,37 
      
Restaurants - 0,99% (30/11/2019: 1 ,17%)     
2.275.000 IRB Holding Corp 7,000 15/06/2025  2.366.000 0,20 
125.000 KFC Holding Co 5,000 01/06/2024  128.274 0,01 
3.975.000 New Red Finance Inc 5,000 15/10/2025  4.027.847 0,34 
2.651.000 New Red Finance Inc 3,875 15/01/2028  2.617.982 0,22 
2.425.000 Yum! Brands Inc 4,750 15/01/2030  2.524.583 0,22 
      
Dienstleistungen - 4,38% (30/11/2019: 3 ,74%)     
1.775.000 AECOM 5,875 15/10/2024  1.906.891 0,16 
3.800.000 Aramark Services Inc 6,375 01/05/2025  3.987.302 0,34 
4.175.000 Aramark Services Inc 5,000 01/02/2028  4.122.040 0,35 
3.725.000 ASGN Inc 4,625 15/05/2028  3.564.881 0,30 
6.450.000 Ashtead Capital Inc 4,000 01/05/2028  6.353.250 0,54 
6.281.000 Cloud Crane Llc 10,125 01/08/2024  6.140.337 0,52 
8.850.000 Garda World Security Corp 4,625 15/02/2027  8.955.094 0,76 
2.500.000 GEO Group Inc 5,125 01/04/2023  2.201.563 0,19 
2.450.000 GEO Group Inc 5,875 15/10/2024  2.036.305 0,17 
2.950.000 PowerTeam Services Llc 9,033 04/12/2025  2.998.468 0,25 
9.325.000 Reliance Intermediate Holdings LP 6,500 01/04/2023  9.428.927 0,80 
      
Stahl - 0,70% (30/11/2019: 1 ,29%)     
4.412.000 Allegheny Technologies Inc 7,875 15/08/2023  4.069.210 0,35 
4.150.000 Joseph T Ryerson & Son Inc 11,000 15/05/2022  4.162.927 0,35 
      
Einzelhandelsriesen - 1,93% (30/11/2019: 0 ,86%)     
1.125.000 Gap Inc 8,375 15/05/2023  1.200.937 0,10 
825.000 Gap Inc 8,625 15/05/2025  870.375 0,07 
2.350.000 Gap Inc 8,875 15/05/2027  2.473.375 0,21 
2.525.000 KGA Escrow Llc 7,500 15/08/2023  2.357.454 0,20 
4.400.000 L Brands Inc 6,750 01/07/2036  3.681.700 0,31 
5.275.000 Levi Strauss & Co 5,000 01/05/2025  5.399.727 0,46 
4.175.000 Macy's Retail Holdings Inc 3,450 15/01/2021  4.070.625 0,35 
2.600.000 Wolverine World Wide Inc 6,375 15/05/2025  2.723.500 0,23 
      
Technologie - 2,03% (30/11/2019: 1 ,74%)     
1.575.000 CommScope Inc 6,000 01/03/2026  1.659.900 0,14 
5.775.000 CommScope Tech Llc 6,000 15/06/2025  5.632.617 0,48 
7.650.000 j2 Cloud Services Llc 6,000 15/07/2025  7.985.491 0,68 
1.325.000 Match Group Inc 5,625 15/02/2029  1.403.096 0,12 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
Technologie - 2,03% (30/11/2019: 1 ,74%) (Fortsetzung)      

1.650.000 Match Group Inc 4,125 01/08/2030  1.620.869 0,14 

3.750.000 Open Text Corp 3,875 15/02/2028  3.711.919 0,31 

1.950.000 Open Text Holdings Inc 4,125 15/02/2030  1.930.198 0,16 

      

Telekommunikation - 10,77% (30/11/2019: 10 ,11%)     

2.750.000 Altice Financing SA 7,500 15/05/2026  2.901.759 0,25 

7.350.000 Altice Financing SA 5,000 15/01/2028  7.434.984 0,63 

6.225.000 Altice France SA 7,375 01/05/2026  6.566.223 0,56 

1.775.000 Altice France SA 8,125 01/02/2027  1.956.600 0,17 

5.350.000 CenturyLink Inc 5,125 15/12/2026  5.420.219 0,46 

5.425.000 CenturyLink Inc 4,000 15/02/2027  5.426.763 0,46 

3.575.000 Embarq Corp 7,995 01/06/2036  3.822.855 0,32 

5.550.000 GCI Llc 6,625 15/06/2024  5.840.792 0,50 

12.375.000 GCI Llc 6,875 15/04/2025  12.899.638 1,09 

3.500.000 Hughes Satellite Systems Corp 5,250 01/08/2026  3.634.960 0,31 

6.075.000 Hughes Satellite Systems Corp 6,625 01/08/2026  6.360.586 0,54 

5.700.000 LCPR Senior Secured Financing DAC 6,750 15/10/2027  5.943.305 0,50 

5.550.000 Level 3 Financing Inc 5,125 01/05/2023  5.557.520 0,47 

7.575.000 Level 3 Financing Inc 5,375 15/01/2024  7.697.298 0,65 

5.350.000 Qwest Corp 7,250 15/09/2025  6.002.058 0,51 

2.225.000 Sprint Capital Corp 8,750 15/03/2032  3.214.046 0,27 

9.350.000 Sprint Corp 7,875 15/09/2023  10.636.607 0,90 

1.950.000 Sprint Corp 7,625 15/02/2025  2.282.329 0,19 

8.300.000 Telecom Italia Capital SA 7,200 18/07/2036  9.530.475 0,81 

2.975.000 Telesat Canada 4,875 01/06/2027  2.976.859 0,25 

8.025.000 Telesat Canada 6,500 15/10/2027  7.888.455 0,67 

2.950.000 T-Mobile USA Inc 5,125 15/04/2025  3.018.189 0,26 

      

Transportwesen ohne Luft - und Schienenverkehr - 0,53% (30/11/2019: 0,35%)    

2.150.000 XPO Logistics Inc 6,125 01/09/2023  2.182.476 0,18 

3.925.000 XPO Logistics Inc 6,250 01/05/2025  4.105.942 0,35 

      

Versorgungsbetriebe - 2,89% (30/11/2019: 3 ,92%)     

3.100.000 Calpine Corp 5,250 01/06/2026  3.219.086 0,27 

1.900.000 Clearway Energy Operating Llc 4,750 15/03/2028  1.964.724 0,16 

7.475.000 Drax Finco Plc 6,625 01/11/2025  7.877.566 0,67 

13.420.521 NSG Holdings Llc 7,750 15/12/2025  13.603.644 1,15 

2.275.000 Talen Energy Supply Llc 7,250 15/05/2027  2.327.268 0,20 

4.050.000 Talen Energy Supply Llc 6,625 15/01/2028  3.984.957 0,34 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 97,61% (30/11/2019: 96 ,72%) (Fortsetzung)     
      
Versorgungsbetriebe - 2,89% (30/11/2019: 3,92%) (Fortsetzung)     

1.100.000 TerraForm Power Operating Llc 4,750 15/01/2030  1.143.791 0,10 

      

Summe der Unternehmensanleihen    1.150.961.314  97,61 

      

Summe der Wertpapiere    1.150.961.314  97,61 

      

Anlagen    1.150.961.314  97,61 

      

FINANZDERIVATE* - (0,58)% (30/11/2019: (0 ,39)%) 

Devisenforwards - (0,58)% (30/11/2019: (0 ,39)%) 

FÄLLIGKEIT 
GEGENPARTEI DES 
TEILFONDS 

GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

ANZAHL 
KONTRAKTE 

NICHT REALISIERTER 
GEWINN/(VERLUST) 

USD 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 

17/08/2020  State Street Bank CHF 15.424.134 USD 15.948.522 4 141.445 0,01 

16/07/2020  State Street Bank CHF 18.645.530 USD 19.372.102 3 59.937 0,00 

16/06/2020  State Street Bank CHF 923.065 USD 959.266 1 1.904 0,00 

16/07/2020  State Street Bank EUR 566.413.734 USD 621.244.328 13 9.376.663 0,78 

17/08/2020  State Street Bank EUR 294.409.573 USD 320.719.399 9 7.288.216 0,61 

16/06/2020  State Street Bank EUR 47.884.129 USD 52.966.807 6 311.652 0,03 

16/06/2020  State Street Bank GBP 1.202.460 USD 1.462.351 5 24.335 0,00 

17/08/2020  State Street  Bank GBP 425.845 USD 523.548 4 3.086 0,00 

16/07/2020  State Street Bank GBP 8.896 USD 10.981 2 19 0,00 

17/08/2020  State Street Bank SEK 4.072.753 USD 417.512 2 15.217 0,00 

16/06/2020  State Street Bank SEK 4.124.993 USD 434.774 7 3.256 0,00 

16/07/2020  State Street Bank SEK 351.122 USD 35.327 4 1.969 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 4.456.159 CHF 4.205.870 8 76.668 0,00 

16/07/2020  State Street Bank USD 4.307.381 CHF 4.125.691 1 7.659 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 145.543.858 EUR 128.991.575 6 2.020.889 0,17 

16/06/2020  State Street Bank USD 408.448 GBP 317.379 8 16.048 0,00 

16/07/2020  State Street Bank USD 337.124 GBP 270.198 9 3.015 0,00 

17/08/2020  State Street Bank USD 157.591 GBP 126.501 2 1.150 0,00 

16/07/2020  State Street Bank CHF 1.710.638 USD 1.785.976 1 (3.179) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank CHF 20.851.766 USD 22.415.976 4 (703.429) (0,06) 

16/06/2020  State Street Bank EUR 459.955.891 USD 524.793.612 2 (13.021.933) (1,11) 

17/08/2020  State Street Bank GBP 2.691.302 USD 3.349.312 1 (21.032) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank GBP 5.787.311 USD 7.227.694 9 (71.535) 0,00 

16/06/2020  State Street Bank GBP 3.234.546 USD 4.173.180 7 (174.084) (0,01) 

17/08/2020  State Street Bank USD 104.390 CHF 100.811 1 (773) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank USD 4.348.750 CHF 4.187.038 3 (14.907) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank USD 6.049.640 CHF 5.907.637 8 (101.871) (0,00) 
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FINANZDERIVATE* - (0,58)% (30/11/2019: (0 ,39)%) (Fortsetzung)  

Devisenforwards - (0,58)% (30/11/2019: (0 ,39)%) (Fortsetzung)  

FÄLLIGKEIT 
GEGENPARTEI 
DES TEILFONDS 

GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

ANZAHL 
KONTRAKTE 

NICHT 
REALISIERTER 

GEWINN/(VERLUST) 
USD 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 

17/08/2020  State Street Bank USD 6.489.302 EUR 5.958.323 7 (148.986) (0,01) 

16/07/2020  State Street Bank USD 21.990.312 EUR 20.051.451 8 (334.124) (0,03) 

16/06/2020  State Street Bank USD 488.371.312 EUR 449.217.629 19 (11.452.395) (0,96) 

16/07/2020  State Street Bank USD 11.969 GBP 9.739 2 (73) 0,00 

17/08/2020  State Street Bank USD 174.429 GBP 141.725 9 (838) 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 1.495.031 GBP 1.268.945 11 (73.852) (0,00) 

17/08/2020  State Street Bank USD 13.407 SEK 130.004 3 (407) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank USD 204.716 SEK 2.038.499 14 (11.750) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank USD 465.496 SEK 4.619.323 3 (25.164) (0,00) 

       

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenforwards   19.353.128 1,60 

Nicht realisierter Verlust aus Devisenforwards   (26.160.332) (2,18) 

Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenforwards   (6.807.204 ) (0,58) 

       

Summe der Finanzderivate    (6.807.204 ) (0,58) 

       

 
 

FAIR VALUE 
USD 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 
 

   
Anlagenbestand  1.144.154.110  97,03 
   
Guthaben bei Banken und Brokern ( 30/11/2019: 3 ,66%) 25.850.445  2,19 
   
Forderungen ( 30/11/2019: 2 ,40%) 27.919.814  2,37 
   

Total  1.197.924.369  101,59 

   
Kontokorrentkredit und Verbindlichkeiten gegenüber Brokern  (30/11/2019 : null)  (42)  (0,00) 
   
Verbindlichkeiten ( 30/11/2019: (2 ,39)%) (18.714.007 ) (1,59) 
   

NIW 1.179.210.320  100,00 

   

* Alle derivativen Finanzinstrumente sind OTC -Derivate. 

 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW USD1.179.210.320 USD1.605.195.426 USD1.542.158.050 
    
NIW pro Anteilsklasse     
-Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF7.749.699 CHF12.932.018 CHF12.868.124 
-Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF23.939.233 CHF24.698.187 CHF24.355.084 
-Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile ** CHF3.792.359 - - 
-Abgesicherte ausschüttende CHF-R-Anteile  CHF3.958.060 CHF10.706.225 CHF9.187.659 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û11.370.446 û12.846.061 û13.238.978 
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 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW pro Anteilsklasse  (Fortsetzung)     
-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û15.172.032 û86.762.110 û32.711.244 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û2.204.002 û2.796.446 û3.150.745 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û13.803.818 û16.711.377 û15.765.250 
-Abgesicherte EUR-A-Dispositionsanteile û208.450 û214.926 û210.563 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û628.197.617 û1.015.714.882 û1.038.979.014 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û6.072.353 û1.815.143 û2.967.679 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û216.599 û116.244 û153.024 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û371.430 û432.505 û447.104 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û94.742.130 û49.118.820 - 
-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP158.323 GBP169.940 GBP164.530 
-Abgesicherte thesaurierende GBP-S-Anteile  GBP4.110.731 GBP188.095 GBP292.219 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP454.811 GBP433.613 GBP456.407 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP6.597.776 GBP7.455.322 GBP8.576.690 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK1.806.793 SEK4.221.087 SEK12.660.833 
-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD89.220.948 USD35.368.985 USD37.441.363 
-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD47.853.602 USD22.910.967 USD34.819.726 
-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD61.755.934 USD85.717.848 USD85.818.775 
-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD30.810.383 USD46.588.740 - 
-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD30.316.623 USD39.176.344 USD38.702.386 
-Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD4.860.514 USD7.664.051 USD7.006.961 
    

Anzahl Anteile im Umlauf  
   

-Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  59.908 96.522 98.170 
-Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  223.564 223.756 226.580 
-Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile ** 39.640 - - 
-Abgesicherte ausschüttende CHF-R-Anteile  49.377 126.208 108.141 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  39.004 42.739 45.212 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  138.608 770.397 298.651 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  21.811 26.727 30.775 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  51.721 60.577 58.509 
-Abgesicherte EUR-A-Dispositionsanteile 784 784 768 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  5.822.575 8.912.907 9.113.851 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  75.302 21.312 34.836 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  2.458 1.249 1.644 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  4.179 4.607 4.762 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  987.000 487.000 - 
-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  899 936 936 
-Abgesicherte thesaurierende GBP-S-Anteile  34.819 1.549 2.491 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  5.156 4.660 4.932 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  70.474 75.474 87.339 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  16.798 37.997 116.970 
-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  303.256 118.497 130.617 
-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  383.166 181.143 287.173 
-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  230.510 314.584 327.153 
-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  231.153 345.332 - 
-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  339.644 422.432 423.486 
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 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

Anzahl Anteile im Umlauf  (Fortsetzung)     

-Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  53.471 81.144 75.287 

    

NIW pro Anteil     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-R-Anteile  CHF129,36 CHF133,98 CHF131,08 

-Abgesicherte thesaurierende CHF-S-Anteile  CHF107,08 CHF110,38 CHF107,49 

-Abgesicherte ausschüttende CHF-H-Anteile ** CHF95,67 - - 

-Abgesicherte ausschüttende CHF-R-Anteile  CHF80,16 CHF84,83 CHF84,96 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û291,52 û300,57 û292,82 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û109,46 û112,62 û109,53 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û101,05 û104,63 û102,38 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û266,89 û275,87 û269,45 

-Abgesicherte EUR-A-Dispositionsanteile û265,88 û274,14 û274,17 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û107,89 û113,96 û114,00 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û80,64 û85,17 û85,19 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û88,12 û93,07 û93,08 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-R-Anteile  û88,88 û93,88 û93,89 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û95,99 û100,86 - 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP176,11 GBP181,56 GBP175,78 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-S-Anteile  GBP118,06 GBP121,43 GBP117,31 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP88,21 GBP93,05 GBP92,54 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP93,62 GBP98,78 GBP98,20 

-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK107,56 SEK111,09 SEK108,24 

-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD294,21 USD298,48 USD286,65 

-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD124,89 USD126,48 USD121,25 

-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD267,91 USD272,48 USD262,32 

-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD133,29 USD134,91 - 

-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile  USD89,26 USD92,74 USD91,39 

-Abgesicherte ausschüttende USD-R-Anteile  USD90,90 USD94,45 USD93,07 

    

Klassifizierung:  

* Alle derivativen Finanzinstrumente sind OTC -Derivate.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum aufgelegt.  

Alle Wertpapiere werden an einem geregelten Markt gehandelt.  

Aufschlüsselung des Gesamtvermögens  
% DES GESAMT-

VERMÖGENS 

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbörse zugelassene Wertpapiere  44,01 

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere  34,37 

Andere Wertpapiere im Sinne von Regulation 68(1)(a), (b) und (c)  15,65 

OTC-Derivate 1,58 

Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 4,39 

Gesamtvermögen 100,00 

  



Muzinich Funds  

38 

Anlagenbestand am 31. Mai 2020  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88,36%)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%)     
      
Fluggesellschaften - 0,37% (30/11/2019: 0 ,58%)     
6.100.000 TAP-Transportes Aereos Portugueses SGPS SA 5,625 02/12/2024  3.570.239 0,37 
      
Automobilhersteller und Automobilteile - 7,85% (30/11/2019: 3,59%)     

5.675.000 Adient Global Holdings Ltd 3,500 15/08/2024  4.958.049 0,51 

3.975.000 FCE Bank Plc 1,134 10/02/2022  3.801.948 0,39 

8.475.000 Fiat Chrysler Finance Europe SA 4,750 15/07/2022  8.807.390 0,91 

7.500.000 Ford Motor Credit Co Llc 0,025 07/12/2022  6.529.950 0,68 

6.150.000 Ford Motor Credit Co Llc 3,021 06/03/2024  5.845.421 0,61 

8.800.000 Ford Motor Credit Co Llc 2,330 25/11/2025  7.772.600 0,81 

5.600.000 Garrett LX I Sarl 5,125 15/10/2026  3.732.680 0,39 

4.575.000 General Motors Financial Co Inc 0,422 10/05/2021  4.457.491 0,46 

4.800.000 IHO Verwaltungs GmbH 3,625 15/05/2025  4.704.048 0,49 

1.100.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc 5,000 15/02/2022  1.133.547 0,12 

8.325.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc 6,875 15/11/2026  6.468.567 0,67 

3.000.000 Panther BF Aggregator 2 LP 4,375 15/05/2026  2.934.525 0,30 

1.900.000 RCI Banque SA 2,625 18/02/2030  1.710.988 0,18 

1.200.000 Renault SA 2,000 28/09/2026  1.091.772 0,11 

5.350.000 Schaeffler AG 2,875 26/03/2027  5.113.568 0,53 

1.800.000 Valeo SA 0,625 11/01/2023  1.700.556 0,18 

5.000.000 ZF North America Capital Inc 2,750 27/04/2023  4.921.725 0,51 
      
Bankwesen - 4,14% (30/11/2019: 4 ,59%)     

7.800.000 Abanca Corp Bancaria SA 6,125 18/01/2029  7.452.003 0,77 

2.705.000 AIB Group Plc 5,250 09/10/2024  2.517.462 0,26 

2.700.000 Banco Comercial Portugues SA 4,500 07/12/2027  2.456.244 0,26 

6.400.000 Banco Comercial Portugues SA 3,871 27/03/2030  5.606.528 0,58 

2.000.000 Banco Santander SA 6,250 11/09/2021  1.943.340 0,20 

2.800.000 Banco Santander SA 6,750 25/04/2022  2.866.654 0,30 

2.500.000 Bank of Ireland Group Plc 7,500 19/05/2025  2.634.625 0,27 

4.991.000 UniCredit SpA 2,000 23/09/2029  4.454.992 0,46 

3.000.000 Virgin Money UK Plc 8,000 29/12/2049  2.756.811 0,29 

7.800.000 Volksbank Wien AG 7,750 09/04/2024  7.213.011 0,75 
      
Rundfunk - 2,95% (30/11/2019: 1 ,73%)     

3.550.000 Netflix Inc  4,625 15/05/2029  3.937.731 0,41 

10.950.000 Netflix Inc  3,875 15/11/2029  11.539.219 1,19 

3.525.000 Netflix Inc  3,625 15/06/2030  3.652.446 0,38 

9.700.000 RCS & RDS SA 3,250 05/02/2028  9.368.600 0,97 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     
      
Baumaterialien - 1,38% (30/11/2019: 1 ,38%)     
9.025.000 Cemex SAB de CV 7,750 16/04/2026  8.488.785 0,88 

5.375.000 Standard Industries Inc 2,250 21/11/2026  4.791.759 0,50 

      

Kabel- und Satellitenfernsehen - 3,35% (30/11/2019: 4 ,34%)     

8.005.000 Summer BidCo BV 9,000 15/11/2025  7.565.966 0,79 

3.050.000 United Group BV 3,125 15/02/2026  2.907.855 0,30 

2.800.000 UPC Holding BV 3,875 15/06/2029  2.620.814 0,27 

5.350.000 UPCB Finance VII Ltd 3,625 15/06/2029  5.204.025 0,54 

4.900.000 Virgin Media Receivables Financing Notes II DAC 5,750 15/04/2023  5.534.512 0,57 

7.525.000 Virgin Media Secured Finance Plc 5,000 15/04/2027  8.490.563 0,88 

      

Kapitalgüter - 0,97% (30/11/2019: 1 ,74%)     

4.825.000 Belden Inc 3,375 15/07/2027  4.626.717 0,48 

4.900.000 Belden Inc 3,875 15/03/2028  4.747.120 0,49 

      

Chemikalien - 4,08% (30/11/2019: 3 ,92%)     

11.150.000 INEOS Group Holdings SA 5,375 01/08/2024  11.252.580 1,17 

4.500.000 K+S AG 3,250 18/07/2024  3.741.885 0,39 

925.000 Kraton Polymers Llc 5,250 15/05/2026  915.366 0,09 

4.925.000 OCI NV 5,000 15/04/2023  5.023.106 0,52 

6.450.000 OCI NV 3,125 01/11/2024  6.385.048 0,66 

6.200.000 Spcm SA 2,875 15/06/2023  6.204.278 0,64 

5.900.000 Starfruit Finco BV 6,500 01/10/2026  5.865.043 0,61 

      

Konsumgüter - 0,44% (30/11/2019: 0 ,37%)     

4.225.000 Energizer Gamma Acquisition BV 4,625 15/07/2026  4.290.086 0,44 

      

Behälter - 2,68% (30/11/2019: 3 ,07%)     

7.525.000 BWAY Holding Co 4,750 15/04/2024  7.304.706 0,76 

5.950.000 Crown European Holdings SA 0,750 15/02/2023  5.734.104 0,59 

6.625.000 Sealed Air Corp 4,500 15/09/2023  7.022.334 0,73 

5.900.000 Trivium Packaging Finance BV 3,750 15/08/2026  5.775.156 0,60 

      

Diversifizierte Finanzdienste - 7,84% (30/11/2019: 9 ,97%)     

5.338.265 Bracken MidCo1 Plc 8,875 15/10/2023  4.806.921 0,50 

6.925.000 Cabot Financial Luxembourg II SA 6,375 14/06/2024  6.672.237 0,69 

7.620.000 Credito Real SAB de CV SOFOM ER 5,000 01/02/2027  6.097.905 0,63 

7.005.000 Garfunkelux Holdco 3 SA 4,500 01/09/2023  5.929.803 0,62 

3.800.000 Jerrold Finco Plc 4,875 15/01/2026  3.828.337 0,40 

9.850.000 LHC3 Plc 4,125 15/08/2024  9.869.700 1,02 

10.525.000 Lincoln Financing Sarl 3,875 01/04/2024  9.648.373 1,00 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     
      
Diversifizierte Finanzdienste - 7,84% (30/11/2019: 9 ,97%) (Fortsetzung)     
3.175.000 Mulhacen Pte Ltd 6,500 01/08/2023  1.247.451 0,13 

12.400.000 Refinitiv US Holdings Inc 4,500 15/05/2026  13.061.230 1,36 

2.575.000 SoftBank Group Corp 5,250 30/07/2027  2.720.011 0,28 

2.700.000 SoftBank Group Corp 5,000 15/04/2028  2.829.492 0,29 

8.800.000 SoftBank Group Corp 4,000 19/09/2029  8.854.208 0,92 

      

Diverse Medien - null ( 30/11/2019: 1 ,20%)     

      

Energie - 2,66% (30/11/2019: 1 ,37%)     

4.598.000 Petrobras Global Finance BV 4,750 14/01/2025  4.803.829 0,50 

3.000.000 Petrobras Global Finance BV 5,750 01/02/2029  2.712.461 0,28 

5.300.000 Petroleos Mexicanos 1,875 21/04/2022  4.951.684 0,51 

2.675.000 Petroleos Mexicanos 2,500 24/11/2022  2.476.007 0,26 

8.450.000 Petroleos Mexicanos 5,125 15/03/2023  8.274.663 0,86 

2.600.000 Petroleos Mexicanos 3,750 21/02/2024  2.426.252 0,25 

      

Lebensmittel - und Drogerie -Einzelhandel - 1,75% (30/11/2019: 1,7 5%)    

3.800.000 Casino Guichard Perrachon SA 5,976 26/05/2021  3.840.090 0,40 

5.975.000 Picard Groupe SAS 3,000 30/11/2023  5.699.463 0,59 

7.125.000 Quatrim SASU 5,875 15/01/2024  7.293.471 0,76 

      

Nahrungsmittel, Getränke und Tabak - 1,44% (30/11/2019: 0,76%)     

5.000.000 Kraft Heinz Foods Co 3,875 15/05/2027  4.725.886 0,49 

9.275.000 Sigma Holdco BV 5,750 15/05/2026  9.163.886 0,95 

      

Glücksspiel - 2,47% (30/11/2019: 2 ,63%)     

10.200.000 Cirsa Finance International Sarl 3,625 30/09/2025  8.803.569 0,91 

2.500.000 International Game Technology Plc 3,500 15/07/2024  2.351.975 0,25 

2.925.000 International Game Technology Plc 3,500 15/06/2026  2.673.026 0,28 

5.900.000 Sazka Group AS 4,125 20/11/2024  5.317.729 0,55 

5.450.000 Sazka Group AS 3,875 15/02/2027  4.638.326 0,48 

      

Gesundheitswesen - 5,45% (30/11/2019: 3 ,88%)     

4.525.000 Bausch Health Cos Inc 4,500 15/05/2023  4.508.529 0,47 

8.425.000 IQVIA Inc 3,500 15/10/2024  8.540.928 0,89 

10.100.000 Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 30/09/2024  10.007.382 1,03 

6.200.000 Rossini Sarl 3,875 30/10/2025  6.056.408 0,63 

3.875.000 Rossini Sarl 6,750 30/10/2025  4.163.978 0,43 

2.225.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 3,250 15/04/2022  2.228.217 0,23 

7.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 6,000 31/01/2025  7.576.100 0,79 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES NETTO-
VERMÖGENS NOMINAL-

WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88,3 6%) (Fortsetzung)     
      
Gesundheitswesen - 5,45% (30/11/2019: 3 ,88%) (Fortsetzung)      
2.200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,875 31/03/2027  1.918.026 0,20 

9.100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,625 15/10/2028  7.524.699 0,78 

      

Eigenheim- und Wohnungsbau sowie Immobilien - 12,14% (30/11/2019: 14,1 2%)   

3.800.000 ADLER Real Estate AG 1,500 17/04/2022  3.753.944 0,39 

2.600.000 ADO Properties SA 1,500 26/07/2024  2.357.979 0,25 

8.575.000 Akelius Residential Property AB 2,249 17/05/2081  7.738.594 0,80 

4.625.000 Aroundtown SA 2,875 12/01/2025  4.273.786 0,44 

4.500.000 Atrium European Real Estate Ltd 3,000 11/09/2025  4.409.820 0,46 

13.100.000 CPI Property Group SA 4,375 09/11/2023  12.483.383 1,30 

12.175.000 CPI Property Group SA 4,875 16/07/2025  11.315.810 1,17 

8.825.000 Fastighets AB Balder 3,000 07/03/2078  8.235.534 0,85 

18.250.000 Heimstaden Bostad AB 3,248 19/11/2024  17.187.759 1,78 

2.970.000 Kennedy Wilson Europe Real Estate Ltd 3,950 30/06/2022  3.221.384 0,33 

13.100.000 Kennedy Wilson Europe Real Estate Ltd 3,250 12/11/2025  12.001.958 1,25 

4.825.000 Peach Property Finance GmbH 3,500 15/02/2023  4.758.536 0,49 

7.500.000 TLG Finance Sarl 3,375 23/09/2024  7.071.075 0,73 

14.700.000 Vivion Investments Sarl 3,000 08/08/2024  13.057.275 1,36 

5.800.000 Vivion Investments Sarl 3,500 01/11/2025  5.168.032 0,54 

      

Hotels  - 0,31% (30/11/2019 : null)      

3.500.000 Accor SA 2,625 30/01/2025  2.973.075 0,31 

      

Freizeit - 1,05% (30/11/2019: 0 ,77%)     

8.875.000 ASR Media and Sponsorship SpA 5,125 01/08/2024  7.475.057 0,78 

3.350.000 Carnival Corp 1,875 07/11/2022  2.610.848 0,27 

      

Metalle und Bergbau - 1,01% (30/11/2019 : null)      

9.600.000 Orano SA 3,375 23/04/2026  9.737.760 1,01 

      

Papierindustrie - 0,33% (30/11/2019: 0 ,55%)     

3.475.000 Sappi Papier Holding GmbH 4,000 01/04/2023  3.144.875 0,33 

      

Restaurants - null ( 30/11/2019: 0 ,35%)     

      

Dienstleistungen - 5,52% (30/11/2019: 4 ,78%)     

7.350.000 Algeco Global Finance Plc 6,500 15/02/2023  7.016.714 0,73 

2.900.000 Aramark International Finance Sarl  3,125 01/04/2025  2.759.756 0,29 

7.825.000 GEMS MENASA Cayman Ltd 7,125 31/07/2026  6.429.362 0,67 

5.500.000 ISS Global A/S 0,875 18/06/2026  5.127.441 0,53 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88,3 6%) (Fortsetzung)     

      

Dienstleistungen - 5,52% (30/11/2019: 4 ,78%) (Fortsetzung)      

1.000.000 Loxam SAS 3,250 14/01/2025  918.165 0,09 

6.225.000 Loxam SAS 3,750 15/07/2026  5.762.233 0,60 

7.175.000 Nassa Topco AS 2,875 06/04/2024  6.590.345 0,68 

4.000.000 RAC Bond Co Plc 5,000 06/11/2022  3.872.472 0,40 

3.800.000 Sarens Finance Co NV 5,750 21/02/2027  2.753.708 0,28 

6.690.000 Summer BC Holdco B Sarl 5,750 31/10/2026  6.304.723 0,65 

5.950.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 2,000 15/07/2025  5.744.279 0,60 

      

Stahl - 2,46% (30/11/2019: 1 ,37%)     

3.925.000 ArcelorMittal SA 0,950 17/01/2023  3.804.110 0,39 

5.000.000 thyssenkrupp AG 2,750 08/03/2021  4.996.650 0,52 

9.525.000 thyssenkrupp AG 1,875 06/03/2023  9.012.126 0,94 

9.750.000 Vallourec SA 6,375 15/10/2023  5.908.500 0,61 

      

Einzelhandelsriesen - 1,19% (30/11/2019: 2 ,30%)     

3.850.000 Marks & Spencer Plc 4,750 12/06/2025  4.389.174 0,45 

4.485.000 Takko Luxembourg 2 SCA 5,375 15/11/2023  1.374.249 0,14 

8.225.000 Tendam Brands SAU 5,250 15/09/2024  5.740.844 0,60 

      

Technologie - 0,68% (30/11/2019: 0 ,67%)     

8.000.000 Almaviva-The Italian Innovation Co SpA 7,250 15/10/2022  6.576.640 0,68 

      

Telekommunikation - 12,84% (30/11/2019: 12 ,54%)     

3.200.000 Altice Financing SA 3,000 15/01/2028  3.019.760 0,31 

9.705.000 Altice France SA 5,875 01/02/2027  10.359.893 1,07 

2.800.000 Altice France SA 3,375 15/01/2028  2.711.996 0,28 

8.150.000 Altice Luxembourg SA 8,000 15/05/2027  8.667.280 0,90 

11.525.000 Crystal Almond Sarl 4,250 15/10/2024  11.208.523 1,16 

3.625.000 Matterhorn Telecom SA 3,125 15/09/2026  3.558.681 0,37 

3.250.000 PPF Telecom Group BV 3,500 20/05/2024  3.338.514 0,35 

6.400.000 PPF Telecom Group BV 2,125 31/01/2025  6.262.496 0,65 

17.525.000 SES SA 5,625 29/01/2024  17.668.442 1,83 

4.425.000 Telecom Italia Finance SA 7,750 24/01/2033  6.074.596 0,63 

7.875.000 Telecom Italia SpA 2,750 15/04/2025  7.895.908 0,82 

3.700.000 Telefonica Europe BV 5,875 31/03/2024  4.021.715 0,42 

10.400.000 Telefonica Europe BV 4,375 14/12/2024  10.793.640 1,12 

5.000.000 Telefonica Europe BV 2,875 24/06/2027  4.775.150 0,50 

6.640.000 VFU Funding Plc 6,200 11/02/2025  5.879.807 0,61 

4.300.000 Vodafone Group Plc 4,200 03/10/2078  4.611.901 0,48 

11.300.000 Vodafone Group Plc 4,875 03/10/2078  12.934.255 1,34 



Muzinich Funds  

43 

Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Europeyield Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 91,12% (30/11/2019: 88 ,36%) (Fortsetzung)     

      

Transportwesen ohne Luft - und Schienenverkehr - 2,40% (30/11/2019: 1,15%)    

5.300.000 Abertis Infraestructuras SA 1,000 27/02/2027  4.797.973 0,50 

3.800.000 Autostrade per l'Italia SpA  1,125 04/11/2021  3.743.551 0,39 

7.175.000 Autostrade per l'Italia SpA  6,250 09/06/2022  8.180.104 0,85 

3.100.000 Autostrade per l'Italia SpA  4,375 16/09/2025  3.333.864 0,34 

6.050.000 Naviera Armas SA 6,500 31/07/2023  3.115.750 0,32 

      

Versorgungsbetriebe - 1,37% (30/11/2019: 2 ,89%)     

3.400.000 Centrica Plc 5,250 10/04/2075  3.687.362 0,38 

4.200.000 Electricite de France SA 6,000 29/01/2026  4.893.244 0,51 

4.800.000 Electricite de France SA 3,000 03/09/2027  4.622.407 0,48 

      

Summe der Unternehmensanleihen    878.603.577  91,12 

      

Summe der Wertpapiere    878.603.577  91,12 

      

UNTERNEHMENSKREDITE - 3,92% (30/11/2019: 8 ,06%)     

      

Baumaterialien - null ( 30/11/2019: 0 ,53%)     

      

Kabel- und Satellitenfernsehen - 2,01% (30/11/2019: 2,10%)     

20.000.000 Ziggo BV 3,000 31/01/2029  19.423.000 2,01 

      

Behälter - null ( 30/11/2019: 0 ,74%)     

      

Lebensmittel - und Drogerie -Einzelhandel  - 0,75% (30/11/2019: 0,21%)    

7.500.000 Casino Guichard Perrachon SA 5,500 31/01/2024  7.226.962 0,75 

      

Gesundheitswesen - null (30/11/2019: 1,94%)      

      

Dienstleistungen - 0,91% (30/11/2019: 1 ,24%)     

9.000.000 Verisure Holding AB 3,500 21/10/2022  8.790.255 0,91 

      

Einzelhandelsriesen - 0,25% (30/11/2019 : null)      

3.000.000 Douglas Dynamics Holdings Inc 3,250 12/08/2022  2.389.995 0,25 
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FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL- 
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      

UNTERNEHMENSKREDITE - 3,92% (30/11/2019: 8,06%) (Fortsetzung)     

      

Telekommunikation - null ( 30/11/2019: 1 ,30%)     

      

Summe der Unternehmenskredite    37.830.212  3,92 

      

Anlagen    916.433.789  95,04 

      

FINANZDERIVATE* - 0,27% (30/11/2019: (0 ,24)%) 

Devisenforwards - 0,27% (30/11/2019: (0 ,24)%) 

FÄLLIGKEIT 
GEGENPARTEI 
DES TEILFONDS 

  

ANZAHL 
KONTRAKTE 

NICHT 
REALISIERTER 

GEWINN/(VERLUST) 
û 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 
GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

16/07/2020  State Street Bank EUR 73.451.673 GBP 64.466.985 6 1.852.851 0,20 
17/08/2020  State Street Bank EUR 53.355.690 GBP 46.718.546 5 1.497.816 0,15 
16/06/2020  State Street Bank EUR 49.450.085 GBP 43.379.584 7 1.247.127 0,12 
16/06/2020  State Street Bank EUR 43.888 JPY 5.215.278 4 373 0,00 
16/07/2020  State Street Bank EUR 21.109.042 USD 23.079.531 8 379.376 0,04 
17/08/2020  State Street Bank EUR 14.885.505 USD 16.204.303 8 341.020 0,02 
16/06/2020  State Street Bank EUR 11.721.467 USD 12.700.703 11 306.685 0,02 
16/06/2020  State Street Bank GBP 21.019.133 EUR 22.977.478 12 378.774 0,02 
16/06/2020  State Street Bank JPY 821.337 EUR 6.809 1 44 0,00 
16/07/2020  State Street Bank SEK 16.746.895 EUR 1.538.166 7 59.557 0,01 
16/06/2020  State Street Bank SEK 14.958.577 EUR 1.383.980 4 43.632 0,00 
17/08/2020  State Street Bank SEK 13.379.236 EUR 1.261.576 3 14.350 0,00 
16/06/2020  State Street Bank USD 43.973.526 EUR 38.561.655 4 959.643 0,09 
16/07/2020  State Street Bank CHF 1.494.060 EUR 1.419.850 1 (21.286) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank CHF 1.494.280 EUR 1.419.850 1 (21.393) (0,00) 
17/08/2020  State Street Bank CHF 1.655.357 EUR 1.572.237 3 (22.283) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank EUR 1.362.218 GBP 1.261.848 6 (39.936) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank EUR 4.633 JPY 557.041 1 (15) (0,00) 
17/08/2020  State Street Bank EUR 19.872 SEK 210.364 5 (190) 0,00 
16/07/2020  State Street Bank EUR 64.280 SEK 700.417 10 (2.542) 0,00 
16/06/2020  State Street Bank EUR 945.428 SEK 10.403.481 17 (47.456) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank EUR 46.517.361 USD 52.852.783 6 (984.188) (0,10) 
17/08/2020  State Street Bank GBP 11.186.737 EUR 12.572.211 9 (154.865) (0,01) 
16/06/2020  State Street Bank GBP 29.422.198 EUR 33.427.194 14 (733.542) (0,06) 
16/07/2020  State Street Bank GBP 29.491.440 EUR 33.749.359 11 (995.347) (0,09) 
16/07/2020  State Street Bank JPY 13.224.559 EUR 111.579 5 (1.254) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank JPY 12.270.756 EUR 103.785 3 (1.401) (0,00) 
17/08/2020  State Street Bank JPY 11.307.309 EUR 97.565 3 (3.253) (0,00) 
16/06/2020  State Street Bank USD 7.412.518 EUR 6.790.741 11 (128.727) (0,01) 
16/07/2020  State Street Bank USD 41.200.102 EUR 37.572.107 12 (566.832) (0,05) 
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FINANZDERIVATE* - 0,27% (30/11/2019: (0 ,24)%) (Fortsetzung)  

Devisenforwards - 0,27% (30/11/2019: (0 ,24)%) (Fortsetzung)  

     NICHT REALISIERTER 
GEWINN/(VERLUST) 

û 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 
FÄLLIGKEIT GEGENPARTEI 

DES TEILFONDS 
GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

ANZAHL 
KONTRAKTE 

17/08/2020  State Street Bank USD 37.521.868 EUR 34.470.439 5 (791.965) (0,08) 
       

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenforwards   7.081.248 0,67 

Nicht realisierter Verlust aus Devisenforwards   (4.516.475) (0,40) 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenforwards   2.564.773  0,27 

       

Summe der Finanzderivate    2.564.773  0,27 

       

 

 FAIR VALUE 
û 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 
 

   
Anlagenbestand  918.998.562  95,31 
   
Guthaben bei Banken und Brokern ( 30/11/2019: 4 ,01%) 5.412.967  0,56 
   
Forderungen ( 30/11/2019: 3 ,30%) 57.699.046  5,98 
   

Total  982.110.575  101,85 

   
Kontokorrentkredit und Verbindlichkeiten gegenüber Brokern ( 30/11/2019: (0 ,06%)) (432 .895 ) (0,04) 
   
Verbindlichkeiten ( 30/11/2019: (3 ,43)%) (17.473.664 ) (1,81) 
   

NIW 964.204.016  100,00 

   

 

 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW û964.204.016 û1.214.450.829 û875.646.947 

    

NIW pro Anteilsklasse     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** CHF4.691.639 - - 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û288.943.951 û383.800.328 û364.603.874 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û245.705.384 û247.472.499 û235.465.150 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û19.057.861 û21.612.208 û18.831.670 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û38.875.369 û47.047.380 û24.618.959 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û100.144.710 û176.852.526 û89.684.036 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-X-Anteile  û94.589.018 û101.026.022 - 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û103.277.813 û117.140.510 û40.524.780 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û1.464.008 û1.594.036 û1.512.700 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û3.583.808 û9.958.944 û2.769.275 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP7.364.675 GBP7.929.519 GBP7.572.686 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP457.488 GBP481.818 GBP875.645 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP115.165 GBP90.441 - 
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 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW pro Anteilsklasse  (Fortsetzung)     

-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY32.156.125 JPY34.456.951 JPY32.710.540 

-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK34.076.372 SEK42.855.253 SEK44.914.677 

-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD32.360.120 USD42.478.827 USD43.269.946 

-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD14.453.406 USD11.569.961 - 

-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD810.591 USD824.677 USD778.704 

-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD9.918.839 USD48.247.938 USD49.072.249 

-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile ** USD10.316 - - 

-Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD96.435 USD101.780 - 

    

Anzahl Anteile im Umlauf     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** 51.314 - - 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  1.271.089 1.572.823 1.565.025 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  1.945.873 1.829.065 1.826.019 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  184.312 193.884 176.211 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  348.971 392.454 214.563 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  820.522 1.352.911 720.238 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-X-Anteile  997.985 997.985 - 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  1.369.006 1.425.761 508.084 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  15.525 15.521 15.171 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  38.811 99.025 28.365 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  42.793 42.853 43.105 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  4.579 4.424 8.326 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  1.230 900 - 

-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  27.720.797 27.720.797 27.720.797 

-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  232.397 271.150 297.212 

-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  245.171 304.246 329.024 

-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  150.384 114.001 - 

-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  6.555 6.289 6.289 

-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  73.511 338.796 366.676 

-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile ** 100 - - 

-Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  1.008 1.000 - 

    

NIW pro Anteil     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** CHF91,43 - - 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û227,32 û244,02 û232,97 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û126,27 û135,30 û128,95 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û103,40 û111,47 û106,87 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û111,40 û119,88 û114,74 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-S-Anteile  û122,05 û130,72 û124,52 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-X-Anteile  û94,78 û101,23 - 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-A-Anteile  û75,44 û82,16 û79,76 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-P-Anteile  û94,30 û102,70 û99,71 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-S-Anteile  û92,34 û100,57 û97,63 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP172,10 GBP185,04 GBP175,68 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP99,91 GBP108,91 GBP105,17 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-S-Anteile  GBP93,63 GBP100,49 - 

-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY1,16 JPY1,24 JPY1,18 
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 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW pro Anteil  (Fortsetzung)     

-Abgesicherte thesaurierende SEK-R-Anteile  SEK146,63 SEK158,05 SEK151,12 

-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD131,99 USD139,62 USD131,51 

-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile  USD96,11 USD101,49 - 

-Abgesicherte thesaurierende USD-R-Anteile  USD123,66 USD131,13 USD123,82 

-Abgesicherte thesaurierende USD-S-Anteile  USD134,93 USD142,41 USD133,83 

-Abgesicherte ausschüttende USD-A-Anteile ** USD103,16 - - 

-Abgesicherte ausschüttende USD-S-Anteile  USD95,67 USD101,78 - 

    

Klassifizierung:  

* Alle derivativen Finanzinstrumente sind OTC -Derivate.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum aufgelegt.  

Alle Wertpapiere werden an einem geregelten Markt gehandelt.  

Aufschlüsselung des Gesamtvermögens  
% DES GESAMT-

VERMÖGENS 

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbörse zugelassene Wertpapiere  83,10 

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere  5,47 

Andere Wertpapiere im Sinne von Regulation 68 (1)(a), (b) und (c)  4,31 

OTC-Derivate 0,72 

Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 6,40 

Gesamtvermögen 100,00 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%)     
      
Luftfahrt und Verteidigung - null ( 30/11/2019: 0 ,66%)     
      
Automobilhersteller und Automobilteile - 2,99% (30/11/2019: 1,57%)     

390.000 Adient Global Holdings Ltd 3,500 15/08/2024  379.010 0,26 

400.000 Ford Motor Co 8,500 21/04/2023  415.500 0,29 

400.000 Ford Motor Co 9,000 22/04/2025  419.500 0,29 

600.000 Ford Motor Credit Co Llc 5,596 07/01/2022  601.500 0,42 

700.000 Ford Motor Credit Co Llc 4,250 20/09/2022  684.250 0,48 

350.000 Ford Motor Credit Co Llc 0,025 07/12/2022  338.968 0,24 

375.000 Ford Motor Credit Co Llc 4,063 01/11/2024  353.906 0,25 

375.000 Ford Motor Credit Co Llc 2,386 17/02/2026  368.681 0,26 

325.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc 6,875 15/11/2026  280.898 0,19 

450.000 Panther BF Aggregator 2 8,500 15/05/2027  442.042 0,31 

      

Bankwesen - 5,47% (30/11/2019: 4 ,74%)     

500.000 Abanca Corp Bancaria SA 6,125 18/01/2029  531.361 0,37 

375.000 AIB Group Plc 5,250 09/10/2024  388.211 0,27 

350.000 Ally Financial Inc  8,000 01/11/2031  439.042 0,31 

500.000 Banco Comercial Portugues SA 4,500 07/12/2027  505.963 0,35 

600.000 Banco Comercial Portugues SA 3,871 27/03/2030  584.664 0,41 

900.000 Banco Mercantil del Norte SA 6,750 27/09/2024  852.948 0,60 

1.000.000 Banco Santander SA 6,750 25/04/2022  1.138.829 0,79 

800.000 Itau Unibanco Holding SA 6,125 12/12/2022  741.500 0,52 

500.000 Standard Bank Group Ltd 5,950 31/05/2029  500.000 0,35 

675.000 UniCredit SpA 6,625 03/06/2023  715.622 0,50 

800.000 Virgin Money UK Plc 8,000 29/12/2049  817.744 0,57 

600.000 Volksbank Wien AG 7,750 09/04/2024  617.184 0,43 

      

Rundfunk - 4,36% (30/11/2019: 2 ,18%)     

633.000 Belo Corp 7,750 01/06/2027  670.363 0,47 

302.000 Belo Corp 7,250 15/09/2027  312.135 0,22 

625.000 Diamond Sports Group Llc 5,375 15/08/2026  498.338 0,35 

350.000 Diamond Sports Group Llc 6,625 15/08/2027  211.860 0,15 

325.000 Gray Television Inc 7,000 15/05/2027  344.034 0,24 

875.000 Netflix Inc  3,875 15/11/2029  1.025.679 0,71 

500.000 Nexstar Broadcasting Inc 5,625 15/07/2027  513.657 0,36 

800.000 RCS & RDS SA 3,250 05/02/2028  859.477 0,60 

500.000 Sinclair Television Group Inc 5,500 01/03/2030  458.658 0,32 

575.000 Sirius XM Radio Inc 4,625 15/05/2023  577.866 0,40 

300.000 TEGNA Inc 4,625 15/03/2028  285.704 0,20 

525.000 TEGNA Inc 5,000 15/09/2029  495.634 0,34 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
Baumaterialien - 1,46% (30/11/2019: 1 ,28%)     

300.000 AZEK Co Llc 9,500 15/05/2025  320.250 0,22 

210.000 Cemex SAB de CV 3,125 19/03/2026  211.476 0,15 

800.000 Cemex SAB de CV 5,450 19/11/2029  748.668 0,52 

800.000 Standard Industries Inc 5,375 15/11/2024  816.492 0,57 

      

Kabel- und Satellitenfernsehen - 5,41% (30/11/2019: 5 ,03%)     

800.000 CCO Holdings Llc 5,375 01/05/2025  824.084 0,58 

750.000 CCO Holdings Llc 5,750 15/02/2026  783.746 0,55 

575.000 CCO Holdings Llc 4,750 01/03/2030  602.206 0,42 

225.000 CCO Holdings Llc 4,500 15/08/2030  233.965 0,16 

500.000 CSC Holdings Llc 5,375 15/07/2023  508.663 0,36 

300.000 CSC Holdings Llc 7,500 01/04/2028  333.872 0,23 

425.000 CSC Holdings Llc 5,750 15/01/2030  446.915 0,31 

425.000 Midcontinent Communications 5,375 15/08/2027  435.013 0,30 

500.000 Summer BidCo BV 9,000 15/11/2025  525.671 0,37 

450.000 United Group BV 4,125 15/05/2025  494.303 0,35 

575.000 Virgin Media Receivables Financing Notes II DAC 5,750 15/04/2023  722.424 0,50 

800.000 Virgin Media Secured Finance Plc 4,875 15/01/2027  1.001.591 0,70 

720.000 Ziggo BV 4,250 15/01/2027  834.613 0,58 

      

Kapitalgüter - 1,96% (30/11/2019: 2 ,16%)     

350.000 Amsted Industries Inc 4,625 15/05/2030  330.094 0,23 

350.000 Anixter Inc  6,000 01/12/2025  361.776 0,25 

546.000 ATS Automation Tooling Systems Inc 6,500 15/06/2023  556.180 0,39 

620.000 BCD Acquisition Inc 9,625 15/09/2023  572.331 0,40 

250.000 JB Poindexter & Co Inc 7,125 15/04/2026  249.735 0,17 

500.000 Manitowoc Co Inc 9,000 01/04/2026  471.482 0,33 

350.000 Park-Ohio Industries Inc 6,625 15/04/2027  271.754 0,19 

      

Chemikalien - 2,17% (30/11/2019: 3 ,07%)     

509.000 Chandra Asri Petrochemical Tbk PT 4,950 08/11/2024  473.541 0,33 

700.000 Consolidated Energy Finance SA 6,875 15/06/2025  599.819 0,42 

575.000 INEOS Group Holdings SA 5,375 01/08/2024  645.485 0,45 

300.000 Starfruit Finco  6,500 01/10/2026  331.728 0,23 

325.000 Tronox Inc 6,500 01/05/2025  335.563 0,24 

700.000 Yingde Gases Investment Ltd 6,250 19/01/2023  716.422 0,50 

      

Konsumgüter - 0,55% (30/11/2019: 0 ,63%)     

275.000 Energizer Holdings Inc 6,375 15/07/2026  290.762 0,20 

500.000 Health & Happiness H&H International Holdings 
Ltd 

5,625 24/10/2024  503.249 0,35 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
Behälter - 2,35% (30/11/2019: 2 ,51%)     
350.000 ARD Finance SA 6,500 30/06/2027  346.565 0,24 

750.000 Ardagh Packaging Finance Plc 5,250 15/08/2027  740.486 0,52 

350.000 BWAY Holding Co 7,250 15/04/2025  314.340 0,22 

700.000 Reynolds Group Issuer Inc 5,125 15/07/2023  710.574 0,49 

1.250.000 Reynolds Group Issuer Inc 7,000 15/07/2024  1.259.569 0,88 

      

Diversifizierte Finanzdienste - 5,74% (30/11/2019: 7 ,04%)     

450.000 Alliance Data Systems Corp 4,750 15/12/2024  404.021 0,28 

500.000 Cabot Financial Luxembourg II SA 6,375 14/06/2024  535.874 0,37 

430.000 Credito Real SAB de CV SOFOM ER 5,000 01/02/2027  382.768 0,27 

625.000 Fly Leasing Ltd 5,250 15/10/2024  489.778 0,34 

725.000 Garfunkelux Holdco 3 SA 4,500 01/09/2023  682.671 0,48 

500.000 goeasy Ltd 5,375 01/12/2024  470.053 0,33 

525.000 Icahn Enterprises LP 6,375 15/12/2025  531.665 0,37 

550.000 LHC3 Plc 4,125 15/08/2024  613.016 0,43 

700.000 Lincoln Financing Sarl 3,875 01/04/2024  713.791 0,50 

250.000 Mulhacen Pte Ltd 6,500 01/08/2023  109.260 0,07 

425.000 SoftBank Group Corp 4,750 30/07/2025  498.197 0,35 

500.000 SoftBank Group Corp 5,000 15/04/2028  582.849 0,41 

300.000 SoftBank Group Corp 4,000 19/09/2029  335.760 0,23 

525.000 Springleaf Finance Corp 6,125 15/03/2024  511.043 0,36 

400.000 Springleaf Finance Corp 7,125 15/03/2026  394.938 0,27 

175.000 Springleaf Finance Corp 5,375 15/11/2029  155.543 0,11 

860.000 VLL International Inc  5,750 28/11/2024  819.150 0,57 

      

Diverse Medien - 0,59% (30/11/2019: 2 ,56%)     

500.000 Lamar Media Corp 5,000 01/05/2023  503.432 0,35 

350.000 Terrier Media Buyer Inc 8,875 15/12/2027  340.594 0,24 

      

Energie - 8,54% (30/11/2019: 6 ,75%)     

600.000 ADES International Holding Plc 8,625 24/04/2024  501.120 0,35 

250.000 AmeriGas Partners LP 5,750 20/05/2027  266.401 0,19 

300.000 Antero Resources Corp 5,375 01/11/2021  269.333 0,19 

500.000 Antero Resources Corp 5,125 01/12/2022  351.113 0,25 

50.000 Apache Corp 3,250 15/04/2022  47.920 0,03 

125.000 Archrock Partners LP 6,250 01/04/2028  118.984 0,08 

550.000 Blue Racer Midstream Llc 6,625 15/07/2026  492.833 0,34 

750.000 Buckeye Partners LP 4,150 01/07/2023  742.384 0,52 

200.000 Cheniere Energy Partners LP 5,250 01/10/2025  203.378 0,14 

650.000 Cheniere Energy Partners LP 5,625 01/10/2026  663.091 0,46 

550.000 CrownRock LP 5,625 15/10/2025  526.287 0,37 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Global High Yield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      

Energie - 8,54% (30/11/2019: 6 ,75%) (Fortsetzung)      

225.000 DCP Midstream Operating LP 4,750 30/09/2021  221.133 0,15 

525.000 Genesis Energy LP 7,750 01/02/2028  491.644 0,34 

910.000 Geopark Ltd 5,500 17/01/2027  759.281 0,53 

300.000 Global Partners LP 7,000 01/08/2027  261.978 0,18 

125.000 Holly Energy Partners LP 5,000 01/02/2028  123.418 0,09 

500.000 KazMunayGas National Co JSC 6,375 24/10/2048  605.000 0,42 

375.000 Matador Resources Co 5,875 15/09/2026  280.067 0,20 

350.000 Occidental Petroleum Corp  4,100 01/02/2021  345.625 0,24 

975.000 Occidental Petroleum Corp  2,700 15/08/2022  901.875 0,63 

500.000 Occidental Petroleum Corp  4,400 15/04/2046  303.125 0,21 

425.000 PBF Holding Co Llc 6,000 15/02/2028  358.324 0,25 

500.000 Pertamina Persero PT 4,175 21/01/2050  494.626 0,35 

1.390.000 Petrobras Global Finance BV 5,999 27/01/2028  1.404.053 0,98 

500.000 Southwestern Energy Co 7,750 01/10/2027  465.923 0,33 

300.000 Suburban Propane Partners LP 5,875 01/03/2027  298.068 0,21 

725.000 Sunoco LP 5,875 15/03/2028  736.643 0,51 

      

Unterhaltung und Film - 0,32% (30/11/2019:  0,20%)     

425.000 Live Nation Entertainment Inc  6,500 15/05/2027  452.359 0,32 

      

Umwelt - 0,10% (30/11/2019: 0 ,33%)     

135.000 GFL Environmental Inc 8,500 01/05/2027  148.306 0,10 

      

Lebensmittel - und Drogerie -Einzelhandel  1,32% (30/11/2019:  0,84%)    

825.000 Albertsons Cos Inc 4,625 15/01/2027  839.277 0,59 

250.000 Albertsons Cos Llc 7,500 15/03/2026  279.647 0,19 

2.000 Parkland Fuel Corp 6,000 01/04/2026  2.020 0,00 

675.000 Quatrim SASU 5,875 15/01/2024  768.589 0,54 

      

Nahrungsmittel,  Getränke und Tabak - 4,24% (30/11/2019: 4,20%)     

750.000 BRF SA 4,875 24/01/2030  697.031 0,49 

575.000 Herbalife Nutrition Ltd  7,875 01/09/2025  584.344 0,41 

1.200.000 MARB BondCo Plc 7,000 15/03/2024  1.212.000 0,84 

250.000 MARB BondCo Plc 6,875 19/01/2025  252.474 0,18 

1.295.000 Minerva Luxembourg SA 6,500 20/09/2026  1.307.717 0,91 

300.000 Pilgrim's Pride Corp 5,875 30/09/2027  312.695 0,22 

375.000 Post Holdings Inc 5,750 01/03/2027  392.027 0,27 

775.000 Sigma Holdco BV 5,750 15/05/2026  851.743 0,59 

500.000 Simmons Foods Inc 5,750 01/11/2024  468.802 0,33 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Global High Yield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      
Glücksspiel - 0,66% (30/11/2019: 2 ,77%)     

400.000 Sazka Group AS 4,125 20/11/2024  401.029 0,28 

575.000 Sazka Group AS 3,875 15/02/2027  544.344 0,38 

      

Gesundheitswesen - 10,85% (30/11/2019: 8 ,77%)     

300.000 AMN Healthcare Inc 4,625 01/10/2027  290.682 0,20 

775.000 Avantor Inc 6,000 01/10/2024  815.606 0,57 

350.000 Avantor Inc 9,000 01/10/2025  378.912 0,27 

225.000 Bausch Health Americas Inc 8,500 31/01/2027  246.412 0,17 

1.175.000 Bausch Health Cos Inc 6,125 15/04/2025  1.195.439 0,84 

375.000 Bausch Health Cos Inc 9,000 15/12/2025  412.273 0,29 

750.000 Bausch Health Cos Inc 5,750 15/08/2027  804.383 0,56 

900.000 Bausch Health Cos Inc 5,250 30/01/2030  889.312 0,62 

600.000 Centene Corp 5,375 15/08/2026  636.660 0,45 

275.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH  3,500 11/02/2027  302.421 0,21 

750.000 DaVita Inc 4,625 01/06/2030  749.063 0,52 

250.000 Glenmark Pharmaceuticals Ltd 2,000 28/06/2022  285.706 0,20 

100.000 Jaguar Holding Co II 5,000 15/06/2028  104.000 0,07 

200.000 LifePoint Health Inc  6,750 15/04/2025  211.500 0,15 

225.000 LifePoint Health Inc  4,375 15/02/2027  217.828 0,15 

325.000 Molina Healthcare Inc 4,875 15/06/2025  331.872 0,23 

750.000 MPH Acquisition Holdings Llc 7,125 01/06/2024  710.164 0,50 

225.000 Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 30/09/2024  246.635 0,17 

450.000 Ortho-Clinical Diagnostics Inc 7,375 01/06/2025  461.250 0,32 

250.000 Polaris Intermediate Corp  8,500 01/12/2022  219.686 0,15 

1.020.000 Rede D'or Finance Sarl 4,950 17/01/2028  928.011 0,65 

300.000 Rossini Sarl 6,750 30/10/2025  358.591 0,25 

225.000 Select Medical Corp 6,250 15/08/2026  233.954 0,16 

275.000 Tenet Healthcare Corp 7,500 01/04/2025  301.125 0,21 

450.000 Tenet Healthcare Corp 5,125 01/05/2025  458.066 0,32 

600.000 Tenet Healthcare Corp 5,125 01/11/2027  621.939 0,43 

400.000 Teva Pharmaceutical Finance Co BV 3,650 10/11/2021  397.374 0,28 

375.000 Teva Pharmaceutical Finance Co BV 2,950 18/12/2022  359.897 0,25 

550.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 6,000 31/01/2025  662.143 0,46 

1.300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 3,150 01/10/2026  1.171.891 0,82 

500.000 Verscend Escrow Corp 9,750 15/08/2026  539.078 0,38 

      

Eigenheim- und Wohnungsbau sowie Immobilien - 8,97% (30/11/2019: 8,76%)    

700.000 Akelius Residential Property AB 2,249 17/05/2081  702.696 0,49 

800.000 Arabian Centres Co Ltd 5,375 26/11/2024  678.400 0,47 

250.000 Ashton Woods USA Llc 6,625 15/01/2028  215.781 0,15 



Muzinich Funds  

53 

Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Global High Yield Fund  

    
FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      

Eigenheim- und Wohnungsbau sowie Immobilien - 8,97% (30/11/2019: 8,76%) (Fortsetzung)   

500.000 Brookfield Residential Properties 6,250 15/09/2027  477.408 0,33 

250.000 Century Communities Inc 6,750 01/06/2027  255.726 0,18 

800.000 China Aoyuan Group Ltd 5,375 13/09/2022  780.112 0,54 

650.000 CIFI Holdings Group Co Ltd 5,500 23/01/2022  649.232 0,45 

600.000 Country Garden Holdings Co Ltd 6,500 08/04/2024  629.027 0,44 

1.100.000 CPI Property Group SA 4,375 09/11/2023  1.165.990 0,81 

800.000 Global Prime Capital Pte Ltd  5,500 18/10/2023  736.004 0,51 

250.000 Greystar Real Estate Partners Llc 5,750 01/12/2025  235.779 0,17 

750.000 HAT Holdings I Llc 6,000 15/04/2025  776.016 0,54 

1.225.000 Heimstaden Bostad AB 3,248 19/11/2024  1.283.316 0,90 

500.000 Jababeka International BV 6,500 05/10/2023  385.026 0,27 

350.000 LMIRT Capital Pte Ltd 7,250 19/06/2024  292.487 0,20 

375.000 Mattamy Group Corp 5,250 15/12/2027  364.922 0,26 

650.000 Ronshine China Holdings Ltd 11,250 22/08/2021  680.897 0,48 

350.000 Shea Homes LP 4,750 15/02/2028  326.321 0,23 

440.000 Sunac China Holdings Ltd 8,375 15/01/2021  446.606 0,31 

685.000 Times China Holdings Ltd 6,750 16/07/2023  684.319 0,48 

1.100.000 Vivion Investments Sarl 3,000 08/08/2024  1.086.849 0,76 

      

Hotels  - null ( 30/11/2019: 0 ,32%)     

      

Versicherungswesen - 0,32% (30/11/2019: 0 ,38%)     

500.000 KDB Life Insurance Co Ltd 7,500 21/05/2023  465.216 0,32 

      

Freizeit - 0,49% (30/11/2019: 0 ,55%)     

300.000 ASR Media and Sponsorship SpA 5,125 01/08/2024  281.066 0,19 

400.000 Six Flags Theme Parks Inc 7,000 01/07/2025  427.000 0,30 

      

Metalle und Bergbau - 2,76% (30/11/2019: 1 ,47%)     

400.000 Cleveland-Cliffs Inc 9,875 17/10/2025  413.936 0,29 

225.000 Cleveland-Cliffs Inc 6,750 15/03/2026  205.278 0,14 

750.000 Cleveland-Cliffs Inc 5,875 01/06/2027  522.986 0,37 

250.000 Constellium NV 6,625 01/03/2025  254.846 0,18 

200.000 First Quantum Minerals Ltd 7,250 01/04/2023  185.461 0,13 

225.000 First Quantum Minerals Ltd 7,500 01/04/2025  204.774 0,14 

446.000 Novelis Corp 5,875 30/09/2026  458.084 0,32 

225.000 Novelis Corp 4,750 30/01/2030  214.840 0,15 

700.000 Orano SA 3,375 23/04/2026  789.818 0,55 

800.000 Press Metal Labuan Ltd 4,800 30/10/2022  704.017 0,49 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
Papierindustrie - 0,81% (30/11/2019: 0 ,65%)     

650.000 Enviva Partners LP 6,500 15/01/2026  689.000 0,48 

475.000 Mercer International Inc  7,375 15/01/2025  467.231 0,33 

      

Restaurants - 0,85% (30/11/2019: 0 ,65%)     

200.000 IRB Holding Corp 7,000 15/06/2025  208.000 0,14 

650.000 IRB Holding Corp 6,750 15/02/2026  610.877 0,43 

400.000 New Red Finance Inc 5,000 15/10/2025  405.318 0,28 

      

Dienstleistungen - 3,62% (30/11/2019: 3 ,60%)     

226.000 APX Group Inc 7,875 01/12/2022  226.704 0,16 

75.000 Aramark Services Inc 5,000 01/04/2025  75.609 0,05 

325.000 Aramark Services Inc 6,375 01/05/2025  341.019 0,24 

400.000 Garda World Security Corp 4,625 15/02/2027  404.750 0,28 

675.000 GEMS MENASA Cayman Ltd 7,125 31/07/2026  616.919 0,43 

375.000 H&E Equipment Services Inc 5,625 01/09/2025  367.461 0,26 

350.000 Loxam SAS 3,750 15/07/2026  360.380 0,25 

766.000 Reliance Intermediate Holdings LP 6,500 01/04/2023  774.537 0,54 

500.000 Summer BC Holdco B Sarl 5,750 31/10/2026  524.145 0,36 

675.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 2,000 15/07/2025  724.876 0,51 

725.000 United Rentals North America Inc  6,500 15/12/2026  776.522 0,54 

      

Stahl - 1,26% (30/11/2019: 1 ,85%)     

325.000 Allegheny Technologies Inc 7,875 15/08/2023  299.749 0,21 

800.000 CSN Islands XII Corp 7,000 23/06/2020  588.236 0,41 

500.000 JSW Steel Ltd 5,950 18/04/2024  467.646 0,33 

490.000 Usiminas International Sarl  5,875 18/07/2026  450.347 0,31 

      

Einzelhandelsriesen - 3,02% (30/11/2019: 0 ,85%)     

67.000 Asbury Automotive Group Inc 4,500 01/03/2028  63.692 0,04 

80.000 Asbury Automotive Group Inc 4,750 01/03/2030  77.050 0,05 

500.000 Burlington Coat Factory Warehouse Corp 6,250 15/04/2025  518.750 0,36 

500.000 China Grand Automotive Services Ltd 8,625 08/04/2022  352.754 0,25 

550.000 Gap Inc 8,625 15/05/2025  580.250 0,40 

550.000 Gap Inc 8,875 15/05/2027  578.875 0,40 

525.000 Hanesbrands Inc 5,375 15/05/2025  539.437 0,38 

750.000 Levi Strauss & Co 5,000 01/05/2025  767.734 0,54 

350.000 Macy's Retail Holdings Inc 3,450 15/01/2021  341.250 0,24 

400.000 Party City Holdings Inc 6,625 01/08/2026  65.500 0,05 

425.000 Wolverine World Wide Inc 6,375 15/05/2025  445.187 0,31 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88,73%) (Fortsetzung)     

      

Technologie - 2,06% (30/11/2019: 1 ,18%)     

300.000 Almaviva-The Italian  Innovation Co SpA 7,250 15/10/2022  274.332 0,19 

475.000 CommScope Inc 6,000 01/03/2026  500.605 0,35 

400.000 CommScope Tech Llc 6,000 15/06/2025  390.138 0,27 

660.000 Lenovo Group Ltd 5,875 24/04/2025  669.211 0,47 

225.000 Microchip Technology Inc 4,250 01/09/2025  226.652 0,16 

500.000 Nuance Communications Inc 5,625 15/12/2026  531.592 0,37 

350.000 Rackspace Hosting Inc 8,625 15/11/2024  365.969 0,25 

      

Telekommunikation - 9,70% (30/11/2019: 7 ,62%)     

1.075.000 Altice France Holding SA 8,000 15/05/2027  1.271.672 0,89 

500.000 Altice France SA 5,875 01/02/2027  593.705 0,41 

700.000 CenturyLink Inc 5,625 01/04/2025  722.823 0,50 

475.000 CenturyLink Inc 5,125 15/12/2026  481.234 0,34 

375.000 CenturyLink Inc 4,000 15/02/2027  375.122 0,26 

350.000 GCI Llc 6,625 15/06/2024  368.338 0,26 

1.350.000 GCI Llc 6,875 15/04/2025  1.407.233 0,98 

200.000 LCPR Senior Secured Financing DAC 6,750 15/10/2027  208.537 0,15 

700.000 Level 3 Financing Inc 5,375 15/01/2024  711.301 0,50 

240.000 Millicom International Cellular SA 6,250 25/03/2029  249.316 0,17 

425.000 PPF Telecom Group BV 3,500 20/05/2024  485.624 0,34 

400.000 Qwest Corp 7,250 15/09/2025  448.752 0,31 

700.000 SES SA 5,625 29/01/2024  785.018 0,55 

250.000 Sprint Capital Corp 8,750 15/03/2032  361.129 0,25 

875.000 Sprint Corp 7,875 15/09/2023  995.404 0,70 

300.000 Sprint Corp 7,125 15/06/2024  340.922 0,24 

275.000 TalkTalk Telecom Group Plc 3,875 20/02/2025  339.417 0,24 

475.000 Telecom Italia SpA 4,000 11/04/2024  553.062 0,39 

250.000 Telecom Italia SpA 2,750 15/04/2025  278.826 0,19 

325.000 Telecom Italia SpA 2,875 28/01/2026  363.271 0,25 

175.000 Telesat Canada 4,875 01/06/2027  175.109 0,12 

800.000 T-Mobile USA Inc 5,125 15/04/2025  818.492 0,57 

800.000 VF Ukraine PAT via VFU Funding Plc 6,200 11/02/2025  788.000 0,55 

450.000 Vodafone Group Plc 4,875 03/10/2078  572.950 0,40 

200.000 Zayo Group Holdings Inc 6,125 01/03/2028  197.969 0,14 

      

Transportwesen ohne Luft - und Schienenverkehr - 2,71% (30/11/2019: 1,75%)    

885.938 Aeropuertos Argentina 2000 SA 6,875 01/02/2027  579.425 0,40 

1.040.000 Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI SA 6,750 30/03/2029  872.102 0,61 

790.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS 5,375 15/11/2024  785.658 0,55 

150.000 Q-Park Holding I BV 2,000 01/03/2027  157.997 0,11 
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FAIR VALUE 

USD 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 98,12% (30/11/2019: 88 ,73%) 
(Fortsetzung)  

   

      
Transportwesen ohne Luft - und Schienenverkehr - 2,71% (30/11/2019: 1,75%) (Fortsetzung)   

740.000 Royal Capital BV 5,875 18/07/2022  725.200 0,51 

725.000 XPO Logistics Inc 6,250 01/05/2025  758.423 0,53 

      

Versorgungsbetriebe - 2,47% (30/11/2019: 1 ,81%)     

750.000 Calpine Corp 5,500 01/02/2024  757.961 0,53 

435.000 Clearway Energy Operating Llc 5,000 15/09/2026  446.336 0,31 

53.781 Indiantown Cogeneration LP 9,770 15/12/2020  54.575 0,04 

500.000 Listrindo Capital BV 4,950 14/09/2026  490.073 0,34 

550.000 Neerg Energy Ltd 6,000 13/02/2022  539.680 0,38 

910.000 SMC Global Power Holdings Corp 6,500 16/10/2024  869.044 0,61 

100.000 Talen Energy Supply Llc 7,250 15/05/2027  102.298 0,07 

150.000 Talen Energy Supply Llc 6,625 15/01/2028  147.591 0,10 

125.000 TerraForm Power Operating Llc 4,750 15/01/2030  129.976 0,09 

      

Summe der Unternehmensanleihen    140.618.547  98,12 

      

Summe der  Wertpapiere    140.618.547  98,12 

      

UNTERNEHMENSKREDITE - null ( 30/11/2019: 0 ,86%)     

      

Gesundheitswesen - null ( 30/11/2019: 0 ,86%)     

      

Anlagen    140.618.547  98,12 

      

FINANZDERIVATE* - 0,88% (30/11/2019: (0 ,28)%) 

Devisenforwards - 0,88% (30/11/2019: (0 ,28)%) 

FÄLLIGKEIT 
GEGENPARTEI 
DES TEILFONDS 

GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

ANZAHL 
KONTRAKTE 

NICHT 
REALISIERTER 

GEWINN/(VERLUST) 
USD 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 

16/06/2020  State Street Bank CHF 688.193 USD 707.501 14 9.102 0,00 

17/08/2020  State Street Bank EUR 49.676.770 USD 54.089.073 18 1.256.813 0,86 

16/07/2020  State Street Bank EUR 37.717.572 USD 41.358.381 18 634.762 0,42 

16/06/2020  State Street Bank EUR 13.096.903 USD 14.287.939 21 284.381 0,19 

16/06/2020  State Street Bank GBP 401.995 USD 468.380 4 28.635 0,02 

17/08/2020  State Street Bank GBP 434.367 USD 532.994 3 4.180 0,00 

16/07/2020  State Street Bank GBP 455.935 USD 560.325 1 3.450 0,00 

16/07/2020  State Street Bank JPY 14.627.970 USD 135.235 3 630 0,00 

16/06/2020  State Street Bank JPY 952.535 USD 8.734 1 109 0,00 

16/06/2020  State Street Bank NOK 116.533.278 USD 11.179.179 10 810.872 0,58 

16/07/2020  State Street Bank NOK 112.257.197 USD 10.976.132 14 576.577 0,40 
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FINANZDERIVATE* - 0,88% (30/11/2019: (0 ,28)%) (Fortsetzung)  

Devisenforwards - 0,88% (30/11/2019: (0 ,28)%) (Fortsetzung)  

FÄLLIGKEIT 
GEGENPARTEI 
DES TEILFONDS 

GEKAUFTER 
BETRAG 

VERKAUFTER 
BETRAG 

ANZAHL 
KONTRAKTE 

NICHT REALISIERTER 
GEWINN/(VERLUST) 

USD 

% DES 
NETTOVER-

MÖGENS 

17/08/2020  State Street Bank NOK 74.651.518 USD 7.353.331 7 330.863 0,23 

17/08/2020  State Street Bank SEK 104.206.799 USD 10.744.081 4 327.835 0,22 

16/07/2020  State Street Bank SEK 28.749.281 USD 2.895.113 5 158.607 0,11 

16/06/2020  State Street Bank SEK 18.310.705 USD 1.870.929 1 73.469 0,05 

16/06/2020  State Street Bank USD 9.910 CHF 9.380 2 142 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 29.792.145 EUR 26.339.205 7 485.728 0,34 

16/06/2020  State Street Bank USD 2.992.085 GBP 2.306.266 4 140.686 0,09 

17/08/2020  State Street Bank USD 1.892.732 GBP 1.520.868 2 11.904 0,01 

16/07/2020  State Street Bank USD 518.383 GBP 414.243 4 6.161 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 42.508 JPY 4.529.557 3 458 0,00 

16/06/2020  State Street Bank USD 2.286.514 NOK 22.021.411 4 20.742 0,02 

16/06/2020  State Street Bank CHF 364.954 USD 387.118 7 (7.100) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank EUR 40.393.197 USD 45.992.880 9 (1.049.238) (0,72) 

17/08/2020  State Street Bank GBP 312.520 USD 388.930 1 (2.442) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank GBP 488.759 USD 609.810 5 (5.447) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank GBP 1.071.415 USD 1.353.568 7 (28.904) (0,01) 

16/07/2020  State Street Bank JPY 1.682.003 USD 15.729 2 (107) (0,00) 

17/08/2020  State Street Bank JPY 14.250.948 USD 133.872 4 (1.442) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank JPY 15.592.189 USD 149.965 4 (5.212) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank NOK 70.835.773 USD 7.398.069 1 (109.812) (0,08) 

16/06/2020  State Street Bank USD 50.541 CHF 49.404 5 (903) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank USD 14.442.214 EUR 13.174.097 10 (225.264) (0,16) 

16/06/2020  State Street Bank USD 25.719.691 EUR 23.521.529 18 (451.627) (0,31) 

17/08/2020  State Street Bank USD 20.241.809 EUR 18.581.875 13 (460.631) (0,32) 

17/08/2020  State Street Bank USD 123.365 GBP 100.315 2 (692) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank USD 1.141.370 GBP 935.260 7 (14.958) (0,00) 

16/06/2020  State Street Bank USD 35.889 JPY 3.965.896 4 (931) (0,00) 

16/07/2020  State Street Bank USD 1.123.335 NOK 11.446.313 5 (54.638) (0,04) 

17/08/2020  State Street Bank USD 1.937.647 NOK 19.653.738 6 (85.392) (0,06) 

16/06/2020  State Street Bank USD 10.287.575 NOK 108.874.678 15 (914.485) (0,63) 

16/06/2020  State Street Bank USD 1.796.074 SEK 17.578.387 2 (70.560) (0,05) 

16/07/2020  State Street Bank USD 2.819.371 SEK 27.604.170 2 (112.716) (0,07) 

17/08/2020  State Street Bank USD 6.934.942 SEK 68.114.851 5 (302.226) (0,21) 

       

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenforwards   5.166.106 3,54 

Nicht realisierter Verlust aus Devisenforwards   (3.904.727) (2,66) 

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenforwards   1.261.379  0,88 

       

Summe der Finanzderivate   1.261.379  0,88 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Global High Yield Fund  

 FAIR VALUE 
USD 

% DES NETTO-
VERMÖGENS  

   

Anlagenbestand  141.879.926  99,00 

   

Guthaben bei Banken und Brokern ( 30/11/2019: 3 ,33%) 3.144.563  2,19 

   

Forderungen ( 30/11/2019: 11 ,00%) 2.510.610  1,75 

   

Total  147.535.099  102,94 

   

Kontokorrentkredit und Verbindlichkeiten gegenüber Brokern ( 30/11/2019 : null)  (1.241.892 ) (0,87) 

   

Verbindlichkeiten ( 30/11/2019: (3 ,64)%) (2.984.799 ) (2,07) 

   

NIW 143.308.408  100,00 

   

 

 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

NIW USD143.308.408 USD158.074.915 USD121.822.058 

    

NIW pro Anteilsklasse     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** CHF1.003.305 - - 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û16.723.895 û32.395.459 û30.600.942 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û4.646.432 û1.689.366 û649.484 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û3.299.878 û4.564.452 û3.520.213 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û5.540.106 û10.950.500 û10.363.383 

-Abgesicherte EUR-S-Dispositionsanteile û30.564.449 û33.253.292 û32.760.568 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û29.961.406 û27.546.434 û1.873.927 

-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP433.413 GBP462.106 GBP440.895 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP195.432 GBP464.868 GBP476.723 

-Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile ** GBP313.073 - - 

-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY39.061.703 JPY41.211.889 JPY39.778.432 

-Abgesicherte thesaurierende NOK-H-Anteile  NOK4.628.818 NOK1.925.238 NOK1.826.543 

-Abgesicherte thesaurierende NOK-M-Anteile  NOK129.485.447 NOK168.520.761 NOK118.230.140 

-Abgesicherte thesaurierende NOK-S-Anteile  NOK80.051.782 NOK12.711.257 NOK13.079.543 

-Abgesicherte thesaurierende SEK-A-Anteile  SEK37.223.348 SEK74.442.325 SEK138.672.947 

-Abgesicherte thesaurierende SEK-S-Anteile  SEK1.591.151 SEK157.154 SEK150.320 

-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD6.176.487 USD7.360.944 USD1.616.192 

-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile ** USD7.476.922 - - 

    

Anzahl Anteile im Umlauf     

-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** 10.218 - - 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  54.346 98.993 97.418 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  44.759 15.330 6.151 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  32.685 42.334 33.871 

-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  19.348 35.868 35.276 

-Abgesicherte EUR-S-Dispositionsanteile 345.166 345.166 345.904 

-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  315.151 266.355 18.700 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Global High Yield Fund  

 31/05/2020  30/11/2019  31/05/2019  

Anzahl Anteile im Umlauf  (Fortsetzung)     
-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  1.790 1.790 1.790 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  2.154 4.708 4.934 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile ** 2.850 - - 
-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  35.836.425 35.836.425 35.836.425 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-H-Anteile  38.596 15.068 15.068 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-M-Anteile  1.171.814 1.432.756 1.060.360 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-S-Anteile  773.821 115.410 125.235 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-A-Anteile  384.499 718.694 1.396.505 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-S-Anteile  14.638 1.473 1.473 
-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  45.342 51.663 11.986 
-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile ** 75.395 - - 
    
NIW pro Anteil     
-Abgesicherte thesaurierende CHF-H-Anteile ** CHF98,19 - - 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-A-Anteile  û307,73 û327,25 û314,12 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-H-Anteile  û103,81 û110,20 û105,59 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-P-Anteile  û100,96 û107,82 û103,93 
-Abgesicherte thesaurierende EUR-R-Anteile  û286,34 û305,30 û293,78 
-Abgesicherte EUR-S-Dispositionsanteile û88,55 û96,34 û94,71 
-Abgesicherte ausschüttende EUR-H-Anteile  û95,07 û103,42 û100,21 
-Abgesicherte thesaurierende GBP-A-Anteile  GBP242,13 GBP258,16 GBP246,31 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-A-Anteile  GBP90,73 GBP98,74 GBP96,62 
-Abgesicherte ausschüttende GBP-H-Anteile ** GBP109,85 - - 
-Abgesicherte thesaurierende JPY-S-Anteile  JPY1,09 JPY1,15 JPY1,11 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-H-Anteile  NOK119,93 NOK127,77 NOK121,22 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-M-Anteile  NOK110,50 NOK117,62 NOK111,50 
-Abgesicherte thesaurierende NOK-S-Anteile  NOK103,45 NOK110,14 NOK104,44 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-A-Anteile  SEK96,81 SEK103,58 SEK99,30 
-Abgesicherte thesaurierende SEK-S-Anteile  SEK108,70 SEK106,69 SEK102,05 
-Abgesicherte thesaurierende USD-A-Anteile  USD136,22 USD142,48 USD134,84 
-Abgesicherte thesaurierende USD-H-Anteile ** USD99,17 - - 
    

Klassifizierung:  

* Alle derivativen Finanzinstrumente sind OTC -Derivate.  

** Diese Anteile wurden im sechsmonatigen Berichtszeitraum aufgelegt.  

Alle Wertpapiere werden an einem geregelten Markt gehandelt.  

Aufschlüsselung des Gesamtvermögens  
% DES GESAMT-

VERMÖGENS 

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbörse zugelassene Wertpapiere  57,31 

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere  22,58 

Andere Wertpapiere im Sinne von Regulation 68(1)(a), (b) und (c)  12,97 

OTC-Derivate 3,41 

Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 3,73 

Gesamtvermögen 100,00 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  

Muzinich En hancedyield Short -Term Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      

WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%)     

      

Luftfahrt und Verteidigung - 0,23% (30/11/2019: 0 ,20%)     

27.500.000 AVIC International Finance & Investment Ltd  4,375 23/05/2021  25.235.795 0,23 

      

Fluggesellschaften - 0,19% (30/11/2019: 0 ,05%)     

6.800.000 Air France-KLM 1,875 16/01/2025  5.537.036 0,05 

2.000.000 International Consolidated Airlines Group SA 0,500 04/07/2023  1.652.728 0,01 

14.000.000 Societa Esercizi Aeroportuali SpA SEA 3,125 17/04/2021  14.259.770 0,13 

      

Automobilhersteller und Automobilteile - 7,03% (30/11/2019: 6,60%)     

15.795.000 BAIC Inalfa HK Investment Co Ltd 1,900 02/11/2020  15.816.323 0,14 

14.760.000 Conti-Gummi Finance BV 2,125 27/11/2023  15.188.335 0,14 

19.000.000 FCA Bank SpA 0,021 17/06/2021  18.620.475 0,17 

19.400.000 FCA Bank SpA 1,000 21/02/2022  19.082.910 0,17 

13.200.000 FCA Bank SpA 1,250 21/06/2022  12.975.708 0,12 

15.661.000 FCE Bank Plc 0,869 13/09/2021  14.998.383 0,14 

15.000.000 FCE Bank Plc 2,727 03/06/2022  15.750.623 0,14 

10.000.000 FCE Bank Plc 1,615 11/05/2023  9.404.900 0,09 

10.715.000 Ferrari NV 0,250 16/01/2021  10.682.909 0,10 

11.400.000 Ferrari NV 1,500 27/05/2025  11.372.184 0,10 

6.300.000 Ford Motor Co 8,500 21/04/2023  5.883.155 0,05 

15.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 2,343 02/11/2020  13.456.382 0,12 

20.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 3,200 15/01/2021  17.750.715 0,16 

10.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 5,750 01/02/2021  9.034.930 0,08 

12.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 5,875 02/08/2021  10.848.658 0,10 

32.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 0,080 01/12/2021  29.509.280 0,27 

8.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 3,550 07/10/2022  6.850.365 0,06 

16.840.000 Ford Motor Credit Co Llc 1,514 17/02/2023  15.773.860 0,14 

12.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 3,021 06/03/2024  11.405.700 0,10 

6.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 1,355 07/02/2025  5.213.790 0,05 

11.000.000 Ford Motor Credit Co Llc 4,687 09/06/2025  9.519.921 0,09 

6.480.000 General Motors Financial Co Inc 4,250 15/05/2023  5.863.528 0,05 

16.235.000 General Motors Financial Co Inc 0,955 07/09/2023  15.332.290 0,14 

25.000.000 General Motors Financial Co Inc 2,200 01/04/2024  24.349.575 0,22 

7.071.000 General Motors Financial Co Inc 2,900 26/02/2025  6.148.194 0,06 

9.180.000 Harley-Davidson Financial Services Inc 3,875 19/05/2023  9.423.132 0,09 

15.000.000 Hyundai Capital America 2,750 18/09/2020  13.489.095 0,12 

17.000.000 IHO Verwaltungs GmbH 3,625 15/05/2025  16.660.170 0,15 

35.675.000 IHO Verwaltungs GmbH 3,750 15/09/2026  34.169.872 0,31 

24.350.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc 2,750 24/01/2021  26.000.037 0,24 

13.300.000 Nemak SAB de CV 3,250 15/03/2024  11.983.832 0,11 

17.000.000 Pirelli & C SpA 0,327 26/09/2020  16.964.300 0,15 

32.480.000 Pirelli & C SpA 1,375 25/01/2023  31.338.490 0,28 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Enhancedyield Short -Term Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%) (Fortsetzung)     

      

Automobilhersteller und Automobilteile - 7,03% (30/11/2019: 6,60%) (Fortsetzung)    

5.000.000 RCI Banque SA 0,250 12/07/2021  4.905.907 0,04 

5.000.000 RCI Banque SA 0,625 10/11/2021  4.893.275 0,04 

9.500.000 RCI Banque SA 0,181 14/03/2022  9.195.097 0,08 

9.000.000 RCI Banque SA 0,750 26/09/2022  8.664.069 0,08 

10.000.000 RCI Banque SA 0,176 12/01/2023  9.441.450 0,09 

7.241.000 RCI Banque SA 0,500 15/09/2023  6.854.591 0,06 

22.375.000 RCI Banque SA 0,309 04/11/2024  19.983.448 0,18 

46.900.000 RCI Banque SA 0,098 12/03/2025  40.896.800 0,37 

3.445.000 Schaeffler Finance BV 3,250 15/05/2025  3.447.549 0,03 

15.000.000 Volkswagen Bank GmbH 0,025 15/06/2021  14.834.250 0,13 

5.000.000 Volkswagen Bank GmbH 0,625 08/09/2021  4.973.247 0,04 

57.500.000 Volkswagen Bank GmbH 0,375 05/07/2022  56.468.315 0,51 

17.500.000 Volkswagen Bank GmbH 0,750 15/06/2023  17.178.107 0,16 

14.000.000 Volkswagen Financial Services NV 1,500 12/04/2021  15.503.869 0,14 

17.200.000 Volkswagen Financial Services NV 1,875 07/09/2021  19.036.292 0,17 

5.000.000 Volkswagen Financial Services NV 2,250 12/04/2025  5.547.384 0,05 

16.500.000 Volkswagen Group of America Finance Llc 2,900 13/05/2022  15.097.047 0,14 

11.000.000 Volkswagen Leasing GmbH 0,500 20/06/2022  10.830.954 0,10 

18.700.000 ZF North America Capital Inc 2,750 27/04/2023  18.407.251 0,17 

      

Bankwesen - 23,31% (30/11/2019: 24 ,07%)     

16.500.000 Abanca Corp Bancaria SA 6,125 18/01/2029  15.763.853 0,14 

29.500.000 Abanca Corp Bancaria SA 4,625 07/04/2030  26.416.955 0,24 

3.265.000 ABN AMRO Bank NV 6,250 27/04/2022  3.163.588 0,03 

33.500.000 ABN AMRO Bank NV 2,875 30/06/2025  33.524.455 0,30 

134.200.000 ABN AMRO Bank NV 4,400 27/03/2028  124.587.963 1,13 

41.000.000 AIB Group Plc 1,875 19/11/2029  38.423.970 0,35 

75.000.000 Allied Irish Banks Plc 4,125 26/11/2025  74.869.125 0,68 

9.100.000 Aozora Bank Ltd 3,810 07/09/2021  8.425.614 0,08 

29.300.000 Argenta Spaarbank NV 3,875 24/05/2026  29.598.220 0,27 

24.000.000 Banco Comercial Portugues SA 4,500 07/12/2027  21.833.280 0,20 

26.000.000 Banco Comercial Portugues SA 3,871 27/03/2030  22.776.520 0,21 

43.100.000 Banco de Sabadell SA 5,375 12/12/2028  41.119.124 0,37 

8.878.000 Bank of Communications Co Ltd 3,625 03/10/2026  8.994.391 0,08 

29.200.000 Bank of Ireland Group Plc 3,125 19/09/2027  31.987.600 0,29 

44.030.000 Bank of Ireland Group Plc 4,125 19/09/2027  38.012.748 0,34 

13.900.000 Bank of Ireland Group Plc 2,375 14/10/2029  13.325.513 0,12 

46.300.000 Bankia SA 3,375 15/03/2027  45.840.704 0,41 

21.000.000 Barclays Plc 3,684 10/01/2023  19.530.841 0,18 

5.000.000 Barclays Plc 4,610 15/02/2023  4.707.238 0,04 

84.360.000 Barclays Plc 2,625 11/11/2025  84.020.873 0,76 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%) (Fortsetzung)     

      

Bankwesen - 23,31% (30/11/2019: 24 ,07%) (Fortsetzung)     

17.550.000 Barclays Plc 2,000 07/02/2028  17.084.720 0,15 

68.932.000 BNP Paribas SA 2,875 20/03/2026  69.533.432 0,63 

16.911.000 BNP Paribas SA 2,625 14/10/2027  17.212.850 0,16 

5.000.000 BPCE SA 5,700 22/10/2023  4.953.943 0,04 

39.500.000 Caixa Geral de Depositos SA 5,750 28/06/2028  40.141.875 0,36 

63.200.000 CaixaBank SA 3,500 15/02/2027  63.938.116 0,58 

94.600.000 CaixaBank SA 2,750 14/07/2028  94.280.200 0,85 

9.000.000 Commerzbank AG 8,125 19/09/2023  9.070.809 0,08 

76.600.000 Commonwealth Bank of Australia 2,000 22/04/2027  77.076.666 0,70 

12.882.000 Cooperatieve Rabobank UA 2,500 26/05/2026  12.948.672 0,12 

42.000.000 Credit Suisse AG 6,500 08/08/2023  40.942.985 0,37 

108.012.000 Credit Suisse AG 5,750 18/09/2025  109.313.545 0,99 

14.600.000 Credit Suisse Group AG 7,500 11/12/2023  14.167.670 0,13 

27.185.000 Danske Bank A/S 5,000 12/01/2022  25.614.362 0,23 

36.873.000 Danske Bank A/S 5,375 12/01/2024  36.246.223 0,33 

15.490.000 Danske Bank A/S 3,244 20/12/2025  14.243.766 0,13 

50.000.000 Danske Bank A/S 2,750 19/05/2026  50.082.100 0,45 

37.000.000 Danske Bank A/S 2,500 21/06/2029  37.204.242 0,34 

56.550.000 DE Volksbank NV 3,750 05/11/2025  56.856.218 0,51 

49.650.000 Deutsche Bank AG 5,000 24/06/2020  49.726.709 0,45 

53.365.000 Deutsche Bank AG 4,296 24/05/2028  43.801.963 0,40 

9.641.000 ING Bank NV 3,625 25/02/2026  9.787.543 0,09 

91.155.000 ING Groep NV 4,700 22/03/2028  85.795.793 0,78 

13.300.000 ING Groep NV 3,000 11/04/2028  13.813.246 0,13 

6.300.000 ING Groep NV 2,500 15/02/2029  6.517.767 0,06 

19.300.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,125 14/07/2022  17.440.550 0,16 

10.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,375 12/01/2023  9.055.828 0,08 

63.800.000 Intesa Sanpaolo SpA 5,017 26/06/2024  57.584.939 0,52 

28.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 1,520 26/09/2024  27.562.220 0,25 

7.084.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg  2,875 27/05/2026  6.902.092 0,06 

67.178.000 Nykredit Realkredit A/S  4,000 03/06/2036  68.087.254 0,62 

10.540.000 QNB Finance Ltd 2,625 12/05/2025  9.570.193 0,09 

17.585.000 Santander UK Plc 5,000 07/11/2023  16.869.339 0,15 

96.700.000 Société Générale SA 2,500 16/09/2026  96.683.271 0,88 

6.000.000 Standard Chartered Plc 5,700 25/01/2022  5.672.362 0,05 

6.000.000 Standard Chartered Plc 5,200 26/01/2024  5.761.614 0,05 

20.000.000 Standard Chartered Plc 3,885 15/03/2024  18.751.558 0,17 

26.735.000 Standard Chartered Plc 4,000 21/10/2025  26.734.332 0,24 

5.000.000 Svenska Handelsbanken AB 1,250 02/03/2028  5.000.268 0,05 

28.495.000 TSB Banking Group Plc 5,750 06/05/2026  31.427.761 0,28 

5.000.000 UBS AG 7,625 17/08/2022  4.969.166 0,05 
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Anlagenbestand am 31. Mai 2020  (Fortsetzung)  

Muzinich Enhancedyield Short -Term Fund  

    
FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%) (Fortsetzung)     

      

Bankwesen - 23,31% (30/11/2019: 24 ,07%) (Fortsetzung)      

25.000.000 UBS AG 5,125 15/05/2024  24.361.003 0,22 

62.383.000 UBS AG 4,750 12/02/2026  63.761.664 0,58 

92.000.000 UBS Group AG 5,750 19/02/2022  95.897.580 0,87 

20.500.000 UniCredit SpA 6,572 14/01/2022  19.214.260 0,17 

64.400.000 UniCredit SpA 7,830 04/12/2023  65.001.796 0,59 

46.150.000 UniCredit SpA 4,375 03/01/2027  46.778.563 0,42 

50.776.000 Virgin Money UK Plc 5,000 09/02/2026  53.516.968 0,48 

18.400.000 Virgin Money UK Plc 7,875 14/12/2028  21.089.719 0,19 

40.000.000 Volksbank Wien AG 2,750 06/10/2027  38.092.200 0,34 

51.400.000 Zuercher Kantonalbank 2,625 15/06/2027  52.315.948 0,47 

      

Rundfunk - 0,14% (30/11/2019 : null)      

15.200.000 RCS & RDS SA 2,500 05/02/2025  14.897.018 0,14 

      

Baumaterialien - 1,33% (30/11/2019: 0 ,72%)     

49.403.000 Cemex SAB de CV 6,125 05/05/2025  44.173.589 0,40 

40.000.000 Cemex SAB de CV 7,750 16/04/2026  37.623.426 0,34 

5.080.000 James Hardie International Finance DAC 4,750 15/01/2025  4.617.808 0,04 

44.022.000 James Hardie International Finance DAC 3,625 01/10/2026  44.276.888 0,40 

17.925.000 James Hardie International Finance DAC 5,000 15/01/2028  16.635.522 0,15 

      

Kabel- und Satellitenfernsehen - 1,61% (30/11/2019: 2 ,33%)     

6.500.000 CCO Holdings Llc 5,875 01/04/2024  6.041.318 0,05 

5.500.000 CCO Holdings Llc 5,375 01/05/2025  5.093.343 0,05 

15.000.000 CCO Holdings Llc 5,750 15/02/2026  14.091.726 0,13 

6.000.000 CCO Holdings Llc 5,500 01/05/2026  5.719.812 0,05 

2.054.000 CCO Holdings Llc 5,875 01/05/2027  1.935.000 0,02 

5.000.000 CSC Holdings Llc 7,750 15/07/2025  4.705.625 0,04 

12.000.000 CSC Holdings Llc 6,625 15/10/2025  11.310.815 0,10 

10.000.000 CSC Holdings Llc 5,500 15/04/2027  9.527.716 0,09 

8.000.000 Time Warner Cable Llc 4,000 01/09/2021  7.373.652 0,07 

43.100.000 United Group BV 4,125 15/05/2025  42.561.466 0,38 

26.325.000 United Group BV 3,125 15/02/2026  25.098.123 0,23 

15.000.000 United Group BV 3,250 15/02/2026  14.196.375 0,13 

22.500.000 UPCB Finance IV Ltd 4,000 15/01/2027  22.735.575 0,20 

7.000.000 Virgin Media Receivables Financing Notes I DAC 5,500 15/09/2024  7.912.281 0,07 

      

Kapitalgüter - 0,96% (30/11/2019: 2 ,43%)     

8.940.000 Fortune Star BVI Ltd 4,350 06/05/2023  8.455.631 0,08 

5.000.000 Platin 1426 GmbH 5,375 15/06/2023  4.550.000 0,04 
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FAIR VALUE 

û 

% DES 
NETTO-

VERMÖGENS 
NOMINAL-
WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     

      

UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92,83%) (Fortsetzung)     

      

Kapitalgüter - 0,96% (30/11/2019: 2 ,43%) (Fortsetzung)      

34.541.000 Westinghouse Air Brake Technologies Corp 4,400 15/03/2024  31.824.233 0,29 

62.000.000 Xingtao Assets Ltd 3,300 09/10/2022  60.764.353 0,55 

      

Chemikalien - 3,59% (30/11/2019: 2 ,83%)     

53.000.000 Bluestar Finance Holdings Ltd 3,375 16/07/2024  48.680.469 0,44 

7.500.000 CF Industries Inc 3,400 01/12/2021  6.797.760 0,06 

10.000.000 CF Industries Inc 3,450 01/06/2023  9.074.171 0,08 

56.014.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd 1,750 14/06/2022  55.285.381 0,50 

25.000.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd 3,500 19/07/2022  22.942.617 0,21 

10.000.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd 3,375 19/06/2024  9.216.033 0,08 

92.000.000 CNRC Capital Ltd 1,871 07/12/2021  92.078.200 0,83 

32.941.000 DuPont de Nemours Inc 2,169 01/05/2023  30.250.240 0,28 

4.375.000 OCI NV 5,000 15/04/2023  4.462.150 0,04 

53.225.000 Syngenta Finance NV 3,933 23/04/2021  47.962.749 0,44 

27.400.000 Syngenta Finance NV 4,441 24/04/2023  25.303.792 0,23 

6.000.000 Syngenta Finance NV 4,892 24/04/2025  5.550.909 0,05 

43.368.000 UPL Corp Ltd 3,250 13/10/2021  39.043.243 0,35 

      

Collateralised Debt Obligations - 0,43% (30/11/2019 : null)      

23.000.000 Carlyle Global Market Strategies Euro CLO 2015-1 
Ltd 0,960 16/01/2033  22.393.193 0,20 

9.000.000 Madison Park Euro Funding VIII DAC 0,950 15/04/2032  8.765.833 0,08 

17.000.000 Penta CLO 7 DAC 0,950 25/01/2033  16.570.833 0,15 

      

Konsumgüter - 0,72% (30/11/2019: 0 ,76%)     

35.711.000 Newell Brands Inc 4,350 01/04/2023  33.147.501 0,30 

50.000.000 Newell Brands Inc 4,700 01/04/2026  46.761.381 0,42 

      

Behälter - 0,38% (30/11/2019: 0 ,76%)     

13.925.000 Ardagh Packaging Finance Plc 4,250 15/09/2022  12.667.142 0,11 

15.000.000 Ardagh Packaging Finance Plc 2,750 15/03/2024  15.160.125 0,14 

8.150.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co 5,500 15/04/2024  7.294.706 0,07 

6.750.000 Trivium Packaging Finance BV 3,750 15/08/2026  6.607.170 0,06 

      

Diversifizierte Finanzdienste - 12,39% (30/11/2019: 11 ,35%)    

10.000.000 AerCap Ireland Capital DAC 3,500 15/01/2025  7.489.097 0,07 

22.743.000 Aircastle Ltd  5,125 15/03/2021  20.048.361 0,18 

57.335.000 Aircastle Ltd  5,500 15/02/2022  48.466.076 0,44 

19.375.000 Aircastle Ltd  5,000 01/04/2023  15.312.140 0,14 

7.000.000 Aircastle Ltd  4,400 25/09/2023  5.311.902 0,05 

28.565.000 Aircastle Ltd  4,125 01/05/2024  21.431.338 0,19 

16.000.000 Aircastle Ltd  4,250 15/06/2026  11.396.140 0,10 
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û 
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WERT WERTPAPIER KUPON % FÄLLIGKEIT 

      
WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%) (Fortsetzung)     
      
Diversifizierte Finanzdienste - 12,39% (30/11/2019: 11,35%) (Fortsetzung)    
20.000.000 AnaCap Financial Europe SA SICAV-RAIF 5,000 01/08/2024  15.537.600 0,14 

16.425.000 Arrow Global Finance Plc 5,125 15/09/2024  15.906.357 0,14 

7.408.000 Avolon Holdings Funding Ltd 5,500 15/01/2023  5.876.644 0,05 

14.300.000 Avolon Holdings Funding Ltd 5,125 01/10/2023  10.882.742 0,10 

27.949.000 Avolon Holdings Funding Ltd 5,250 15/05/2024  21.241.409 0,19 

12.625.000 Avolon Holdings Funding Ltd 3,950 01/07/2024  9.381.795 0,09 

15.000.000 Avolon Holdings Funding Ltd 2,875 15/02/2025  10.343.569 0,09 

10.210.000 Azimut Holding SpA 2,000 28/03/2022  10.121.173 0,09 

20.000.000 Azimut Holding SpA 1,625 12/12/2024  18.466.288 0,17 

15.050.000 Banca Farmafactoring SpA 0,987 05/06/2020  14.987.467 0,14 

9.650.000 Banca Farmafactoring SpA 2,000 29/06/2022  9.440.354 0,09 

14.000.000 Banca Farmafactoring SpA 1,750 23/05/2023  13.268.290 0,12 

8.160.000 BOC Aviation Ltd 2,750 02/12/2023  7.319.847 0,07 

6.000.000 BOC Aviation Ltd 3,500 10/10/2024  5.541.787 0,05 

13.625.000 BOC Aviation Ltd 1,674 21/05/2025  11.479.411 0,10 

16.041.094 Bracken MidCo1 Plc 8,875 15/10/2023  14.444.445 0,13 

30.700.000 Cabot Financial Luxembourg SA 7,500 01/10/2023  33.053.984 0,30 

29.965.000 CDP Reti SpA 1,875 29/05/2022  30.206.395 0,27 

24.850.000 DAE Funding Llc 4,500 01/08/2022  20.058.618 0,18 

37.000.000 DAE Funding Llc 5,750 15/11/2023  29.475.776 0,27 

22.700.000 Federal International Finance PT  4,125 10/05/2021  20.407.579 0,18 

14.500.000 Garfunkelux Holdco 3 SA 7,500 01/08/2022  13.404.453 0,12 

43.196.000 Garfunkelux Holdco 3 SA 8,500 01/11/2022  43.637.658 0,40 

33.500.000 Garfunkelux Holdco 3 SA 3,500 01/09/2023  27.398.813 0,25 

22.000.000 Hoist Finance AB 1,125 04/10/2021  21.344.180 0,19 

13.830.000 Hoist Finance AB 2,750 03/04/2023  13.421.669 0,12 

10.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 2,612 03/07/2021  8.885.555 0,08 

28.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 1,624 07/11/2022  24.433.190 0,22 

8.810.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd 1,485 24/02/2023  7.591.104 0,07 

28.345.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd 2,500 24/02/2023  25.070.871 0,23 

6.924.000 Huarong Finance II Co Ltd 5,500 16/01/2025  6.768.169 0,06 

49.400.000 Huarong Universe Investment Holding Ltd 1,625 05/12/2022  46.890.480 0,42 

20.751.000 Icahn Enterprises LP 6,250 01/02/2022  18.789.891 0,17 

16.550.000 Icahn Enterprises LP 6,750 01/02/2024  15.155.825 0,14 

5.000.000 Icahn Enterprises LP 6,375 15/12/2025  4.552.054 0,04 

14.000.000 ICBCIL Finance Co Ltd 1,492 15/05/2023  12.514.982 0,11 

31.037.500 Intrum AB 2,750 15/07/2022  29.117.055 0,26 

19.000.000 IS Hong Kong Investment Ltd 2,900 30/12/2022  17.520.714 0,16 

25.825.000 Jerrold Finco Plc 6,125 15/01/2024  27.268.299 0,25 

17.400.000 Jerrold Finco Plc 4,875 15/01/2026  17.529.752 0,16 

49.700.000 JIC Zhixin Ltd 0,500 24/11/2020  49.623.462 0,45 
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WERTPAPIERE - 92,76% (30/11/2019: 93 ,24%) (Fortsetzung)     
      
UNTERNEHMENSANLEIHEN - 92,45% (30/11/2019: 92 ,83%) (Fortsetzung)     
      
Diversifizierte Finanzdienste - 12,39% (30/11/2019: 11 ,35%) (Fortsetzung)     

17.500.000 LeasePlan Corp NV 1,000 24/05/2021  17.335.122 0,16 

9.100.000 LeasePlan Corp NV 1,000 02/05/2023  8.765.661 0,08 

39.625.000 LHC3 Plc 4,125 15/08/2024  39.704.250 0,36 

93.575.000 Lincoln Financing Sarl 3,625 01/04/2024  85.458.772 0,77 

13.000.000 Lincoln Financing Sarl 3,875 01/04/2024  11.917.230 0,11 

29.550.000 Mulhacen Pte Ltd 6,500 01/08/2023  11.610.136 0,11 

10.000.000 Navient Corp 5,000 26/10/2020  8.868.076 0,08 

10.000.000 Navient Corp 5,875 25/03/2021  8.838.813 0,08 

15.000.000 Navient Corp 6,625 26/07/2021  13.320.588 0,12 

15.000.000 Navient Corp 7,250 25/01/2022  13.447.549 0,12 

15.000.000 Navient Corp 6,500 15/06/2022  13.278.313 0,12 

16.982.000 Park Aerospace Holdings Ltd 5,250 15/08/2022  13.484.704 0,12 

29.500.000 Park Aerospace Holdings Ltd 4,500 15/03/2023  22.493.932 0,20 

16.900.000 REC Ltd 3,068 18/12/2020  15.195.255 0,14 

30.459.000 REC Ltd 5,250 13/11/2023  28.758.526 0,26 

15.000.000 SIHC International Capital Ltd  3,950 26/09/2021  13.830.945 0,13 

70.250.000 SoftBank Group Corp 4,000 20/04/2023  72.405.621 0,66 

10.000.000 SoftBank Group Corp 4,750 19/09/2024  9.012.276 0,08 

11.500.000 Springleaf Finance Corp 6,125 15/05/2022  10.396.631 0,09 

10.000.000 Springleaf Finance Corp 5,625 15/03/2023  8.838.274 0,08 

11.000.000 Springleaf Finance Corp 6,125 15/03/2024  9.626.080 0,09 

15.000.000 TP ICAP Plc 5,250 26/01/2024  17.941.375 0,16 

29.195.000 ZGC International Investment Ltd  2,875 03/02/2023  26.527.321 0,24 

      

Diverse Medien - 0,15% (30/11/2019: 0 ,36%)     

16.742.483 Inter Media and Communication SpA 4,875 31/12/2022  16.093.712 0,15 

      

Energie - 7,76% (30/11/2019: 7 ,28%)     

18.500.000 Antero Resources Corp 5,375 01/11/2021  14.931.312 0,14 

29.550.000 Antero Resources Corp 5,125 01/12/2022  18.654.882 0,17 

10.000.000 Antero Resources Corp 5,625 01/06/2023  5.242.282 0,05 

28.500.000 Buckeye Partners LP 4,125 01/03/2025  25.221.108 0,23 

50.000.000 Cheniere Corpus Christi Holdings Llc 7,000 30/06/2024  50.057.382 0,45 

18.825.000 CITGO Petroleum Corp 6,250 15/08/2022  16.637.882 0,15 

41.493.000 Concho Resources Inc 4,375 15/01/2025  38.257.388 0,35 

12.600.000 DCP Midstream Operating LP 4,750 30/09/2021  11.132.714 0,10 

5.085.000 Delek & Avner Tamar Bond Ltd 4,435 30/12/2020  4.505.668 0,04 

9.410.742 Delek & Avner Tamar Bond Ltd 5,082 30/12/2023  8.017.442 0,07 

10.331.000 Delek & Avner Tamar Bond Ltd 5,412 30/12/2025  8.724.854 0,08 

52.923.000 Diamondback Energy Inc 5,375 31/05/2025  48.745.007 0,44 

20.000.000 Energy Transfer Operating LP 4,250 15/03/2023  18.670.793 0,17 




