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RECHENSCHAFTSBERICHT DES VERWALTUNGSRATS GEGENÜBER DER ORDENTLICHEN 
HAUPTVERSAMMLUNG 

 
 

Sehr geehrte Damen und Herren, 
 

wir haben eine ordentliche Hauptversammlung einberufen, um Ihnen den Rechenschaftsbericht der SICAV 
Edmond de Rothschild SICAV vorzustellen und Ihnen den Abschluss der Gesellschaft zum 30. September 
2019 zur Genehmigung vorzulegen. 

 
Edmond de Rothschild SICAV ist eine SICAV französischen Rechts mit Umbrella-Struktur, die in Form einer 
Aktiengesellschaft gegründet wurde und den Bestimmungen des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de 
Commerce) zu Aktiengesellschaften (Buch II - Titel II - Kapitel V) sowie des französischen Währungs- und 
Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier, Buch II ï Titel I ï Kapitel IV - Abschnitt I ï Unterabschnitt I) entspricht. 

 

Wir möchten Sie daran erinnern, dass Edmond de Rothschild SICAV am 07. Dezember 2018 durch die 
AMF (Autorité des marchés financiers) zugelassen wurde. 
Die SICAV wurde am 12. Februar 2019 errichtet. 

 
Die nachstehenden Teilfonds wurden durch Zusammenlegung durch Aufnahme von FCP errichtet: 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro 
Sustainable Credit errichtet; 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro 
Sustainable Growth errichtet; 
EdR SICAV ï Financial Bonds wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Financial Bonds 
errichtet; EdR SICAV ï Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Tricolore 
Rendement errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Equity Europe 
Solve errichtet; 
EdR SICAV ï Start wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP EdR Start errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Midcaps wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP 
EdR Europe Midcaps errichtet; 
EdR SICAV ï Global Opportunities wurde am 12.09.2019 durch Zusammenlegung mit Aufspaltung des FCP CA 
EdRAM Opportunités errichtet. 

 

Diese Transaktionen zur Zusammenlegung durch Aufnahme erfolgten im Rahmen des Verfahrens FROG 
(French Routes and Opportunities Garden). Dieses von der AMF (Autorité des marchés financiers) etablierte 
Verfahren bietet die Möglichkeit, die historischen Daten zur früheren Wertentwicklung und die ISIN-Codes 
eines aufgenommenen FCP zu bewahren. 

 
Die in diesem Jahresbericht enthaltenen Informationen erstrecken sich über den Zeitraum vom 
Errichtungsdatum eines jeden Teilfonds bis zum 30.09.2019. 
Die jeweilige Wertentwicklung der Teilfonds ist den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) zu entnehmen. 

 

Zum Bilanzstichtag für das Geschäftsjahr 2019 umfasst die SICAV neun Teilfonds: 
 

EdR SICAV - Euro Sustainable Credit  
Anlageziel:  
Der Teilfonds strebt über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance an, die über der seines 
Referenzindex, dem Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, liegt. Hierzu 
investiert er in die Märkte für Unternehmensanleihen und versucht, finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung 
einer Politik zu verbinden, die auf die Einhaltung von außerfinanziellen Kriterien abzielt, dafür jedoch ein 
Kapitalverlustrisiko birgt. 

 
EdR SICAV - Euro Sustainable Growth  
Anlageziel:  
Das Management des Teilfonds verfolgt das Ziel, während des empfohlenen Anlagehorizonts eine 
Outperformance im Vergleich zu seinem Referenzindex MSCI EMU zu erreichen. Dies soll mittels Anlagen in 
Unternehmen aus der Eurozone erreicht werden, die finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer Politik 
zur Einhaltung außerfinanzieller Kriterien in Einklang bringen. 

 

EdR SICAV - Financial Bonds  
Anlageziel:  
Der Teilfonds strebt im empfohlenen Anlagezeitraum eine überdurchschnittliche Wertentwicklung gegenüber 
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dem Index ICE BofAML Euro Financial durch ein Portfolio an, für das ein Engagement in überwiegend durch 
internationale Finanzinstitute aufgelegten Anleihepapieren kennzeichnend ist. 

EdR SICAV - Tricolore Rendement  
Anlageziel:  
Das Management des Teilfonds zielt bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens fünf Jahren 
darauf ab, eine Steigerung des Nettoinventarwerts zu erzielen. Dies soll mittels Anlagen in überwiegend 
französischen Unternehmen erreicht werden, deren Bewertungskennzahlen eine gute Performance erwarten 
lassen. Die Kriterien für die finanzielle und außerfinanzielle Analyse werden in der Anlagestrategie näher 
erläutert. 

 
EdR SICAV - Equity Europe Solve  
Anlageziel:  
Der Teilfonds verfolgt das Ziel, über seinen empfohlenen Anlagehorizont teilweise an der Entwicklung der 
europäischen Aktienmärkte teilzuhaben und dabei in Abhängigkeit von den Vorausschätzungen des 
Anlageverwalters auf den Termin- und Optionsmärkten eine ständige vollständige oder teilweise Absicherung 
gegen das Aktienrisiko vorzunehmen. 

 

EdR SICAV ï Start 
Anlageziel:  
Der Teilfonds wird diskretionär und opportunistisch verwaltet. Er hält Positionen in Anleihen, Aktien und 
Währungen. Das Anlageziel des Teilfonds ist eine absolute Performance, die über den empfohlenen 
Anlagehorizont nicht mit den bedeutendsten internationalen Aktien- und Anleihenmärkten korreliert. Im 
Rahmen seiner Verwaltung beträgt die Zielvolatilität des Teilfonds 2 % und kann bis zu 3 % erreichen. 

 

EdR SICAV - Europe Midcaps 
Anlageziel:  
Das Teilfondsmanagement strebt bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens fünf Jahren eine 
Steigerung des Nettoinventarwerts an. Dies soll mittels Anlagen in Unternehmen mit mittlerer 
Marktkapitalisierung in Europa erfolgen. 
Die Kriterien für die Titelauswahl werden in der Anlagestrategie näher erläutert. 

 
EdR SICAV - Equity US Solve  
Anlageziel:  
Der Teilfonds verfolgt das Ziel, über seinen empfohlenen Anlagehorizont teilweise an der Entwicklung der 
nordamerikanischen Aktienmärkte teilzuhaben und dabei in Abhängigkeit von den Vorausschätzungen des 
Anlageverwalters auf den Termin- und Optionsmärkten eine ständige vollständige oder teilweise Absicherung 
gegen das Aktienrisiko vorzunehmen. 

 
EdR SICAV ï Global Opportunities 
Anlageziel:  
Anlageziel ist eine positive Wertentwicklung bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mehr als fünf Jahren 
durch die diskretionäre und opportunistische Verwaltung eines diversifizierten Portfolios aus verschiedenen 
Anlageklassen (darunter Aktien, Zinsen, Währungen) ohne Einschränkungen hinsichtlich des Sektors oder der 
geografischen Region. Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bedingte und unbedingte 
Finanztermininstrumente nutzen, um Absicherungen, Arbitragen und/oder Engagements des Portfolios in diesen 
verschiedenen Anlageklassen vorzunehmen bzw. einzugehen. Der Aufbau dieses Portfolios erfolgt über die 
Umsetzung von direktionalen Strategien und relativen Werten (Arbitragestrategien). 

 
 

RECHENSCHAFTSBERICHT 

EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 

Die entgegenkommenden Äußerungen und Maßnahmen der Zentralbanken im Laufe des Berichtszeitraums waren 
bedeutende stützende Faktoren für festverzinsliche Vermögenswerte vor dem Hintergrund einer Abkühlung der 
Weltwirtschaft. Die zyklischen Sektoren beziehungsweise jene Sektoren, deren Aktivität mit dem internationalen 
Handel verbunden ist, litten besonders stark. Der Bankensektor profitierte seinerseits von den durch die EZB 
ergriffenen Maßnahmen zur Eindämmung der Auswirkungen der niedrigen Zinsen auf seine Rentabilität. Die 
Unternehmensanleihen profitierten 2019 vom Verfall der Zinssätze und von einer Rückkehr erheblicher 
Investitionsflüsse. Auf der Ebene des Fonds verzeichneten alle Segmente des Schuldtitelbereichs eine positive 
Wertentwicklung, insbesondere jedoch die Unternehmens- und Finanzanleihen ohne Laufzeitbegrenzung (17 % 
des Engagements), die High-Yield-Schuldtitel (16 % des Engagements) und die Investment-Grade-Anleihen mit 
langer Laufzeit (19 % des Engagements). Das mittlere Rating des Fonds blieb während des Berichtszeitraums 
stabil bei BBB-, verglichen mit einem Rating von BBB+/A- für den Referenzindex, und die mittlere Duration liegt 
weiterhin bei 4, gegenüber 5 beim Referenzindex. Die kürzere Positionierung bezüglich der Duration ermöglichte 
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es, die Wertentwicklung des Fonds in einem volatilen Zinsumfeld zu glätten, während die niedrigere Positionierung 
auf der Ratingskala die Steigerung von Rendite und Carry ermöglichte. 

Die Anteilsklasse C des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse A EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse D des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse B EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse D des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse CR des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse CR EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse I des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse I EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse S des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse N EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse S des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse E des FCP Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse R EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 53.382.981,37 53.078.350,45 

RABO NEDE 6,625 % PERP 1.774.259,60 1.776.013,99 

AXAL COAT 3,75 % 15.01.25 1.636.080,17 1.692.467,50 

BANCO DE BADELL 0,875 % 22.07.25 1.996.520,00 999.026,50  

CRED SUI 1,0 % 07.06.23 EMTN 1.339.801,73 1.344.154,59 

BOMBARDIER 6,125 %10-150521 1.259.690,67 1.338.500,00 

VERISURE MIDHOLDING AB 5,75  % 01.12.23 1.352.140,72 1.156.821,17 

LEASEPLAN CORPORATION NV 1,375 % 07.03.24 1.730.947,93 717.748,63 

CELLNEX TELECOM 2,875 % 18.04.25 1.170.757,09 1.221.133,89 

FROMAGERIES BEL LA VACHE QUI RIT 1,5 % 18.04.24 1.176.323,84 1.212.323,19 
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EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 

Die Märkte bewegten sich während des Berichtszeitraums seitwärts, schlossen jedoch mit einem erheblichen 
Anstieg. Nach einem starken Anstieg zwischen Ende Dezember 2018 und Anfang Mai 2019 erlebten die 
Indizes eine Phase der Konsolidierung, in der sich Aufwärts- und Abwärtsphasen abwechselten. 
Das dritte Quartal wies diese Dynamik und eine Schwankungsbreite von 5 % bis 6 % bei den Indizes der 
Industrieländer auf. 

Die Verhandlungen zwischen den USA und seinen wichtigsten Handelspartnern stellten weiterhin das 
Fundament dar. Mit Höhen und Tiefen in Abhängigkeit von den Eskapaden Donald Trumps. Anfang August 
avancierte ein Kälteeinbruch durch einen Tweet des Präsidenten, in dem er eine Zollerhöhung um 10 % für 
chinesische Importe in Höhe von 300 Mrd. US-Dollar ankündigte, zu einem Katalysator für eine Marktkorrektur. 
Eine Entspannung an dieser Front Anfang September auf Betreiben von Peking kehrte diese Tendenz schließlich 
wieder um. Auch die makroökonomischen Statistiken spielten eine wichtige Rolle, da sie die Haltung der 
Zentralbanken rechtfertigten. Sie bestätigten die Dichotomie zwischen dem verarbeitenden Bereich und den 
Investitionen auf globaler Ebene und der Widerstandsfähigkeit des privaten Konsums in den Industrieländern. In 
China setzte sich die Abkühlung des Wachstums fort, woraufhin die Konsensprognosen für 2020 unter die 
symbolische Schwelle von 6 % fielen. Die EZB wartete bis zu ihrer Sitzung im September, um alle Elemente des 
ĂPolicy Mixñ zu aktivieren: eine Senkung des Einlagensatzes um 10 Bp., die Einführung eines Tiering-Systems 
und ein GLRG III mit günstigeren Modalitäten, um die negativen Auswirkungen der niedrigen Zinsen auf die 
Bilanzen der Banken abzumildern, ĂForward Guidancesñ, die einen Wendepunkt bei der Zinspolitik in weitere 
Ferne rücken, und die Wiederaufnahme der Nettokäufe mit einem Umfang von 20 Mrd. Euro pro Monat ab dem 
1. November. In Europa wurden die franzºsischen Haushalte f¿r 2019 und 2020 Ănachjustiertñ, was den Weg f¿r 
jenen von Italien bahnte. Selbst in Deutschland war die ĂSchwarze Nullñ Gegenstand einer erbitterten Diskussion. 
Die Zinsen sanken auf neue Tiefststände, wenn sich auch die Tendenz während der ersten Septemberhälfte 
punktuell umkehrte. Der Wirbel um den Brexit führte zu einer Underperformance des FTSE. Dieses Umfeld der 
wirtschaftlichen und politischen Unsicherheit veranlasste die Anleger, sich in Qualitätswerte zu flüchten, während 
die zyklischsten Sektoren, wie zum Beispiel der Energie-, der Automobil- oder der Bankensektor eine 
Underperformance aufwiesen. 
Im Hinblick auf die Verteilung der Performance erwies sich die Titelauswahl als besonders günstig. ENEL und 
Iberdrola (jeweils +31 %) wiesen somit eine erhebliche Outperformance auf, da die Versorger durch ihre 
günstige Dynamik im Bereich der erneuerbaren Energien beflügelt wurden. Gleiches gilt für den 
Gesundheitssektor, in dem die Gesamtheit unserer Titel eine Outperformance aufwies: Philips, Sartorius, 
Orpea oder auch Carl Zeiss. DSM und Air Liquide verzeichneten ebenfalls eine erhebliche Outperformance 
im Bereich der Grundstoffe. Erwähnenswert war auch Adidas im Bereich Gebrauchsgüter und Bekleidung, das 
mit +42 % der zweitbeste Beitragsleister zur Performance war. Ein gewisser Teil unserer Titel im 
Bankensektor, beispielsweise ABN Amro, ING oder Banco Santander, leisteten hingegen einen negativen 
Beitrag. Auf Sektorebene glichen insbesondere die Untergewichtung des Automobilsektors und das Fehlen 
des Immobiliensektors das Fehlen des Halbleiter- oder auch des Luxussektors aus. Die Barmittelgewichtung 
erwies sich jedoch in diesem insgesamt steigenden Markt als abträglich. 
Während des Berichtszeitraums nahmen wir zwei Titel neu hinzu: SEB und Saint-Gobain. Der Weltmarktführer 
bei Kleinelektrogeräten für Küche und Haushalt, der ein solides soziales Modell und eine auf Innovation 
ausgerichtete Kultur aufweist, ist führend beim Kampf gegen die geplante Obsoleszenz. Das Unternehmen ist in 
der Lage, ein erhebliches Absatzwachstum aufrechtzuerhalten, was zwei Hauptfaktoren zu verdanken ist: dem 
Engagement in China, auf das 60 % des Wachstums entfällt, und einer sehr interessanten Diversifizierung in 
Richtung der professionellen Kaffeezubereitung. Die Gesellschaft stützt sich auf einen Markt mit strukturellem 
Wachstum, eine vorhersehbare Steigerung der Marktdurchdringung in den Schwellenländern, eine erhebliche 
Innovationsfähigkeit und eine solide Geschäftsführung. Was Saint-Gobain betrifft, so hat diese Gesellschaft 
einen ehrgeizigen Sanierungsplan unter dem Motto ĂTransform & Growñ in Angriff genommen, in dessen Rahmen 
die Kosten reduziert und Geschäftsfelder mit geringer Performance abgestoßen werden sollen. Die 
Kosteneinsparungen dürften 250 Mio. Euro bis zum Jahr 2021 erreichen und sollten dazu beitragen, die Margen 
um 60 Bp. zu steigern ï mit dem Gesamtziel einer Verbesserung um 100 Bp. im Jahr 2021. Der Rest wird aus 
der Rotation der Vermögenswerte stammen, insbesondere dank der Veräußerung von Aktivitäten mit geringeren 
Margen und ohne strategische Bedeutung. Die Unternehmensgruppe ist zudem bestrebt, eine Referenz für 
nachhaltiges Wohnen zu sein. Im August verkauften wir ING. Zwar zweifeln wir nicht an seiner finanziellen 
Solidität und seiner sehr niedrigen Bewertung, doch scheinen uns die jüngsten Erklärungen des Managements 
und das Zinsumfeld diesen Schritt zu rechtfertigen. 

 
Die Anteilsklasse A des FCP Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 von der Anteilsklasse A EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Growth aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse A des eingebrachten FCP. 
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Die Anteilsklasse CR des FCP Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 von der Anteilsklasse CR EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Growth aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse CR des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse I des FCP Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 von der Anteilsklasse I EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Growth aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse R des FCP Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 von der Anteilsklasse K EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Growth aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse R des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

 
Wertpapiere  

Verªnderungen (ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

ING GROEP NV 8.368.629,30  6.675.721,94 

IBERDROLA S.A. 10.001.203,80 959.204,40  

ALLIANZ SE 10.867.868,63 0,00  

DANONE 10.268.946,82 0,00  

DEUTSCHE TELEKOM AG 10.224.632,61 0,00  

L'OREAL 9.905.144,40 0,00  

AIR LIQUIDE  9.728.123,46 0,00  

SAP SE 8.773.395,10 0,00  

ROCHE HOLDING AG 8.683.741,79 0,00  

ABN AMRO GROUP GDR 8.503.114,47 0,00  

 

EdR SICAV - Financial Bonds 

Die entgegenkommenden Äußerungen der Zentralbanken im Laufe des Berichtszeitraums und die durch die EZB 
im September angekündigten Konjunkturmaßnahmen waren bedeutende stützende Faktoren. Die Banken 
profitierten zudem von den durch die EZB ergriffenen Maßnahmen zur Eindämmung der Auswirkungen der 
niedrigen Zinsen auf ihre Rentabilität. Alle Segmente verzeichneten eine positive Performance, doch waren die 
CoCo-Bonds und der Versicherungssektor die wichtigsten Beitragsleister. Besonders gut entwickelten sich die 
CoCo-Bonds mit geringer Refinanzierungsmarge, die von der Verringerung des Risikoaufschlags profitierten (die 
CoCo-Bonds Belfius 3,625 % und Santander 4,75 % stiegen um etwa 14 Punkte). Im Februar erlebte der Markt 
jedoch zum ersten Mal die Nichtrückzahlung einer AT1-Anleihe an deren erstem Ausübungstermin: Santander 
ließ die Call-Möglichkeit für seine AT1-Anleihe 6,25 % in Euro ungenutzt verstreichen. Die Auswirkungen auf die 
Anleihe waren dennoch sehr begrenzt, und das Segment der AT1-Anleihen erlebte keine Ansteckung. Die 
Situation blieb sehr spezifisch auf Santander beschränkt, und die anderen AT1-Anleihen, die im Laufe des 
Berichtszeitraums fällig wurden, wurden alle zurückgezahlt. Die politischen Risiken wurden besser durch den 
Markt absorbiert als im Jahr 2018, als sie zu starkem Druck geführt hatten. Die italienischen Anleihen litten ein 
wenig unter den Unwägbarkeiten der italienischen Politik und wiesen ab August eine Outperformance auf, 
beflügelt durch die Bildung einer neuen Koalition zwischen der 5-Sterne-Bewegung und der Demokratischen 
Partei. Die britischen Emittenten erwiesen sich als recht widerstandsfähig angesichts der Brexit-Sorgen, wenn 
es auch einige Phasen der Volatilität gab. Außerdem gab es zahlreiche Gerüchte bezüglich Geldwäsche, in die 
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mehrere skandinavische Banken verstrickt waren. Diese litten insbesondere im März und April. Und schließlich 
sorgten die Fusionspläne von Deutsche Bank/Commerzbank und Unicaja/Liberbank für Bewegung auf dem 
Markt, führten jedoch zu keinem Ergebnis. 

 

Der Primärmarkt war dynamisch, insbesondere im März und September. Es war zu beobachten, dass Senior-
Preferred-Anleihen weniger zahlreich waren und AT1-Anleihen sowie Senior-Non-Preferred-Anleihen ihre 
Stelle einnahmen. Wir eröffneten insbesondere neue Positionen in Bawag, OTP Bank und Kutxabank. 

 

Die Anteilsklasse C CHF (H) des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse A 
CHF (H) des Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C CHF (H) des eingebrachten FCP. 
Die Anteilsklasse C des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse A EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C des eingebrachten FCP. 
Die Anteilsklasse BH des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse A USD (H) 
des Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse BH des eingebrachten FCP. 
 
Die Anteilsklasse D des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse B EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse D des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse CRE des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse CR EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse CRE des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse CRP des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse CR GBP 
(H) des Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse CRP des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse I CHF (H) des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse I CHF 
(H) des Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I CHF (H) des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse I des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse I EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse JH des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse I USD (H) des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse JH des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse ID des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse J EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
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Anteilsklasse ID des eingebrachten FCP. 
 

Die Anteilsklasse R des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse K EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse R des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse S des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse N EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse S des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse SC des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse NC EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse SC des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse SD des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Anteilsklasse OC EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse SD des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse E des FCP EdR Financial Bonds wurde am 12.02.2019 von der Aktienklasse R EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Financial Bonds aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
12.02.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

 
Wertpapiere  

Verªnderungen (ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 350.310.632,37 277.293.996,06 

UBS GROUP AG 5,75 % PERP 56.708.973,99 0,00  

KBCBB 5,625 % 29.12.49 28.385.000,00  28.000.000,00  

SG 6,75 % 31.12.2099 51.914.116,78 2.173.519,67 

CASA 6,50 % PERP 47.394.551,11 2.191.684,78 

BNP PARIBAS FIX PERP 44.701.709,04 0,00  

HSBC HOLDINGS PLC 6,0 % PERP 36.942.405,86 5.761.217,39 

LBG CAPITAL 6,375 %09-120520 37.563.762,00 4.352.292,19 

DEME INVE BV FOR 4,375 % PERP 30.761.543,47 4.621.622,46 

RABO NEDE 6,625 % PERP 19.738.638,10 15.433.286,86 

 

EdR SICAV - Tricolore Rendement 

Die Märkte bewegten sich während des Berichtszeitraums seitwärts, schlossen jedoch mit einem erheblichen 
Anstieg. Nach einem starken Anstieg zwischen Ende Dezember 2018 und Anfang Mai 2019 erlebten die 
Indizes eine Phase der Konsolidierung, in der sich Aufwärts- und Abwärtsphasen abwechselten. Das dritte 
Quartal wies diese Dynamik und eine Schwankungsbreite von 5 % bis 6 % bei den Indizes der Industrieländer 
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auf. Die Verhandlungen zwischen den USA und seinen wichtigsten Handelspartnern stellten weiterhin das 
Fundament dar. Mit Höhen und Tiefen in Abhängigkeit von den Eskapaden Donald Trumps. Anfang August 
avancierte ein Kälteeinbruch durch einen Tweet des Präsidenten, in dem er eine Zollerhöhung um 10 % für 
chinesische Importe in Höhe von 300 Mrd. US-Dollar ankündigte, zu einem Katalysator für eine Marktkorrektur. 
Eine Entspannung an dieser Front Anfang September auf Betreiben von Peking kehrte diese Tendenz 
schließlich wieder um. Auch die makroökonomischen Statistiken spielten eine wichtige Rolle, da sie die 
Haltung der Zentralbanken rechtfertigten. Sie bestätigten die Dichotomie zwischen dem verarbeitenden 
Bereich und den Investitionen auf globaler Ebene und der Widerstandsfähigkeit des privaten Konsums in den 
Industrieländern. In China setzte sich die Abkühlung des Wachstums fort, woraufhin die Konsensprognosen 
für 2020 unter die symbolische Schwelle von 6 % fielen. Die EZB wartete bis zu ihrer Sitzung im September, 
um alle Elemente des ĂPolicy Mixñ zu aktivieren: eine Senkung des Einlagensatzes um 10 Bp., die Einführung 
eines Tiering-Systems und ein GLRG III mit günstigeren Modalitäten, um die negativen Auswirkungen der 
niedrigen Zinsen auf die Bilanzen der Banken abzumildern, ĂForward Guidancesñ, die einen Wendepunkt bei 
der Zinspolitik in weitere Ferne rücken, und die Wiederaufnahme der Nettokäufe mit einem Umfang von 
20 Mrd. Euro pro Monat ab dem 1. November. In Europa wurden die französischen Haushalte für 2019 und 
2020 Ănachjustiertñ, was den Weg f¿r jenen von Italien bahnte. Selbst in Deutschland war die ĂSchwarze Nullñ 
Gegenstand einer erbitterten Diskussion. Die Zinsen sanken auf neue Tiefststände, wenn sich auch die 
Tendenz während der ersten Septemberhälfte punktuell umkehrte. Der Wirbel um den Brexit führte zu einer 
Underperformance des FTSE und der Schwerpunkt auf dem Export zu einer Underperformance des deutschen 
Index. Dieses Umfeld der wirtschaftlichen und politischen Unsicherheit veranlasste die Anleger, sich in 
Qualitätswerte zu flüchten, während die zyklischsten Sektoren, wie zum Beispiel der Energie-, der Automobil- 
oder der Bankensektor eine Underperformance aufwiesen. 
Trotz eines positiven Titelauswahleffekts wurde die relative Performance durch den Sektoreffekt beeinträchtigt. 
Das Fehlen des Luxussektors leistete den größten negativen Beitrag, insbesondere durch das Fehlen von 
LVMH, das während des Berichtszeitraums eine Performance von +19,2 % verzeichnete und weiter von einer 
starken Dynamik in China profitierte. Die Übergewichtung in Medien war ebenfalls abträglich, da Lagardère 
und Publicis Verluste hinnehmen mussten. Letzterer Titel wurde abgestoßen, ebenso wie TF1. Das Fehlen 
von HPC und des Halbleiterbereichs oder auch die Übergewichtung von Telekommunikationstiteln stellten 
ebenfalls eine Belastung dar. Die Barmittelgewichtung erwies sich jedoch in diesem insgesamt steigenden 
Markt als abträglich. Das Fehlen des Immobiliensektors war indes positiv. Die Titelauswahl im Bankenbereich 
war hingegen aufgrund von Crédit Agricole und BNP günstig, ebenso wie unsere Übergewichtung von Sanofi 
im Pharmasektor. Anzumerken ist auch die Outperformance von SoLocal im Medienbereich, von Air Liquide 
im Grundstoffbereich sowie von SPIE und Teleperformance im Bereich der Industriedienstleistungen. Durch 
diese konnte die Underperformance von FNAC-Darty im Einzelhandelssektor, Elior im Bereich der Consumer 
Services oder auch Fresenius Medical Care im Gesundheitsbereich ausgeglichen werden. 
Was Änderungen betrifft, so nutzten wir die erhebliche Erholung vom Jahresanfang, um im März einige 
Positionen zu verringern, beispielsweise Michelin oder Vivendi. Hingegen bauten wir den Anteil der Titel mit 
erkennbarem Wachstum im Portfolio weiter aus, indem wir drei neue Titel mit soliden Fundamentaldaten und 
attraktiven Wachstumsaussichten hinzunahmen: Air Liquide, Teleperformance und JC Decaux. Im April setzten 
wir die Aufstockung der Qualitätswerte in Bezug auf den kurz zuvor aufgenommenen Titel Air Liquide fort und 
verkauften in diesem Sinne Europcar, das eine geringere Prognosesicherheit aufweist. Wir verkauften einen Teil 
der Position in Publicis aus dem Bereich der disruptionsorientierten Titel, da uns die Erholung des Titels in 
Verbindung mit der Übernahme von Epsilon einen Ausstiegspunkt bietet. Außerdem stießen wir Thales in 
Anbetracht seiner jüngsten Performance ab. Im Mai wurde mit dem Verkauf von TF1 begonnen, was an der 
guten Entwicklung des Titels im Vorfeld und der Tatsache lag, dass uns viele positive Elemente eingepreist 
erschienen (Kostendisziplin, durch die Telekommunikationsanbieter gezahlte Lizenzgebühren im Rahmen von 
Vertriebsabkommen usw.). Der Fernsehsektor ist weiterhin strukturellen Herausforderungen ausgesetzt. Im 
Gegenzug nahmen wir Saint-Gobain hinzu. Das Management kündigte kürzlich einen strategischen Plan an, der 
eine Vereinfachung der betrieblichen Struktur, Maßnahmen zur Kostensenkung und ein Programm zur 
Veräußerung von Vermögenswerten umfasst. Wir setzten die Verringerung der Position in Thales in Anbetracht 
der jüngsten Performance fort, da die Erholung des Markts für die kommerzielle Raumfahrt und die Integration 
von Gemalto mehr Zeit in Anspruch nehmen könnten. Im Juli verringerten wir die Gewichtung der Bankentitel, 
da die Kursänderung bei der Geldpolitik der Zentralbanken für eine längere Phase niedriger Zinsen spricht. Wir 
nutzten dies übrigens, um Vinci aufzustocken, dessen Qualitäts-/Defensivitäts-Profil zu diesem Umfeld passt, 
das volatiler ausfallen könnte. Wir nahmen Accor und Elis (europäischer Marktführer im Bereich der Vermietung 
und Pflege von Wäsche) hinzu, die attraktive Einstiegspunkte bieten. Während des Sommers eröffneten wir eine 
Position in SEB, bauten unsere Position in Elis aus und verringerten unsere Position in Sanofi in Anbetracht der 
Outperformance des Titels im Vorfeld und seiner erheblichen Gewichtung im Portfolio. Außerdem nahmen wir 
Gewinne bei SAP mit und verringerten die Position in Lagardère weiter. Im September verkauften wir SAP, 
Société Générale und Engie. 

 
Die Anteilsklasse C des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse A EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
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08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse B des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse A USD 
des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse B des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse D des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 
von der Aktienklasse B EUR des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der 
aufnehmende Teilfonds hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des 
eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) 
entspricht die frühere Wertentwicklung jener der Anteilsklasse D des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse I des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse I EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse R des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 
von der Aktienklasse K EUR des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der 
aufnehmende Teilfonds hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des 
eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) 
entspricht die frühere Wertentwicklung jener der Anteilsklasse R des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse E des FCP EdR Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 
von der Aktienklasse R EUR des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement aufgenommen. Der 
aufnehmende Teilfonds hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des 
eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) 
entspricht die frühere Wertentwicklung jener der Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 187.046.225,86 105.343.599,30 

SANOFI 90.043.033,12 12.987.258,70 

TOTAL 96.155.149,12 6.077.817,90 

AXA 55.121.489,33 14.340.520,40 

THALES 40.359.958,29 20.765.851,18 

LAGARDERE 32.038.634,86  21.990.460,55 

VEOLIA ENVIRONNEMENT  36.963.576,00 16.007.370,30 

SAP SE 24.086.220,16 27.800.049,70  

VIVENDI  36.232.429,45 15.508.867,76 

CREDIT AGRICOLE 33.513.654,68 13.758.148,60 

 

EdR SICAV - Equity Europe Solve 

Die US-Notenbank und die Europäische Zentralbank schafften es im Berichtszeitraum, die Zinsen weiter auf 
Talfahrt und die Risikovermögenswerte auf Höhenflug zu schicken. In einem Umfeld, in dem die Anleger eher 
skeptisch angesichts einer weiterhin hohen politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit waren, ermöglichten 
es die Maßnahmen der Zentralbanken, die Märkte zumindest vorübergehend von den getrübten 
Fundamentaldaten zu entkoppeln. 
Dennoch blieben wir insgesamt vorsichtig, da eine gewisse Anzahl an Risiken vorhanden war. 
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Tatsächlich haben die Märkte bereits viele der neuen Lockerungsmaßnahmen der Zentralbanken eingepreist, 
da eine Zinssenkung um fast 100 Basispunkte durch die US-Notenbank von den Märkten erwartet wurde. 
Dennoch ließen selbst die eifrigsten Verfechter einer lockereren Geldpolitik innerhalb des FOMC (Federal 
Open Market Committee), wie zum Beispiel James Bullard, nichts anderes als eine moderate und präventive 
Senkung der Zinsen erwarten. 
Zudem besteht beim politischen Risiko und den Fragen hinsichtlich des Protektionismus die Gefahr, dass sie 
noch mindestens bis zu den nächsten US-Präsidentschaftswahlen andauern, was zu einer gewissen 
abwartenden Haltung der Unternehmer und rückläufigen Investitionen führt. Zudem war zu verzeichnen, dass 
das Risiko eines harten Brexits eher gestiegen ist. 
Daher nutzten wir die Aufschwungphasen, um das Engagement in Aktien zu verringern, insbesondere mit Blick 
auf die fehlende Dynamik bei den Gewinnkorrekturen und die zunehmenden wirtschaftlichen und politischen 
Unsicherheiten. 

 
Die Anteilsklasse C des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse A EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse CR des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse CR EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse CR des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse I des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse I EUR des 
Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse R des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse K EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse R des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse RD des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse KD EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse RD des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse SC des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse N EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse SC des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse TC des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse NC EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse TC des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse SD des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse O EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse SD des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse T des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse PC EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
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08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse T des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse U des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse QC EUR 
(H) des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse U des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse S des FCP EdR Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 von der Aktienklasse SC EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
08.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse S des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR C 34.237.081,81 35.746.167,60 

REPUBLIQUE FRANCAISE ZCP 180919 21.013.508,13 20.990.000,00  

SPAIN LETRAS DEL TES ZCP 120719 19.185.987,42 19.160.000,00 

AMUNDI ETF PEA EUROPE UCITS ETF 32.138.400,00  0,00  

FRENCH REP ZCP 18.12.19 20.029.292,84  0,00  

FRANCE TREASURY BILL ZCP 190619 9.014.598,14 9.000.000,00  

SANOFI 14.245.767,23 1.304.571,52 

NOVARTIS AG NOMINATIF  14.048.167,56 1.442.715,37 

KONINKLIJKE KPN NV  11.491.254,66 1.863.709,10 

STANDARD CHARTERED PLC 7.699.070,51 4.499.994,80  

 

EdR SICAV - Start 

Die US-Notenbank und die Europäische Zentralbank schafften es im Berichtszeitraum, die Zinsen weiter auf 
Talfahrt und die Risikovermögenswerte auf Höhenflug zu schicken. In einem Umfeld, in dem die Anleger eher 
skeptisch angesichts einer weiterhin hohen politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit waren, ermöglichten 
es die Maßnahmen der Zentralbanken, die Märkte zumindest vorübergehend von den getrübten 
Fundamentaldaten zu entkoppeln. 
Dennoch blieben wir insgesamt vorsichtig, da eine gewisse Anzahl an Risiken vorhanden war. 
Tatsächlich haben die Märkte bereits viele der neuen Lockerungsmaßnahmen der Zentralbanken eingepreist, 
da eine Zinssenkung um fast 100 Basispunkte durch die US-Notenbank von den Märkten erwartet wurde. 
Dennoch ließen selbst die eifrigsten Verfechter einer lockereren Geldpolitik innerhalb des FOMC (Federal 
Open Market Committee), wie zum Beispiel James Bullard, nichts anderes als eine moderate und präventive 
Senkung der Zinsen erwarten. 
Zudem besteht beim politischen Risiko und den Fragen hinsichtlich des Protektionismus die Gefahr, dass sie 
noch mindestens bis zu den nächsten US-Präsidentschaftswahlen andauern, was zu einer gewissen 
abwartenden Haltung der Unternehmer und rückläufigen Investitionen führt. Zudem war zu verzeichnen, dass 
das Risiko eines harten Brexits eher gestiegen ist. 
Daher nutzten wir die Aufschwungphasen, um das Engagement in Aktien zu verringern, insbesondere mit Blick 
auf die fehlende Dynamik bei den Gewinnkorrekturen und die zunehmenden wirtschaftlichen und politischen 
Unsicherheiten. 

 

Die Anteilsklasse C des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse A 
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EUR des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse C des eingebrachten FCP. 
Die Anteilsklasse P des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse A 
USD (H) des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse P des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse I CHF des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse 
I CHF (H) des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse I CHF des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse I des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse I EUR 
des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die Anlagebeschränkungen 
und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 21.03.2019 (Datum der 
Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der Anteilsklasse I des 
eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse U des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse I 
USD (H) des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse U des eingebrachten FCP. 

 
Die Anteilsklasse S des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse N 
EUR des Teilfonds EdR SICAV ï Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse S des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse E des FCP Edmond de Rothschild START wurde am 21.03.2019 von der Aktienklasse R 
EUR des Teilfonds EdR SICAV - Start aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds hat die 
Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis zum 
21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener der 
Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 81.390.101,86 31.991.334,70 

FRAN TREA BILL BTF ZCP 06.11.19 33.912.798,64 0,00  

HELLENIC REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4,375  % 
01.08.22 

14.219.148,74 14.853.211,92 

EdR SICAV ? FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR 14.443.913,70 7.371.182,00 

SPGB 4,4 % 10.31.23 20.988.857,64  0,00  

ITALIE 5,50  % 11/22 20.140.510,61 0,00  

SPAI LETR DEL TESO ZCP 17.01.20 20.057.038,88  0,00  

THYSSENKRUPP AG ZCP 11.04.19 9.998.775,65 10.000.000,00  

PORTUGAL 4,95 % 25.10.23 19.334.228,90 0,00  
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US TREASURY I 1,25 % 15.07.2020 18.784.623,41 0,00  

 

EdR SICAV - Europe Midcaps 

M ärz 2019  
 

Die europäischen Aktienmärkte beendeten den März geringfügig im Plus. Die Änderung der Politik der Fed, 
die nun keine weitere Zinsanhebung im laufenden Jahr mehr vorsieht, wurde als ein Anzeichen für die 
Schwäche der US-Wirtschaft angesehen. Die Zinsstrukturkurve hat sich stark abgeflacht und steht kurz davor, 
negativ zu werden. Außerdem gab es wenig Fortschritte bezüglich des chinesisch-amerikanischen 
Handelsabkommens, während die wirtschaftlichen Auswirkungen der Zölle als Erklärung für die 
Abwärtskorrektur des US-amerikanischen BIP-Wachstums im vierten Quartal auf 2,2 % angesehen werden. 
In Europa unternahm Theresa May zahlreiche Anstrengungen, um ihr Brexit-Abkommen durchs Parlament zu 
bringen, dieses wurde jedoch dreimal abgelehnt. Daher gestand Brüssel Großbritannien eine erste 
Verschiebung bis zum 12. April für den Austritt aus der Europäischen Union zu. Dieses Umfeld der 
wirtschaftlichen und politischen Unsicherheit löste eine Flucht der Anleger in Qualitätswerte aus. Die 
europäischen Zinsen gaben stark nach und die Bundesanleihen sanken zum ersten Mal seit 2016 in den 
negativen Bereich und beendeten den Monat bei -7 Cent. 
Auf der Ebene der Aktien zeigte sich diese Flucht durch die Outperformance der defensiven Sektoren, wie 
zum Beispiel der Versorger, der Telekommunikationsunternehmen, des Technologie- und des 
Immobiliensektors. Die Banken und der Automobilbereich gerieten am stärksten unter Beschuss. Die Flucht 
machte sich auch bei der Outperformance der Large Caps gegenüber den Small- und Mid Caps während des 
Monats bemerkbar, die damit ihren Rückstand vom Jahresbeginn aufholten. Wir verkauften die Position in Leo 
Vegas (Online-Casinospiele) seit der Auflegung der SICAV-Anteilsklasse am 21. März. 

April 2019  
Im April setzten die Aktienmärkte ihre Erholung fort, die sie zu Beginn des Jahres begonnen hatten. Der Stoxx 
600 stieg um 3,8 % und der Stoxx Small 200 um 4,5 %, und die Mid Caps erreichten wieder ihr Niveau von 
August 2018. Die Aussicht auf ein unmittelbar bevorstehendes Handelsabkommen zwischen China und den 
USA, die Vertagung des Brexits sowie beruhigende Zahlen aus China und den USA beflügelten die 
Börsenindizes erneut, und insbesondere die zyklischen Sektoren (Automobile, Industrie, Bau). Zu erwähnen 
ist, dass die schwachen Zahlen aus Deutschland (PMI für das verarbeitende Gewerbe und IFO) zwar zu einer 
erheblichen Korrektur hinsichtlich des deutschen Wachstums für 2019 auf +0,5 % führten, jedoch nicht den 
vorherrschenden Optimismus beeinträchtigten. 
Auf der Ebene des Portfolios, das in diesem Monat um 5,8 % stieg, wirkten sich die guten 
Ergebnisveröffentlichungen von Evolution Gaming, TF1, Dometic und Fnac-Darty positiv auf die Performance 
aus. Im Laufe des Monats eröffneten wir Positionen in Ascential (Unternehmensgruppe, die Marketing-
Lösungen und Consulting insbesondere hinsichtlich der digitalen Welt anbietet) und in Carel (europäischer 
Marktführer bei Steuerungssystemen für die Klimatisierung und Kühlung) und liquidierten unsere Positionen 
in Prysmian, Attendo, Oriflame und Europcar. 

 

Mai 2019  
Nach dem starken Anstieg um 17-18 % von Januar bis April machte sich die Risikoaversion wieder breit und die 
Märkte erlebten im Mai eine Konsolidierung von 5-6 %. Daher befinden sich unser Referenzindex, der Small 
Stoxx 200, und der Stoxx 600 auf dem gleichen Niveau und stiegen im Jahresverlauf um 11,5 %. Die Faktoren, 
die Anlass zur Sorge geben, kommen vor allem aus den USA und vom ständigen Vor und Zurück bei den 
Verhandlungen zwischen China und den USA. Seit unserer letzten Bestandsaufnahme Anfang Mai, als eine 
Einigung unmittelbar bevorzustehen schien, hat sich der Ton verschªrft. Trump verfolgt seine Strategie ĂAmerica 
firstñ und markiert den starken Mann, um seine Wählerschaft bis zu den kommenden Wahlen Ende 2020 auf 
seiner Seite zu halten. Er muss daher sicherstellen, dass das Abkommen so vorteilhaft wie möglich für die 
Vereinigten Staaten ausfällt. Die Lage ist komplex, denn sein Verbot der Nutzung von Huawei-Hardware hat 
beispielsweise Auswirkungen auf Tausende von US-Subunternehmern. Am 31. Mai kündigte Trump seine 
Absicht an, Mexiko mit Zöllen zu belegen, falls die illegale Einwanderung nicht nachlässt. In der Alten Welt führten 
die europäischen Wahlen zu einer stärkeren Zersplitterung des Parlaments, das mehrheitlich jedoch 
proeuropäisch bleibt. Was die Märkte am meisten beunruhigt, sind die Absichten des italienischen 
Premierministers Matteo Salvini, der eine Disziplinarstrafe der Europäischen Kommission hinsichtlich der Höhe 
der Schulden seines Landes riskiert. Der Zinsmarkt schaltete um auf Risikoaversion und die deutschen 
Bundesanleihen gaben auf -18 Basispunkte nach. Die Anleger erwarten mindestens eine Leitzinssenkung durch 
die Fed im laufenden Jahr, möglicherweise ab Juli. In Reaktion auf die Auswirkungen des Handelskriegs auf das 
weltweite Wachstum fiel der Ölpreis auf das Niveau vom vergangenen November (Brent 62,9 USD). 
Vor diesem Hintergrund holte unser Portfolio einen sehr großen Teil seines Rückstands auf. Das Portfolio 
profitierte von seiner Untergewichtung zyklischer und Finanzwerte, der Untergewichtung von Großbritannien (die 
Regierungskrise wegen des Brexits schwächte das Pfund Sterling und die Binnenwerte), von seinem 
Barmittelniveau (7 %) und vor allem von seinem Engagement in Werten mit hoher Qualität in jedem Sektor, zu 
denen die Veröffentlichungen gut ausfielen. So sind wir beispielsweise nicht im Halbleitersektor vertreten, der 
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während des Monats am stärksten nachgab. Im Sektor Automobile und Teile (der durch den Handelskrieg und 
durch eine angedachte Fusion von Renault und Fiat-Chrysler sehr stark in Mitleidenschaft gezogen wurde) halten 
wir nur Dometic (Komfortausstattung für jede Art von Fahrzeugen), das während des Monats und des Jahres die 
besten Performance im Sektor aufwies. Diese Position verringerten wir im Übrigen. 

 
Juni 2019  
Im Juni kehrte die Risikobereitschaft wieder zurück. Die Aktienmärkte wurden durch die Aussichten auf eine 
Wiederaufnahme der Handelsgespräche zwischen den USA und China anlässlich des G20-Gipfels Ende des 
Monats, eine Einigung bezüglich der Einwanderung mit Mexiko, Konjunkturmaßnahmen in China und vor allem 
weiterhin sehr entgegenkommenden Zentralbanken beflügelt. Mario Draghi ließ daher verlauten, dass der 
Status quo im Hinblick auf das Wachstum und die Inflation ausreichend sei, um neue Initiativen zu 
rechtfertigen, einschließlich einer Reaktivierung der quantitativen Lockerung. Nachdem die Ölpreise im Mai 
gefallen waren, erholten sie sich unter dem Einfluss der wachsenden Spannungen zwischen dem Iran und 
den USA. In diesem Umfeld waren die zyklischen Wertpapiere gefragt, was zulasten der defensiven Sektoren 
ging. In Europa gab es an der Brexit-Front immer wieder neue Entwicklungen, so den Rücktritt von Theresa 
May und günstige Umfrageergebnisse für den Konservativen Boris Johnson, durch die die Wahrscheinlichkeit 
eines Austritts ohne Abkommen stieg. Die statistischen Veröffentlichungen im Juni waren durchwachsen, da 
der PMI leicht stieg (die Dienstleistungen machten die anhaltende Schwäche des verarbeitenden Sektors 
wett), während sich der deutsche IFO-Geschäftsklimaindex und die Ergebnisse der Umfrage der Europäischen 
Kommission weiter verschlechterten. 
Im Laufe des Monats nahmen wir einen neuen Titel ins Portfolio auf: Grenke AG, den europäischen 
Marktführer beim Small-Ticket-Leasing. 

 
Juli 2019  
Die europäischen Börsenmärkte hielten sich gut im Laufe des Juli trotz der nicht zustande gekommenen 
Einigung bei den Handelsgesprächen zwischen China und den USA, der anhaltenden Schwäche der 
makroökonomischen Daten und der geopolitischen Spannungen in mehreren Ländern, insbesondere im Iran, 
in Hongkong und in Indien. Der Stoxx 600 und der Stoxx Small 200 ï unser Referenzindex ï stiegen im Laufe 
des Monats jeweils um 0,3 %. Die Veröffentlichungen des zweiten Quartals in Europa waren nicht ausreichend 
überzeugend, um größere Aufwärtskorrekturen hinsichtlich des EPS auszulösen. Die Märkte wurden vor allem 
durch die Erwartungen hinsichtlich einer Senkung der amerikanischen Zinssätze beflügelt ï zu der es am 
letzten Tag des Monats dann auch kam ï und durch die sehr entgegenkommenden Äußerungen der EZB, 
einschließlich eines erheblichen Konjunkturprogramms und der Möglichkeit von Zinssenkungen in der 
Eurozone. Während des Monats verkauften wir den Rest unserer Position in TF1. 

 
August 2019 
Anfang August beschloss Präsident Trump, neue Zölle in Höhe von 10 % auf chinesische Importe mit einem 
Umfang von 300 Milliarden zu erheben, was zu einem Absturz der Aktienmärkte und der europäischen Mid Caps 
führte. Letztere wurden ebenfalls durch das Zerbrechen der italienischen Koalition zwischen der Lega und der 5-
Sterne-Bewegung sowie dem Rücktritt des italienischen Premierministers beeinträchtigt. Letztendlich erholten 
sich die Märkte in der zweiten Monatshälfte, dank einer Verschiebung der Zölle auf eine gewisse Anzahl an 
Produkten und aufgrund der Einigung der 5-Sterne-Bewegung und der Demokratischen Partei auf die Bildung 
einer neuen Regierung. Ebenfalls erwähnenswert ist die Entscheidung von Boris Johnson, das britische 
Parlament bis zum 14. Oktober zu beurlauben (d. h. zwei Wochen vor dem Termin für den Brexit). Dieser 
Wiederanstieg der geopolitischen Spannungen führte zu einer Outperformance der defensiven Mid Caps 
(Gesundheit, Einzelhandel, Telekommunikation, Basiskonsumgüter) und einer Underperformance der 
zyklischeren Werte und insbesondere der Banken, des Automobilbereichs und des Energiesektors. 
Neuzugänge im Portfolio: Leg Immobilien (deutsche Wohnimmobiliengesellschaft) und B&M Value Retail 
(überwiegend im Vereinigten Königreich vertretener Discounter). Im Laufe des Monats stiegen wir aus 
folgenden Titeln aus: Tarkett und Wizz Air. 

 
September 2019  
Nach einem schwierigen August stiegen die Aktienmärkte im September wieder, gestützt durch die 
Entschlossenheit der Zentralbanken und durch positive Signale in Bezug auf den Handelskrieg zwischen den 
Vereinigten Staaten und China. Auch Europa profitierte von einem schwächeren Wechselkurs zwischen Euro 
und Dollar, der den Monat bei 1,09 beendete. Die Märkte erlebten hingegen trotz weniger guter 
makroökonomischer Daten keine Korrektur. Erwähnenswert ist die Underperformance der Mid Caps mit einem 
Anstieg von 3,12 %, gegenüber 3,7 % auf Monatssicht. 
Im Laufe des Monats eröffneten wir drei neue Positionen: Gestamp (Spanien), ein Automobilausrüster, der 
von einer starken Dynamik bei seinen Produkten profitiert, Howden Joinery (Vereinigtes Königreich), ein 
Küchenhersteller mit Schwerpunkt auf dem Vereinigten Königreich, und Keywords Studios (Vereinigtes 
Königreich), das ein Dienstleistungsportfolio für die Videospielbranche anbietet. 

 

Die Anteilsklasse A des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
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Aktienklasse A EUR des Teilfonds EdR SICAV ï Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds 
hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis 
zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener 
der Anteilsklasse A des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse BH des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
Aktienklasse A USD (H) des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende 
Teilfonds hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP 
übernommen. Bis zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere 
Wertentwicklung jener der Anteilsklasse BH des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse B des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
Aktienklasse A USD des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds 
hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis 
zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener 
der Anteilsklasse B des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse I des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
Aktienklasse I EUR des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds 
hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis 
zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener 
der Anteilsklasse I des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse R des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
Aktienklasse K EUR des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds 
hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis 
zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener 
der Anteilsklasse R des eingebrachten FCP. 

 

Die Anteilsklasse E des FCP Edmond de Rothschild Europe Midcaps wurde am 21.03.2019 von der 
Aktienklasse R EUR des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps aufgenommen. Der aufnehmende Teilfonds 
hat die Anlagebeschränkungen und -grenzen sowie das Risikoprofil des eingebrachten FCP übernommen. Bis 
zum 21.03.2019 (Datum der Zusammenlegung durch Aufnahme) entspricht die frühere Wertentwicklung jener 
der Anteilsklasse E des eingebrachten FCP. 
 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 17.794.671,53 15.691.442,85 

ICG 2.927.505,08 1.639.204,98 

ST JAMES'S PLACE CAPITAL PLC (NEW) 2.711.771,71 672.025,49 

RUBIS 2.350.803,00  794.114,13 

PRYSMIAN SPA 1.678.010,62 1.436.324,10 

AMPLIFON  1.876.512,00 1.211.125,65 

SPIE SA 2.246.232,00  782.790,31 

HUHTAMAKI OY  2.090.831,60 812.769,95 

TKH GROUP 1.755.200,00 1.109.798,56 

LUNDIN PETROLEUM  2.325.362,71 494.914,32 
 

EdR SICAV - Equity US Solve 

Die US-Notenbank und die Europäische Zentralbank schafften es im Berichtszeitraum, die Zinsen weiter auf 
Talfahrt und die Risikovermögenswerte auf Höhenflug zu schicken. In einem Umfeld, in dem die Anleger eher 
skeptisch angesichts einer weiterhin hohen politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit waren, ermöglichten 
es die Maßnahmen der Zentralbanken, die Märkte zumindest vorübergehend von den getrübten 
Fundamentaldaten zu entkoppeln. 
Dennoch blieben wir insgesamt vorsichtig, da eine gewisse Anzahl an Risiken vorhanden war. 
Tatsächlich haben die Märkte bereits viele der neuen Lockerungsmaßnahmen der Zentralbanken eingepreist, 
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da eine Zinssenkung um fast 100 Basispunkte durch die US-Notenbank von den Märkten erwartet wurde. 
Dennoch ließen selbst die eifrigsten Verfechter einer lockereren Geldpolitik innerhalb des FOMC (Federal 
Open Market Committee), wie zum Beispiel James Bullard, nichts anderes als eine moderate und präventive 
Senkung der Zinsen erwarten. 
Zudem besteht beim politischen Risiko und den Fragen hinsichtlich des Protektionismus die Gefahr, dass sie 
noch mindestens bis zu den nächsten US-Präsidentschaftswahlen andauern, was zu einer gewissen 
abwartenden Haltung der Unternehmer und rückläufigen Investitionen führt. Zudem war zu verzeichnen, dass 
das Risiko eines harten Brexits eher gestiegen ist. 
Daher nutzten wir die Aufschwungphasen, um das Engagement in Aktien zu verringern, insbesondere mit Blick 
auf die fehlende Dynamik bei den Gewinnkorrekturen und die zunehmenden wirtschaftlichen und politischen 
Unsicherheiten. 

 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Veränderung 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

K äufe  Ver äußerungen  

USA ZCP 050919 17.945.622,82 18.000.000,00  

USA ZCP 100919 17.942.902,93 18.000.000,00  

UNIT STAT TREA BIL ZCP 10.10.19 17.912.847,48 17.981.339,94 

UNITED STATES DEPARTMENT OF STATE 1,5 % 30.11.19 27.517.641,91 0,00  

UNIT STAT TREA BIL ZCP 26.09.19 12.733.253,52 12.800.000,00  

UNITED STATES DEPARTMENT OF STATE 1,625 % 31.08.19 12.021.547,80 12.019.600,00 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 20.08.19 11.617.305,38 11.650.000,00 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 25.07.19 9.967.922,27 10.014.200,00 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 22.10.19 8.976.711,51 8.985.071,97 

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 1,625 % 30-06-19 8.044.480,57  8.009.800,00  

 

EdR SICAV ï Global Opportunities 

Die US-Notenbank und die Europäische Zentralbank schafften es im Berichtszeitraum, die Zinsen weiter auf 
Talfahrt und die Risikovermögenswerte auf Höhenflug zu schicken. In einem Umfeld, in dem die Anleger eher 
skeptisch angesichts einer weiterhin hohen politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit waren, ermöglichten 
es die Maßnahmen der Zentralbanken, die Märkte zumindest vorübergehend von den getrübten 
Fundamentaldaten zu entkoppeln. 
Dennoch blieben wir insgesamt vorsichtig, da eine gewisse Anzahl an Risiken vorhanden war. 
Tatsächlich haben die Märkte bereits viele der neuen Lockerungsmaßnahmen der Zentralbanken eingepreist, 
da eine Zinssenkung um fast 100 Basispunkte durch die US-Notenbank von den Märkten erwartet wurde. 
Dennoch ließen selbst die eifrigsten Verfechter einer lockereren Geldpolitik innerhalb des FOMC (Federal 
Open Market Committee), wie zum Beispiel James Bullard, nichts anderes als eine moderate und präventive 
Senkung der Zinsen erwarten. 
Zudem besteht beim politischen Risiko und den Fragen hinsichtlich des Protektionismus die Gefahr, dass sie 
noch mindestens bis zu den nächsten US-Präsidentschaftswahlen andauern, was zu einer gewissen 
abwartenden Haltung der Unternehmer und rückläufigen Investitionen führt. Zudem war zu verzeichnen, dass 
das Risiko eines harten Brexits eher gestiegen ist. 
Daher nutzten wir die Aufschwungphasen, um das Engagement in Aktien zu verringern, insbesondere mit Blick 
auf die fehlende Dynamik bei den Gewinnkorrekturen und die zunehmenden wirtschaftlichen und politischen 
Unsicherheiten. 

 

Die Aktienklasse wurde durch Einbringung der Anteilsklasse C des FCP CA EdRAM Opportunités errichtet, 
der Gegenstand einer Aufspaltung am 12.09.2019 war. Die für den Zeitraum vor dem 18. April 2018 
angegebene Performance im Jahresvergleich wurde auf der Grundlage der historischen Performance der 
Anteilsklasse P des FCP CA EDRAM OPPORTUNITES in Euro (in %) simuliert. 
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Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere  

Ver änderung  
(ĂAbrechnungsw ährung ñ)  

K äufe  Ver äußerungen  

LYX ETF EURSTX50 DAILY -1X INVERSE 230.151,07 167.174,80 

EDR BD ALLOC I EUR CAP 273.236,82 0,00  

CPR CASH P SICAV 156.314,62 0,00  

EdR SICAV - Equity Europe Solve Aktienklasse K EUR 140.190,41 13.861,32 

EdR SICAV - Equity Europe Solve Aktienklasse PC EURT 136.942,93 0,00  

DB X-TRACKERS DJES50 ETF 1C 136.905,54 0,00  

AMUNDI 3 M E  109.626,40 0,00  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 99.885,69 0,00  

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH 
Aktienklasse K EURR 

49.096,16 49.783,60 

EDMOND DE ROTHSCHILD MONDE FLEXIBLE 
ANTEILSKLASSE R 

45.395,97 45.524,07 

 

ERGEBNISVERWENDUNG 

Auf konsolidierter Ebene sind in der Gewinn- und Verlustrechnung Erträge aus Finanztransaktionen in Höhe 
von 118.281.826,54 ú f¿r das Geschªftsjahr zum 30. September 2019 enthalten. 

 
Nach Abzug der 587.100,04 ú f¿r Aufwendungen f¿r Finanzgeschªfte und der 36.318.380,12 ú f¿r 
Verwaltungskosten beläuft sich das Nettoergebnis der SICAV auf 81.376.346,38 ú. 

 
Nach Berücksichtigung der Rechnungsabgrenzung für die Erträge des Geschäftsjahres in Höhe von 

1.655.925,26 ú belªuft sich das Ergebnis des Geschªftsjahres auf 79.720.421,12 ú, was die Summe der 

Ergebnisse der einzelnen Teilfonds darstellt. 
 

EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
 

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 1.071.859,98 ú. 
 

GemªÇ dem Prospekt erfolgt f¿r die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂR EURñ, Ă I EURñ, ĂK EURñ und ĂN 
EURñ eine Thesaurierung und f¿r die Aktienklasse ĂB EURñ eine Aussch¿ttung. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 26.974,21 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 26.697,03 ú 

- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 277,18 ú 
 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 

0,33 
0,26 

Summe je Aktie  0,59  

 
Zahlung am 07.01.2020. 
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Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 

30. September 2019 belaufen sich auf 24.772,40 ú, d. h. 0,54 ú je Aktie. 
 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

 
 

EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
 

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 3.229.622,56 ú. 
 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ et ĂK EURñ eine 
Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ und ĂO EURñ eine Ausschüttung. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse B EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -71.819,77 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse J EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklasse O EUR zum 30. September 2019 gezeichnet wurde. Das 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -1.102,96 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

EdR SICAV - Financial Bonds 
 

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 44.005.390,34 ú. 
 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA USD(H)ñ, ĂA EURñ, ĂA CHF (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR GBP 
(H)ñ,ĂCR USD (H)ñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ, ĂI CHF (H)ñ,ĂI USD (H)ñ, ĂK EURñ, ĂN EURñ und ĂNC EUR ñ eine 
Thesaurierung, für die Aktienklassen ĂB USD (H)ñ, ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ, ĂJ GBP (H)ñ und ĂJ USD 
(H)ñeine Ausschüttung und für die Aktienklasse ĂOC EURñ eine Thesaurierung und/oder Ausschüttung. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB USD (H)ñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse B USD (H) nicht 
gezeichnet wurde. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 494.515,57 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 494.224,72 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 290,85 ú 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,67 
1,91 

Summe je Aktie  2,59  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 1.629,38 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 1.629,29 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 0,09 ú 

 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,43 
1,19 

Summe je Aktie  1,63  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 242.325,10 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 241.853,66 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 471,44 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,53 
1,77 

Summe je Aktie  2,31  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ GBP (H)ñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 7.074,19 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 7.014,00 ú 

- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 60,19 ú 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien  
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,14 
0,45 

Summe je Aktie  0,60  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
F¿r die gemischte Aktienklasse ĂOC EURñ: 

Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 895.449,85 ú. 
 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 892.538,25 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 2.911,60 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben  
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,48 
1,51 

Summe je Aktie  2,00  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Wir schlagen Ihnen vor, den Saldo für das Ergebnis des Geschäftsjahres in Höhe von 0,55 ú je Aktie 
vorzutragen. 

 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 

EdR SICAV - Tricolore Rendement 
 

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 19.414.631,34 ú. 
 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA USDñ, ĂA EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ und ĂK EURñ 
eine Thesaurierung und für die Aktienklasse ĂB EURñ eine Ausschüttung. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 2.449.760,57 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 2.448.883,29 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 877,28 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Erträge aus sonstigen 
teilnahmeberechtigten Aktien  
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 

0,20  
4,08 

Summe je Aktie  4,28  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 
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EdR SICAV - Equity Europe Solve 
 

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 5.484.631,42 ú. 
 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ, ĂK EURñ, ĂSC EURñ, 
ĂN EURñ,ĂNC EURñ und ĂPC EURñ eine Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂKD EURñ, ĂO EURñ 
und ĂQC EUR (H)ñ eine Ausschüttung. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 2.234,30 ú. 

 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 2.218,22 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 16,08 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien  
Ertr äge aus nicht steuerpflichtigen Aktien  

0,97 
0,09  

Summe je Aktie  1,06  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 102.120,20 ú. 

 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 101.482,63 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 637,57 ú 

 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien  
Nicht steuerpflichtige Aktienertr äge 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 

1,22 
0,07 
0,16 

Summe je Aktie  1,45  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
Für die aussch¿ttende Aktienklasse ĂKD EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 99.877,79 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 99.742,80 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 134,99 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien  
Nicht steuerpflichtige Aktienertr äge 

1,21 
0,08  

Summe je Aktie  1,29  
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Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂQC EUR (H)ñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 724.827,16 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 724.242,97 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 584,19 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Erträge aus sonstigen 
teilnahmeberechtigten Aktien  
Nicht steuerpflichtige Aktienerträge  
Erträge aus französischen Aktien 
>01.01.87 

1,30 
0,08  
0,14 

Summe je Aktie  1,52 

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 

EdR SICAV - Start 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 keine ausschüttende Aktienklasse 
gezeichnet wurde. 

 

EdR SICAV - Europe Midcaps 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 der Teilfonds EdR SICAV ï Europe 
Midcaps nur thesaurierende Aktien umfasst. 

 

EdR SICAV - Equity US Solve 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 keine ausschüttende Aktienklasse 
gezeichnet wurde. 

 

EdR SICAV ï Global Opportunities 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 keine ausschüttende Aktienklasse 
gezeichnet wurde. 

 
 

EREIGNISSE IM RAHMEN DER SICAV 

Am 8. März 2019 wurde der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV infolge der Auflegung zweier neuer 
Teilfonds geändert: 

- EdR SICAV ï Tricolore Rendement durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP 
Edmond de Rothschild Tricolore Rendement 

- EdR SICAV ï Equity Europe Solve durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP 
Edmond de Rothschild Equity Europe Solve 

 

Am 21. März 2019 wurde der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV infolge der Auflegung zweier neuer 
Teilfonds aktualisiert: 

- EdR SICAV ï Europe Midcaps durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP Edmond 
de Rothschild Europe Midcaps 

- EdR SICAV ï Start durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP 
Edmond de Rothschild Start  
Außerdem wurde die Aktienklasse CRD EUR im Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds aufgelegt 
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Der Verwaltungsrat der SICAV nahm am 18. Februar 2019 die nachfolgenden Änderungen zur Kenntnis. 
- Die Aufnahme von TRS in die Teilfonds EdR SICAV ï Equity Europe Solve und EdR SICAV 
ï Europe Midcaps 

- Die Aktualisierung der Anlagestrategie der Teilfonds EdR SICAV ï Equity Europe Solve und 
EdR SICAV ï Europe Midcaps mit Blick auf den möglichen Austritt des Vereinigten 
Königreichs aus der Europäischen Union. 

- Die Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Equity US Solve 
- Die Auflegung der Aktienklasse P EUR innerhalb des Teilfonds EdR SICAV ï Start 
- Die Änderung der Methode für die erfolgsabhängige Provision beim Teilfonds EdR SICAV ï 

Euro Sustainable Credit 
- Die Erhöhung der Finanzverwaltungskosten der Aktienklasse B EUR des Teilfonds EdR 

SICAV - Tricolore Rendement: von 1,70 % auf 1,90 %. 
- Die Auflegung der Aktienklasse CRD EUR im Teilfonds EdR SICAV ï Euro Sustainable 

Growth 
- Die Änderung des Abschnitts zur außerfinanziellen Analyse beim Teilfonds EdR SICAV ï Euro 

Sustainable Credit. 
- Die Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Green New Deal, der bisher noch nicht aufgelegt wurde. 

Der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV wurde am 12. und 24. April 2019 sowie am 31. Mai 2019 
aktualisiert. 

 

Der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV wurde am 12. September 2019 infolge folgender Ereignisse 
aktualisiert: 

- Die Auflegung des Teilfonds ĂEdR SICAV ï Global Opportunitiesñ durch Einbringung der 
abgespalteten Anteilsklasse C (ISIN FR0013281938) des FCP CA EDRAM OPPORTUNITES, 
genehmigt durch den Verwaltungsrat der SICAV am 22.05.2019 

- Die Aufnahme der Möglichkeit zur Anlage in Total Return Swap im Rahmen der Teilfonds EdR 
SICAV ï Financial Bonds, EdR SICAV ï Start, EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit, EdR 
SICAV ï Euro Sustainable Growth und EdR SICAV ï Equity US Solve 

- Die Änderung der Restlaufzeit (von zwölf Monaten in 397 Tage) der Emissionen von 
staatlichen und privaten Emittenten im Abschnitt zu Forderungspapieren und 
Geldmarktinstrumenten für die Teilfonds EdR SICAV ï Equity Europe Solve und EdR SICAV 
ï Equity US Solve 

- Die Aufnahme der Möglichkeit zur Anlage in Titeln, die Derivate beinhalten, für die Teilfonds 
EdR SICAV ï Equity Europe Solve und EdR SICAV ï Equity US Solve 

- Die Auflegung der zwei Aktienklassen J EUR und O EUR im Teilfonds EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Growth 

- Die Änderung der Referenzindizes der abgesicherten Aktienklassen im Teilfonds EdR SICAV 
- Equity US Solve 

- Die Einrichtung einer Methode zur Anpassung des Nettoinventarwerts (so genanntes ĂSwing 
Pricingñ) mit Auslºseschwelle bei den Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore Rendement, EdR 
SICAV ï Europe Midcaps und EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 

- Die Änderung des KIID des Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds auf Anforderung der 
internen Revision: Ergªnzung des Abschnitts ĂAnlagepolitikñ um die Mºglichkeit f¿r den Fonds, 
in Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds) zu investieren, wie es bereits im Prospekt 
angegeben war. 

 

INFORMATIONEN ZU ORGANSCHAFTLICHEN VERTRETERN 

ü Änderungen im Laufe des Geschäftsjahres 2019: 
Der Verwaltungsrat der SICAV nahm am 1. Oktober 2019 folgende Änderungen zur Kenntnis: 

- Niederlegung der Mandate als Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender durch 
Didier DELEAGE, 

- Kooptation für die Übernahme der Mandate als Verwaltungsratsmitglied und 
Verwaltungsratsvorsitzender durch Flavien DUVAL. 

 
ü Liste der organschaftlichen Mandate: 

Gemäß den Bestimmungen von Artikel L. 225-102-1, Abs. 3 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) geben wir Ihnen nachfolgend die Liste aller Mandate und Funktionen bekannt, die von den 
einzelnen organschaftlichen Vertretern der SICAV im Laufe des Geschäftsjahres 2019 ausgeübt wurden. 

 
· Christophe CASPAR: 

- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
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- Vorsitzender des Vorstands und des Aufsichtsrats von Edmond de Rothschild Asset 
Management (France); 

 

- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg); 
 

- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Suisse). 

· Gad AMAR: 
- Generaldirektor und Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Mitglied des Vorstands von Edmond de Rothschild Asset Management (France); 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild Fund; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild Fund II; 
- Generaldirektor des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild (Israël) Ltd. 

 

· Raphaël BELLAÏCHE: 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild Fund II; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV VisionFund 

 

· Flavien DUVAL: 
- Vorsitzender des Verwaltungsrats der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Mitglied des Vorstands von Edmond de Rothschild Asset Management (France); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild 

Fund; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild 

Prifund; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild Fund 

II; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Solutions Opportunities S.A. 

 

ü An organschaftliche Vertreter gezahlte Vergütungen 
 

Sitzungsgelder: entfällt  
Vorsitzendengehalt: entfällt 

 
 

ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN, AN DENEN DIE 
UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT 

 
 

Diese Informationen sind in den Jahresabschlüssen der nachstehenden Teilfonds unter der folgenden Rubrik 
verfügbar: 
ĂIM PORTFOLIO GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE DER UNTERNEHMENSGRUPPEñ: 
- EdR SICAV - Financial Bonds 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV - Tricolore Rendement 
- EdR SICAV - Europe Midcaps 
- EdR SICAV ï Start 
- EdR SICAV ï Global Opportunities 

 

In Anwendung von Artikel 321-131 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht 
(Règlement Général AMF) werden die Aktionäre der nachstehenden Teilfonds informiert, dass das Portfolio 
keine Anteile von OGA oder Finanzinstrumente hält, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen 
Unternehmen der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden. 
- EdR SICAV - Equity Europe Solve 
- EdR SICAV - Equity US Solve 
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BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS 

 
 

Die nachstehend aufgeführten Teilfonds nutzen zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit 
Finanzkontrakten den Commitment-Ansatz: 
- EdR SICAV - Financial Bonds 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV - Tricolore Rendement 
- EdR SICAV - Equity Europe Solve 
- EdR SICAV - Europe Midcaps 
- EdR SICAV - Equity US Solve 

 

Die nachstehenden Teilfonds nutzen die Methode zur Berechnung des Value-at-Risk (absoluter VaR) zur 
Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds aus Finanzkontrakten: 

 
EdR SICAV ï Start stützt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos durch Finanzkontrakte auf die Berechnung 
des Value-at-Risk. Das größtmögliche Engagement, das aus diesen Geschäften erwächst, geht gemäß der 
Value-at-Risk-Methode nicht über die vereinbarten Grenzen des absoluten Value-at-Risk (VaR) hinaus, der in 
20 Bankgeschäftstagen 99 % nicht übersteigt und bei 20 % des Nettovermögens liegt. 
Im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres (vom 21.03.2019 bis zum 30.09.2019) entwickelte sich der VaR 
des Teilfonds wie folgt: 

- Am 19.08.2019 betrug der minimale VaR 2,01 %. 

- Am 04.07.2019 betrug der maximale VaR 3,44 %. 
- Der durchschnittliche VaR für das Geschäftsjahr war 2,52 %. 

Das indikative Niveau des Hebeleffekts des Teilfonds, das sich als Summe des absoluten Werts der 
Nennwerte der Positionen an Finanzkontrakten errechnet, beträgt 534,31 %. Der Teilfonds kann eine stärkere 
Hebelung erzielen. Dabei ist zu beachten, dass diese Methode, bei der Nennbeträge zu einem absoluten Wert 
addiert werden, ein Bruttoengagement ergibt. 

 

EdR SICAV ï Global Opportunities stützt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos durch Finanzkontrakte auf 
die Berechnung des Value-at-Risk. Das größtmögliche Engagement, das aus diesen Geschäften erwächst, 
geht gemäß der Value-at-Risk-Methode nicht über die vereinbarten Grenzen des absoluten Value-at-Risk 
(VaR) hinaus, der in 20 Bankgeschäftstagen 99 % nicht übersteigt und bei 20 % des Nettovermögens liegt. 
Im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres (vom 12.09.2019 bis zum 30.09.2019) entwickelte sich der VaR 
des Teilfonds wie folgt: 

- Am 13.09.2019 betrug der minimale VaR 0 %. 

- Am 23.09.2019 betrug der maximale VaR 1,34 %. 
- Der durchschnittliche VaR für das Geschäftsjahr war 1,07 %. 

Das indikative Niveau des Hebeleffekts des Teilfonds, das sich als Summe des absoluten Werts der 
Nennwerte der Positionen an Finanzkontrakten errechnet, beträgt 12,91 %. Der Teilfonds kann eine stärkere 
Hebelung erzielen. Dabei ist zu beachten, dass diese Methode, bei der Nennbeträge zu einem absoluten Wert 
addiert werden, ein Bruttoengagement ergibt. 

 

AUSWAHLVERFAHREN FÜR MAKLER UND GEGENPARTEIEN 
 

Entsprechend Artikel 314-75 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement 
G®n®ral AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft eine ĂBest Practice f¿r die Selektion bzw. 
Orderausf¿hrungñ von Vermittlern und Gegenparteien eingef¿hrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach 
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Vermittler auszuwählen, deren 
Vorgehensweise bei der Orderausführung das bestmögliche Resultat bei derselben garantiert. Die 
betreffenden Leitlinien sind auf der Website www.edram.fr verfügbar. 

 

BERICHT ÜBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN 
 

Entsprechend Artikel 314-82 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement 
Général AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ĂBericht ¿ber die 
Vermittlungskostenñ erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von EDRAM verf¿gbar www.edram.fr. 

 

http://www.edram.fr/
http://www.edram.fr/
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VERÖFFENTLICHUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE-KRITERIEN 
(ESG) 

 

Informationen zu den ESG-Kriterien sind auf der Website www.edram.fr einsehbar. 
- EdR SICAV - Financial Bonds 
- EdR SICAV - Equity Europe Solve 
- EdR SICAV - Europe Midcaps 
- EdR SICAV - Equity US Solve 
- EdR SICAV ï Start 
- EdR SICAV ï Global Opportunities 

 

Informationen zu den ESG-Kriterien stehen innerhalb des Transparenzcodes des Fonds auf der Website 
www.edram.fr zur Verfügung. 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV - Tricolore Rendement 

  

 

SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (SFTR, VERORDNUNG BEZÜGLICH 
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTEN) 

 

Im Laufe des Geschäftsjahres haben die nachstehenden Teilfonds keine Geschäfte getätigt, die der EU-
Verordnung 2015/2365 bezüglich der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der 
Wiederverwendung (ĂSFT-Verordnungñ) unterliegen. 
- EdR SICAV - Financial Bonds 
- EdR SICAV - Europe Midcaps 
- EdR SICAV - Equity US Solve 
- EdR SICAV ï Start 
- EdR SICAV ï Global Opportunities 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV - Tricolore Rendement 
- EdR SICAV - Equity Europe Solve 

 

VERGÜTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FÜR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS 

 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfügt über eine Vergütungspolitik, die den Vorschriften 
der europªischen Richtlinie 2009/65/EG (ĂOGAW-V-Richtlinieñ) und Artikel 321-125 des Règlement Général 
AMF entspricht, die für OGAW Anwendung finden. Die Vergütungsrichtlinien befürworten ein solides und 
effizientes Risikomanagement und fördern nicht das Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des 
OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wären. Die Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Maßnahmen 
eingeführt, die es ermöglichen, jegliche Interessenkonflikte zu vermeiden. 

 

Die Vergütungsrichtlinien bestehen für sämtliche Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, bei denen davon 
ausgegangen wird, dass sie einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW haben (ĂMaterial Risk 
Takersñ, ĂMRTñ) und die jedes Jahr durch einen Prozess, an dem die Teams der Personal-, der Risiko- und 
der Compliance-Abteilung beteiligt sind, als solche identifiziert werden, darin, dass ein Teil ihrer variablen 
Vergütung (der in einem angemessenen Verhältnis zu der festen Vergütung stehen muss) aufgeschoben und 
um drei Jahre aufgeschoben wird. Diese aufgeschobene Vergütung variiert bei den Mitarbeitern, bei denen 
eine Mindestschwelle überschritten wird, zwischen mindestens 40 % und 60 % in Abhängigkeit von der Höhe 
der variablen Vergütung. Außerdem wird ein Teil der variablen Vergütung dieser Mitarbeiter an die 
Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die für die von der 
Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW repräsentativ sind, 
gebunden (indexiert). Die aufgeschobene variable Verg¿tung setzt sich also f¿r ĂMRTñ-Mitarbeiter wie folgt 
zusammen: mindestens 50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten gebunden (indexiert) 
sind, und maximal 50 % aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan der 
Unternehmensgruppe oder gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung). 

 

Daten des Jahresberichts der Verwaltungsgesellschaft zum 31.12.2018:  

Gesamtbetrag der Vergütungen 

http://www.edram.fr/
http://www.edram.fr/
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Der Gesamtbetrag der Vergütungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergütungen sämtlicher 
Mitarbeiter des Verwalters mit 190 Begünstigten (aktuell 190 Mitarbeiter zum 31.12.2018). 
Dieser Betrag beläuft sich für das Geschäftsjahr 2018-2019 auf 26.751.100 Euro (ú)*, wobei die feste 
Verg¿tung 17.116.050 Euro (ú), die variable Verg¿tung 9.635.050 Euro (ú) und die Gewinnbeteiligung 0 Euro 
(ú) ausmacht. 

 

*Summe der annualisierten Festgehälter zum 31.12.2018 für die im Rahmen der Vergütungsüberprüfung 
2018/2019 berechtigte Belegschaft und Summe der für die Vergütungsüberprüfung 2018 vorgeschlagenen 
variablen Beträge. 

 

Gesamtbetrag der Vergütungen 
 

Gemäß Artikel 33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europäischen Richtlinie 
2009/65/EG, geändert durch die europäische Richtlinie 2014/91/EU, beläuft sich der Gesamtbetrag der 
Vergütungen, aufgeschlüsselt nach Führungskräften und Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, deren 
berufliche Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, für das Geschäftsjahr 2018-2019 
auf: 
- Führungskräfte .................................................................... 2.002.508 Euro (ú) 
- Mitarbeiter .............................................................................. 15.504.862 Euro (ú) 

 

Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jährlich vom 
Vergütungsausschuss (Comité de Rémunération) überprüft. Die Umsetzung der Vergütungspolitik von 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) war Gegenstand einer zentralen und unabhängigen 
Prüfung, die zwischen Juni und August 2018 unter der Aufsicht von Inspection Générale d'Edmond de 
Rothschild (France) durchgeführt wurde. Das Ergebnis dieser Prüfung resultierte in einer Empfehlung für ein 
mittleres Risiko. 
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ESMA 

 
 

EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 

· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 0,00 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*) 

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Erträge und Betriebskosten Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  16,06 

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
16,06  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 0,00 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*) 

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Erträge und Betriebskosten Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Financial Bonds 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 5,02 % 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivaten 
 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*) 

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel 770.000,00  

 
Summe  

 
770.000,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Erträge und Betriebskosten Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Tricolore Rendement 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 0,00 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*) 

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Equity Europe Solve 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 2,79 % 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des  Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  15,10 

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
15,10 

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Europe Midcaps 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 1,36 % 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Equity US Solve 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 75,38 % 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  2.854,36 

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
2.854,36  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
22,32 

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
22,32  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Start 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 29,87 % 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel 330.000,00  

 
Summe  

 
330.000,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
2.028,28  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
2.028,28  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Global Opportunities 
 

· TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

 
a)  Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 

 
· Über Techniken zur effizienten Verwaltung erzieltes Engagement: 0,00 

o Wertpapierverleihgeschäfte: 0,00 
o Wertpapierentleihgeschäfte: 0,00 
o Umgekehrte Pensionsgeschäfte: 0,00 

o Pensionsgeschäfte: 0,00 

· Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 0,00 

 

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten 

 

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
 

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos 
 

Arten von Instrumenten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung  
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel (**) 0,00  

 
Summe  

 
0,00  

Derivate 
 

. Termineinlagen 0,00  

. Aktien 0,00  

. Anleihen 0,00  

. OGAW 0,00  

. Barmittel  

 
Summe  

 
0,00  

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 
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d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Ertr äge und Betriebskosten  Betrag in der W ährung des Portfolios  

. Ertr äge (***)  0,00  

. Sonstige Erträge 0,00  

 
Gesamtertr äge 

 
0,00  

 
. Direkte Betriebskosten 

 
0,00  

. Indirekte Betriebskosten 0,00  

. Sonstige Kosten 0,00  

 
Gesamtkosten  

 
0,00  

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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ANPASSUNG ï ART. 173 
 

EdR SICAV ï Start 
 

INFORMATIONEN BEZ ÜGLICH DER BER ÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IM RAHMEN DER GESELLSCHAFT  

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-
22-1 des französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

Die Informationen zu den Modalitäten der Berücksichtigung von Kriterien im Hinblick auf soziale, 
umweltbezogene und Governance-Ziele im Rahmen der Anlagepolitik sind verfügbar im Bereich 
ĂInvestissement Responsableñ unserer Website: http://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-Declaration-art-173.pdf 

 

Die nachstehend erwähnten Dokumente, die auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) einsehbar sind, beschreiben die allgemeinen Praktiken zur schrittweisen Integration von 
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren im Rahmen der Verwaltung durch Edmond de 
Rothschild Asset Management (France). Diese Dokumente werden jährlich aktualisiert, um Rechenschaft über 
die Fortschritte unserer Verwaltungsgesellschaft in diesem Bereich im Anschluss an die Unterzeichnung der 
Principles for Responsible Investment (PRI) im Jahr 2010 abzulegen. 

 

Umfang Ref. Art. .173  Referenzdokument Link  

 Allgemeiner Ansatz 
zur Berücksichtigung 
der ESG-Kriterien 

Globale Politik f ür 
verantwortungsvolles 
Investment  

http://www.edmond -
de- 
rothschild.com/site/Fr
an ce/fr/asset - 
management/nos- 
expertises/investisseme
nt -socialement-
responsable 

 

II-1 

  
PRI / Public RI 
Transparency report 
Edmond de Rothschild 
Asset Management 
(France) (auf Englisch) 2 

ESG-Informationen zu 
Edmond de Rothschild 
Asset Management 
(France) 
(Politik/Reporting)  

Nachhaltigkeitsbericht der 
Unternehmensgruppe 
Edmond de Rothschild / 
Kapitel ĂInnovation im 
Dienste einer 
verantwortungsvollen 
Finanzwirtschaftñ 

 

Engagement und 
Abstimmung  

Abstimmungspolitik  http://www.edmond -

de-

rothschild.com/site/Fr

ance/fr/asset -

management/nos-

expertises/investisseme

nt-socialement-

responsable 

 
II-2 

 

III  Berichterstattung über die 

Abstimmungen 

(einschließlich 

Informationen über 

Engagement-

Maßnahmen) 
 

 
2 Dieses Dokument von der PRI-Website ist nur in englischer Sprache verfügbar. Es sei darauf hingewiesen, dass es einen detaillierten Abschnitt zu unserem Ansatz 

ŦǸǊ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎǎǾƻƭƭŜǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƛƴ ŘŜǊ !ƪǘƛŜƴǾŜǊǿŀƭǘǳƴƎ ŜƴǘƘŅƭǘ όǎƛŜƘŜ YŀǇƛǘŜƭ α5ƛǊŜŎǘ [ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅά ǳƴŘ α[ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅ !ŎǘƛǾŜ hǿƴŜǊǎƘƛǇά ŘŜǎ .ŜǊƛŎƘǘǎύ 
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Beitrag zur 

Einhaltung des 

internationalen Ziels, 

die globale 

Erwärmung zu 

begrenzen und die 

Energiewende 

umzusetzen 

III-4 

Beitrag zum Klimaschutz 

 

 
CO2-Fußabdruck bei einer 

Auswahl von Fonds 3 

 

 

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN 
UND GOVERNANCE-KRITERIEN (ESG) IN DER ANLAGEPOLITIK 

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

ESG-Engagements:  
 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat sich verpflichtet, ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und 
Governance) schrittweise und mit Bedacht in alle ihre Anlagen zu integrieren. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) ist dafür verantwortlich, die effizientesten Methoden dieser Integration zu 
vorauszusehen und ihren Mehrwert zu bestimmen, insbesondere im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen 
Änderungen der Komponenten der Finanzanalyse und immer anspruchsvolleren Transparenzstandards bei 
der Verwaltung unserer Vermögenswerte. Nach der Auflegung des ersten sozial verantwortlichen 
Investmentfonds (SRI-Fonds) von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Jahr 2009 und mit 
einem vorwärtsgerichteten Ansatz, der durch die Unterzeichnung eines internationalen Referenzstandards im 
Jahr 2010, den PRI (Principles for Responsible Investment), zum Ausdruck gebracht wurde, gelang es 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), sich eine solide Fachkompetenz im Bereich Responsible 
Investment (RI) anzueignen. 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat durch den Aufbau einer umfassenden Fachkenntnis 
hinsichtlich der proprietären ESG-Analyse den Rahmen geschaffen, der es ihr ermöglicht, wesentliche ESG-
Themen schrittweise in die relevanten Anlageklassen ihrer Verwaltung zu integrieren. 

 

Die Politik zu verantwortungsvollem Investment ist auf ihrer Website verfügbar: www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-politique-investissement-
responsable.pdf. 

 
 

ESG für den Teilfonds EdR SICAV - Start : 
 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Start weist keinen systematischen inklusiven Ansatz zur Auswahl von Emittenten 

auf der Grundlage von ESG auf. Der OGA unterliegt jedoch einem ESG- und CO2-Screening. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3 Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Zum 31.12.2017 werden 12,7 Milliarden Euro des Vermögens (offene 

OGA und Mandate) von Edmond de Rothschild Asset Management (France) durch diese Messung erfasst. 26 der offenen OGA der Unternehmensgruppe 
veröffentlichen diese Messung für 97 % der europäischen Aktien, 75 % der internationalen Aktien und 64 % der Unternehmensanleihen. 
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Bewertung des Beitrags zur Erreichung des internationalen Ziels, die globale Erwärmung zu begrenzen 
und die Energiewende umzusetzen: 

 

Die Politik ĂBeitrag zum Klimaschutzñ der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild ist auf der folgenden 
Website verfügbar: http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset- 
management/isr/EDRAM-FR-Transition-Energetique.pdf. 

 

 

Bewertung des CO2-Fußabdrucks: 
 

https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR- 

empreinte-carbone.pdf 

 

 

Engagement- und Abstimmungsstrategie: 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine Abstimmungspolitik umgesetzt und veröffentlicht 
den Jahresbericht über die Ausübung des Stimmrechts jedes Jahr auf seiner Website: www.edmond-de- 
rothschild.com. 

 

http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
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EdR SICAV - Financial Bonds 
 

INFORMATIONEN BEZ ÜGLICH DER BER ÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IM RAHMEN DER GESELLSCHAFT  

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-
22-1 des französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

Die Informationen zu den Modalitäten der Berücksichtigung von Kriterien im Hinblick auf soziale, 
umweltbezogene und Governance-Ziele im Rahmen der Anlagepolitik sind verfügbar im Bereich 
ĂInvestissement Responsableñ unserer Website: http://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-Declaration-art-173.pdf 

 

Die nachstehend erwähnten Dokumente, die auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) einsehbar sind, beschreiben die allgemeinen Praktiken zur schrittweisen Integration von 
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren im Rahmen der Verwaltung durch Edmond de 
Rothschild Asset Management (France). Diese Dokumente werden jährlich aktualisiert, um Rechenschaft über 
die Fortschritte unserer Verwaltungsgesellschaft in diesem Bereich im Anschluss an die Unterzeichnung der 
Principles for Responsible Investment (PRI) im Jahr 2010 abzulegen. 

 

Umfang Ref. Art. .173  Referenzdokument Link  

 Allgemeiner Ansatz 
zur Berücksichtigung 
der ESG-Kriterien 

Globale Politik f ür 
verantwortungsvolles 
Investment  

 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.edmond -de- 
rothschild.com/site/Fran 
ce/fr/asset - 
management/nos- 
expertises/investissement 
-socialement-responsable 

 

II-1 

  
PRI / Public RI 
Transparency report 
Edmond de Rothschild 
Asset Management 
(France) (auf Englisch) 4 

 
ESG-Informationen zu 
Edmond de Rothschild 
Asset Management 
(France) 
(Politik/Reporting)  

 

 

Nachhaltigkeitsbericht 
der 
Unternehmensgruppe 
Edmond de Rothschild / 
Kapitel ĂInnovation im 
Dienste einer 
verantwortungsvollen 
Finanzwirtschaftñ 

 

Engagement und 
Abstimmung  

Abstimmungspolitik  http://www.edmond -de-
rothschild.com/site/Franc
e/fr/asset -
management/nos-
expertises/investissement
-socialement-responsable 

 
II-2 

 

III  Berichterstattung über 

die Abstimmungen 

(einschließlich 

Informationen über 

Engagement-

Maßnahmen) 

  

 

4 Dieses Dokument von der PRI-Website ist nur in englischer Sprache verfügbar. Es sei darauf hingewiesen, dass es einen detaillierten Abschnitt zu unserem Ansatz 

ŦǸǊ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎǎǾƻƭƭŜǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƛƴ ŘŜǊ !ƪǘƛŜƴǾŜǊǿŀƭǘǳƴƎ ŜƴǘƘŅƭǘ όǎƛŜƘŜ YŀǇƛǘŜƭ α5ƛǊŜŎǘ [ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅά ǳƴŘ α[ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅ !ŎǘƛǾŜ hǿƴŜǊǎƘƛǇά ŘŜǎ .ŜǊƛŎƘǘǎύ 
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Beitrag zur 

Einhaltung des 

internationalen Ziels, 

die globale 

Erwärmung zu 

begrenzen und die 

Energiewende 

umzusetzen 

III-4 

Beitrag zum 

Klimaschutz  

 

 
CO2-Fußabdruck bei 

einer Auswahl von 

OGA5 

 

 
 
 
 
 
 
 

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN 
UND GOVERNANCE-KRITERIEN (ESG) IN DER ANLAGEPOLITIK 

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

ESG-Engagements:  
 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat sich verpflichtet, ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und 
Governance) schrittweise und mit Bedacht in alle ihre Anlagen zu integrieren. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) ist dafür verantwortlich, die effizientesten Methoden dieser Integration zu 
vorauszusehen und ihren Mehrwert zu bestimmen, insbesondere im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen 
Änderungen der Komponenten der Finanzanalyse und immer anspruchsvolleren Transparenzstandards bei 
der Verwaltung unserer Vermögenswerte. Nach der Auflegung des ersten sozial verantwortlichen 
Investmentfonds (SRI-Fonds) von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Jahr 2009 und mit 
einem vorwärtsgerichteten Ansatz, der durch die Unterzeichnung eines internationalen Referenzstandards im 
Jahr 2010, den PRI (Principles for Responsible Investment), zum Ausdruck gebracht wurde, gelang es 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), sich eine solide Fachkompetenz im Bereich Responsible 
Investment (RI) anzueignen. 

 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat durch den Aufbau einer umfassenden Fachkenntnis 
hinsichtlich der proprietären ESG-Analyse den Rahmen geschaffen, der es ihr ermöglicht, wesentliche ESG-
Themen schrittweise in die relevanten Anlageklassen ihrer Verwaltung zu integrieren. 

 

Die Politik zu verantwortungsvollem Investment ist auf ihrer Website verfügbar: www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-politique-investissement-
responsable.pdf. 

 

ESG für den Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds: 

 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds weist keinen systematischen inklusiven Ansatz zur Auswahl 
von Emittenten von Schuldverschreibungen auf der Grundlage von ESG auf. 

 
 

Bewertung des Beitrags zur Erreichung des internationalen Ziels, die globale Erwärmung 
zu begrenzen und die Energiewende umzusetzen: 

 
 
 
 

5 Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Zum 31.12.2016 umfasst die Messung des CO2-Fußabdrucks 

16 Strategien, die etwa 80 % der (europäischen, amerikanischen und internationalen) Aktienstrategien abdecken. 
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Die Politik ĂBeitrag zum Klimaschutzñ der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild ist auf der folgenden 
Website verfügbar: http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset- 
management/isr/EDRAM-FR-Transition-Energetique.pdf. 

 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds ist ein Anleihen-OGA, der keinen Ansatz für die Finanzierung der 
Energiewende verfolgt. Die Berücksichtigung des Ziels einer Begrenzung der Erderwärmung auf 2 °C ist für 
diese Art von OGA nicht relevant. 

 
 

Bewertung des CO2-Fußabdrucks: 
 

Derzeit unterliegt der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds keiner Messung des CO2-Fußabdrucks. 
 

Die allgemeine Anwendung der Messung des CO2-Fußabdrucks ist Bestandteil des Aktionsplans für die 
verantwortungsvolle Anlage für den Zeitraum 2017-2020. 

 
 

Engagement- und Abstimmungsstrategie: 
 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine Abstimmungspolitik umgesetzt und veröffentlicht 
den Jahresbericht über die Ausübung des Stimmrechts jedes Jahr auf seiner Website: www.edmond-de- 
rothschild.com. 

 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds ist ein Anleihen-OGA. Die Engagement- und 
Abstimmungsstrategie greift hier kaum, da der OGA nicht in Aktien investiert. 

 

http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
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EdR SICAV - Tricolore Rendement 
 

INFORMATIONEN BEZ ÜGLICH DER BER ÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IM RAHMEN DER GESELLSCHAFT  

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-
22-1 des französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

Die Informationen zu den Modalitäten der Berücksichtigung von Kriterien im Hinblick auf soziale, 
umweltbezogene und Governance-Ziele im Rahmen der Anlagepolitik sind verfügbar im Bereich 
ĂInvestissement Responsableñ unserer Website: http://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-Declaration-art-173.pdf 

 

Die nachstehend erwähnten Dokumente, die auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) einsehbar sind, beschreiben die allgemeinen Praktiken zur schrittweisen Integration von 
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren im Rahmen der Verwaltung durch Edmond de 
Rothschild Asset Management (France). Diese Dokumente werden jährlich aktualisiert, um Rechenschaft über 
die Fortschritte unserer Verwaltungsgesellschaft in diesem Bereich im Anschluss an die Unterzeichnung der 
Principles for Responsible Investment (PRI) im Jahr 2010 abzulegen. 

 

Umfang Ref. Art. .173  Referenzdokument Link  

ESG-Informationen 
zu Edmond de 
Rothschild Asset 
Management (France) 
(Politik/Reporting)  

Allgemeiner Ansatz 
zur Berücksichtigung 
der ESG-Kriterien 

 

II-1 

Globale Politik f ür 
verantwortungsvolles 
Investment  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.edmond -de- 
rothschild.com/site/Fran 
ce/fr/asset - 
management/nos- 
expertises/investissement 
-socialement-responsable 

 
PRI / Public RI 
Transparency report 
Edmond de Rothschild 
Asset Management 
(France) (auf Englisch) 6 

 

 

Nachhaltigkeitsbericht 
der 
Unternehmensgruppe 
Edmond de Rothschild / 
Kapitel ĂInnovation im 
Dienste einer 
verantwortungsvollen 
Finanzwirtschaftñ 

Engagement und 
Abstimmung  

Abstimmungspolitik  http://www.edmond -de- 

rothschild.com/site/Fran 

ce/fr/asset - 

management/nos- 

expertises/investissement 

-socialement-responsable 

II-2 
 

III  Berichterstattung über 
die Abstimmungen 
(einschließlich 
Informationen über 
Engagement-
Maßnahmen) 

 

 

 

6 Dieses Dokument von der PRI-Website ist nur in englischer Sprache verfügbar. Es sei darauf hingewiesen, dass es einen detaillierten Abschnitt zu 

unserem Ansatz für ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎǎǾƻƭƭŜǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƛƴ ŘŜǊ !ƪǘƛŜƴǾŜǊǿŀƭǘǳƴƎ ŜƴǘƘŅƭǘ όǎƛŜƘŜ YŀǇƛǘŜƭ α5ƛǊŜŎǘ [ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅά ǳƴŘ α[ƛǎǘŜŘ 9ǉǳƛǘȅ !Ŏǘƛve 

hǿƴŜǊǎƘƛǇά ŘŜǎ .ŜǊƛŎƘǘǎύ 



58 
 

 

Beitrag zur 

Einhaltung des 

internationalen Ziels, 

die globale 

Erwärmung zu 

begrenzen und die 

Energiewende 

umzusetzen 

III-4 

Beitrag zum Klimaschutz 

 

 
CO2-Fußabdruck bei 

einer Auswahl von OGA7 

 

 

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN 
UND GOVERNANCE-KRITERIEN (ESG) IN DER ANLAGEPOLITIK 

 

Artikel 173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr. 2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs- und Finanzgesetzbuchs 

 

ESG-Engagements:  
 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat sich verpflichtet, ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und 
Governance) schrittweise und mit Bedacht in alle ihre Anlagen zu integrieren. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) ist dafür verantwortlich, die effizientesten Methoden dieser Integration zu 
vorauszusehen und ihren Mehrwert zu bestimmen, insbesondere im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen 
Änderungen der Komponenten der Finanzanalyse und immer anspruchsvolleren Transparenzstandards bei 
der Verwaltung unserer Vermögenswerte. Nach der Auflegung des ersten sozial verantwortlichen 
Investmentfonds (SRI-Fonds) von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Jahr 2009 und mit 
einem vorwärtsgerichteten Ansatz, der durch die Unterzeichnung eines internationalen Referenzstandards im 
Jahr 2010, den PRI (Principles for Responsible Investment), zum Ausdruck gebracht wurde, gelang es 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), sich eine solide Fachkompetenz im Bereich Responsible 
Investment (RI) anzueignen. 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat durch den Aufbau einer umfassenden Fachkenntnis 
hinsichtlich der proprietären ESG-Analyse den Rahmen geschaffen, der es ihr ermöglicht, wesentliche ESG-
Themen schrittweise in die relevanten Anlageklassen ihrer Verwaltung zu integrieren. 

 

Die Politik zu verantwortungsvollem Investment ist auf ihrer Website verfügbar: www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-politique-investissement-
responsable.pdf. 

 
 

ESG für den Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore Rendement: 

 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore Rendement umfasst einen ESG-Integrationsprozess mit einer 
ESG-Engagementstrategie, um Unternehmen zu ermutigen, ihre ESG-Praktiken zu kommunizieren und 
zu verbessern, und gleichzeitig zur Steigerung der Performance des OGA beizutragen. 

 
Bewertung des Beitrags zur Erreichung des internationalen Ziels, die globale Erwärmung zu begrenzen 
und die Energiewende umzusetzen: 

 
 
 

 

7 Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Zum 31.12.2017 werden 12,7 Milliarden Euro des Vermögens (offene 
OGA und Mandate) von Edmond de Rothschild Asset Management (France) durch diese Messung erfasst. 26 der offenen OGA der Unternehmensgruppe 
veröffentlichen diese Messung für 97 % der europäischen Aktien, 75 % der internationalen Aktien und 64 % der Unternehmensanleihen. 
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Die Politik ĂBeitrag zum Klimaschutzñ der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild ist auf der folgenden 
Website verfügbar: http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset- 
management/isr/EDRAM-FR-Transition-Energetique.pdf. 

 

 

Bewertung des CO2-Fußabdrucks: 
 

https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR- 

empreinte-carbone.pdf 
 

Engagement- und Abstimmungsstrategie: 
 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine Abstimmungspolitik umgesetzt und veröffentlicht 
den Jahresbericht über die Ausübung des Stimmrechts jedes Jahr auf seiner Website: www.edmond-de- 
rothschild.com. 

 

http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
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CO2-FUSSABDRUCK 
 

Seit dem 1. Dezember 2015 hat sich Edmond de Rothschild Asset Management (France) 
als Unterzeichner des Montréal Carbon Pledge dazu verpflichtet, den CO2-Fußabdruck 
seiner Anlagen zu messen und jährlich zu veröffentlichen. 
Bei den betreffenden Fonds handelt es sich um Fonds aus europäischen, amerikanischen und 
internationalen Aktien. 

 

CO2-Fußabdruck in Tonnen CO2-Äquivalent pro in den OGA investierter Mio. ú 

Name des Teilfonds  

CO2-Engagement 

(Tonnen  CO2-

Äquivalent pro Mio. ú 

Umsatz) 

Grad der 

Erfassung  

EdR SICAV - Euro Sustainable Credit 111 64 % 

EdR SICAV - Euro Sustainable Growth 170 99 % 

EdR SICAV - Financial Bonds 4 67 % 

EdR SICAV - Tricolore Rendement 206 98 % 

EdR SICAV - Equity Europe Solve - - 

EdR SICAV - Start 313 57 % 

EdR SICAV - Europe Midcaps 155 84 % 

EdR SICAV - Equity US Solve - - 

EdR SICAV ï Global Opportunities - - 

Methodik 

Unsere CO2-Messungen stützen sich auf die von den Unternehmen bereitgestellten und jährlich aktualisierten 

Daten (Jahresbericht, Carbon Disclosure Project) oder auf Daten von Drittanbietern (Bloomberg). 

Definition von CO2-Fußabdruck 

In Tonnen CO2-Äquivalenten pro Million Euro Umsatz. 

Dieser Wert misst das Engagement des Portfolios in der CO2-Intensität. Es handelt sich um die 

gewichtete Summe der CO2-Intensitäten der im Portfolio enthaltenen Titel. 

CO2-Intensität des Unternehmens (i) = Emissionen des Unternehmens (i) / Umsatz des Unternehmens (i) 

CO2-Engagement = Ɇ(CO2-Intensität des Unternehmens (i) * Gewichtung des Unternehmens im Portfolio (i)) 

Umfang 

Die CO2-Emissionen sind in ĂScope 1ñ und ĂScope 2ñ unterteilt 

ĂScope 1ñ-Emissionen: unmittelbare Treibhausgasemissionen (Brennstoff, Kühlflüssigkeit, Kraftstoff 

des Fuhrparks) 

ĂScope 2ñ-Emissionen: indirekte Emissionen (Elektrizität, Kauf von Dampf) 

Diese Daten berücksichtigen nicht die Gesamtheit der durch das Unternehmen hervorgerufenen 

Emissionen, insbesondere jene, die nachgelagert durch die Nutzung der vertriebenen Produkte und 

Dienstleistungen entstehen, und auch nicht die vermiedenen Emissionen. Derzeit wird die Messung der 

Scope-3-Emissionen und der vermiedenen Emissionen nicht als ausreichend verlässlich und standardisiert 

angesehen. 

ĂScope 3ñ-Emissionen: sonstige Treibhausgasemissionen, die nicht unmittelbar mit der Herstellung des 

Produkts, jedoch mit anderen Abschnitten des Lebenszyklus des Produkts verbunden sind. 
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 Absicherung  

Die Abdeckung anhand der von den Unternehmen bereitgestellten Daten (ohne Schätzwerte) 

schwankt zwischen 60 % bei den internationalen Aktien, 80 % bei den amerikanischen Aktien und 

mehr als 96 % bei den europäischen Aktien. 

 
 
 

 

Der Verwaltungsrat 
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV 
 

SONDERBERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS ZU REGLEMENTIERTEN 
VEREINBARUNGEN 
(Hauptversammlung zur Annahme des Abschlusses für das 
Geschäftsjahr zum 30. September 2019) 
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Dokument beglaubigt durch elektronische Unterschrift  

Der Abschlussprüfer   
PricewaterhouseCoopers Audit 

Frédéric SELLAM 

 

SONDERBERICHT DES ABSCHLUSSPR ÜFERS ZU 
REGLEMENTIERTEN VEREINBARUNGEN  
Hauptversammlung zur Annahme des Abschlusses für das 
Geschäftsjahr zum 30. September 2019 
EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL ERRICHTETER OGAW 
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

 
Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT 
47, rue du Faubourg Saint-
Honoré ï 75008 PARIS 

 
Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre, 

 
in unserer Funktion als Rechnungsprüfer Ihrer Gesellschaft legen wir Ihnen unseren Bericht zu 
reglementierten Vereinbarungen vor. 

 

Es obliegt uns, Ihnen auf der Grundlage der uns zur Verfügung gestellten Informationen die Merkmale 
und die wesentlichen Modalitäten der Vereinbarungen sowie die Beweggründe mitzuteilen, die von 
Interesse für die SICAV sind und die uns gegenüber angegeben wurden oder die wir anlässlich unseres 
Mandats erkannt haben, ohne dabei dazu verpflichtet zu sein, uns zu deren Zweckmäßigkeit oder deren 
Berechtigung zu äußern oder nach dem Vorhandensein weiterer Vereinbarungen zu forschen. Es obliegt 
Ihnen, gemäß den Bestimmungen von Artikel R. 225-31 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) im Rahmen des Genehmigungsprozesses das Interesse zu bewerten, das mit dem 
Abschluss dieser Vereinbarungen verbunden ist. 

 
Außerdem obliegt es uns, Ihnen gegebenenfalls die in Artikel R. 225-31 des französischen 
Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) vorgesehenen Informationen hinsichtlich der Ausführung der 
bereits durch die Hauptversammlung genehmigten Vereinbarungen im Laufe des vergangenen 
Geschäftsjahres vorzulegen. 
Unsere Prüfung wurde in Übereinstimmung mit den Berufsgrundsätzen der französischen 
Wirtschaftsprüferkammer (Compagnie nationale des commissaires aux comptes) und unter Anwendung 
der unseres Erachtens diesbezüglich angemessenen Sorgfalt ausgeführt. 
DER HAUPTVERSAMMLUNG ZUR GENEHMIGUNG VORGELEGTE VEREINBARUNGEN   

Wir setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine genehmigte 
Vereinbarung im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres erhalten haben, die der Hauptversammlung 
in Anwendung der Bestimmungen von Artikel L. 225-38 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) zur Genehmigung vorzulegen wäre. 
BEREITS DURCH DIE HAUPTVERSAMMLUNG GENEHMIGTE VEREINBARUNGEN 

Wir setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine bereits 
durch die Hauptversammlung genehmigte Vereinbarung erhalten haben, deren Ausführung 
während des vergangenen Geschäftsjahres fortgedauert hätte. 

 
Neuilly-sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex  

Tel.: +33 (0) 1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr 

 

In das Verzeichnis der Berufskammer von Paris, Île-de-France, eingetragene Wirtschaftsprüfungsgesellschaft. Bei der regionalen Kammer von Versailles 

eingetragene Abschlusspr¿fungsgesellschaft. Vereinfachte Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 2.510.460 ú Gesellschaftssitz: 63, rue de Villiers, 92200 
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JAHRESABSCHLUSSBERICHT DES 
ABSCHLUSSPR ÜFERS  
Gesch äftsjahr zum 30. September 2019  

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL ERRICHTETER OGAW 
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

 

Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT 
47, rue du Faubourg Saint-Honoré 
ï 75008 PARIS 

Testat  

In Ausübung des Mandats, das uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilt wurde, haben wir den 
Jahresabschluss des in Form einer Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella-Struktur 
errichteten OGAW EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV für das am 30. September 2019 abgelaufene 
Geschäftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beiliegt, geprüft. 

 
Wir bestätigen, dass der Jahresabschluss nach den in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und 
Bewertungsmethoden ordnungsgemäß und aufrichtig erstellt wurde und ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild des Geschäftsergebnisses des abgelaufenen Geschäftsjahres sowie 
der Finanz- und Vermögenslage des als Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella-
Struktur errichteten OGAW zum Ende dieses Geschäftsjahres vermittelt. 

 

 
Begr ündung des Testats  

Prüfungsstandard 

 
Unsere Prüfung wurde entsprechend den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausübung 
durchgeführt. Wir sind der Ansicht, dass die uns vorliegenden Elemente eine hinreichend sichere 
Grundlage für unser Testat bilden. Die Verantwortlichkeiten, denen wir gemäß diesen Vorschriften 
unterliegen, sind im Abschnitt ĂVerantwortlichkeiten des Abschlusspr¿fers f¿r die Pr¿fung des 
Jahresabschlussesñ des vorliegenden Berichts angegeben. 

Unabhängigkeit 
 

Unser Prüfungsmandat wurde unter Einhaltung der Unabhängigkeitsanforderungen ausgeübt, die für uns 
für den Zeitraum vom 01.10.2018 bis zum Datum der Herausgabe unseres Berichts gelten, und wir haben 
insbesondere keine Dienstleistungen erbracht, die gemäß dem Abschlussprüferkodex verboten sind. 
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Begründung unserer Einschätzungen  

 

Nach Maßgabe der für die Begründung unserer Einschätzung relevanten Bestimmungen der Artikel L. 

823-9 und R. 823-7 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) bringen wir zu Ihrer 

Kenntnis, dass unsere wichtigsten Einschätzungen nach unserem professionellen Ermessen die 

Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze sowie der wesentlichen 

vorgenommenen Schätzungen und der Gesamtdarstellung des Abschlusses beinhalten. 

 
Die so erlangten Bewertungen gehören zur prüferischen Durchsicht des Jahresabschlusses insgesamt und 

haben zur Bildung unseres vorstehend zum Ausdruck gebrachten Urteils beigetragen. Wir geben kein 

Urteil über einzelne Elemente dieses Jahresabschlusses ab. 

Sonderprüfungen  

Wir haben ferner in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausübung 
die gesetzlich und regulatorisch vorgeschriebenen Sonderprüfungen durchgeführt. 

 

Im Rechenschaftsbericht und in den den Aktionären übermi ttelten sonstigen 
Dokumenten bezüglich der finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss enthaltene 
Informationen  

 
Wir haben keinerlei Vorbehalte gegen die Richtigkeit der Angaben, die im Rechenschaftsbericht und in 
den den Aktionären übermittelten Dokumenten zur finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss 
enthalten sind, und ihre Übereinstimmung mit dem Jahresabschluss. 

 

Informationen zur Unternehmensf ührung  

 
Wir bescheinigen das Vorhandensein der durch Artikel L. 225-37-4 des französischen 
Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) vorgeschriebenen Angaben im Abschnitt des 
Rechenschaftsberichts zur Unternehmensführung. 
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Verantwortlichkeiten der Direktion und der leitenden Personen der Gesellschaft im 
Hinblick auf den Jahresabschluss  

 

Die Verwaltungsgesellschaft ist für die Erstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der nach den 
in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild vermittelt, und für die Umsetzung eines internen Kontrollsystems, das sie für die 
Erstellung von Jahresabschlüssen, die keine wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei es durch dolose 
Handlungen oder Fehler, enthalten, für notwendig hält. 

 

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es der Verwaltungsgesellschaft, die Fähigkeit des OGA 
zu beurteilen, seinen Betrieb fortzuführen, in seinen Abschlüssen gegebenenfalls die erforderlichen 
Informationen in Bezug auf die Betriebsfortführung darzustellen und den Rechnungslegungsgrundsatz 
der Betriebsfortführung anzuwenden, es sei denn, der OGA soll liquidiert oder seine Tätigkeit eingestellt 
werden. 

Der Jahresabschluss wurde von der Direktion erstellt. 

 
Verantwortlichkeiten des  Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahresabschlusses  

Prüfungsziel und  -verfahren  
 

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht über den Jahresabschluss zu erstellen. Unser Ziel ist es, eine 
hinreichend sichere Gewissheit zu erlangen, dass der Jahresabschluss insgesamt keine wesentlichen 
unzutreffenden Angaben enthält. Eine hinreichend sichere Gewissheit entspricht einem hohen Maß an 
Zuverlässigkeit, ohne dass jedoch garantiert wird, dass durch eine gemäß den Vorschriften zur 
Berufsausübung durchgeführte Prüfung grundsätzlich alle wesentlichen unzutreffenden Angaben 
festgestellt werden. Unzutreffende Angaben können aus dolosen Handlungen oder Fehlern resultieren 
und gelten als wesentlich, wenn bei vernünftiger Betrachtungsweise damit gerechnet werden kann, dass 
sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen können, die die 
Adressaten des Jahresabschlusses treffen, indem sie sich auf diesen stützen. 

 

Wie in Artikel L. 823-10-1 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) angegeben, 
besteht unser Mandat der Erteilung des Bestätigungsvermerks nicht darin, die Tragfähigkeit oder die 
Qualität der Verwaltung Ihres OGA zu garantieren. 

 
Im Rahmen einer in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausübung 
durchgeführten Prüfung wendet der Abschlussprüfer während der gesamten Prüfung professionelles 
Ermessen an. Darüber hinaus: 

 

¶ identifiziert und beurteilt er die Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende 
Angaben, sei es durch dolose Handlungen oder Fehler, enthält, legt Prüfverfahren angesichts dieser 
Risiken fest und setzt diese um und trägt Unterlagen zusammen, die er für ausreichend und geeignet hält, 
um sein Urteil zu begründen. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund doloser 
Handlungen nicht erkannt werden, ist höher als das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben 
aufgrund eines Fehlers nicht erkannt werden, da dolose Handlungen geheime Absprachen, Fälschungen, 
bewusste Auslassungen, falsche Angaben oder das Unterlaufen der internen Kontrolle beinhalten 
können; 
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¶ er nimmt die interne Kontrolle, die für die Prüfung angemessen ist, zur 
Kenntnis, um die unter den jeweiligen Umständen geeigneten Prüfverfahren 
festzulegen, nicht aber, um ein Urteil über die Effizienz der internen Kontrolle 
abzugeben; 

¶ er bewertet die Eignung der Rechnungslegungsmethoden und die 
Angemessenheit der von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen 
Schätzungen sowie die diesbezüglichen Angaben im Jahresabschluss; 

¶ er bewertet die Eignung der Anwendung des 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Betriebsfortführung durch die 
Verwaltungsgesellschaft; und gemäß den vorliegenden Unterlagen beurteilt er, 
ob es eine wesentliche Unsicherheit in Verbindung mit Ereignissen oder 
Umständen gibt oder nicht, die die Fähigkeit des OGA, seinen Betrieb 
fortzuführen, infrage stellen könnte. Diese Bewertung stützt sich auf die bis 
zum Datum seines Berichts vorliegenden Unterlagen, wobei jedoch darauf 
hingewiesen wird, dass spätere Umstände oder Ereignisse die 
Betriebsfortführung infrage stellen könnten. Wenn er zu dem Schluss kommt, 
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er die Leser seines Berichts 
über die im Jahresabschluss aufgeführten Angaben auf diese Unsicherheit 
aufmerksam, oder falls diese Angaben nicht vorhanden oder nicht 
aussagekräftig sind, formuliert er einen eingeschränkten Bestätigungsvermerk 
oder verweigert die Bestätigung des Jahresabschlusses; 

¶ er bewertet die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und beurteilt, 
ob der Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild der zugrunde liegenden Vorgänge und Umstände vermittelt. 

 
 
 

 
Neuilly-sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 

 
 
 

Dokument beglaubigt durch 
elektronische Unterschrift 
Der Abschlussprüfer 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV: KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS ZUM 
30.09.2019 

 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2019 in EUR 
 

 30.09.2019  

Anlagen netto  

Einlagen 

Finanzinstrumente 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Forderungspapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Handelbare Forderungspapiere 

Sonstige Forderungspapiere 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 
und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

0,00 

0,00 

4.911.583.921,44 

1.819.072.219,43 

1.819.072.219,43 

0,00 

2.611.405.468,25 

2.611.405.468,25 

0,00 

186.841.570,01 

186.841.570,01 

186.841.570,01 

0,00 

0,00 

268.964.460,54 

268.964.460,54 
 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen 
EU-Mitgliedstaaten 

0,00 
 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 
 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 
 

Sonstige außereuropäische Organismen 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Forderungen aus in Pension genommenen 

Wertpapieren  

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 

Entliehene Wertpapiere 

In Pension gegebene 

Wertpapiere  

Sonstige vorübergehende 

Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen 

Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Sonstige Finanzinstrumente 

Forderungen 

Devisentermingeschäfte 

Sonstige 

Finanzkonten 

Liquide Mittel 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

25.300.203,21 

25.300.203,21 

919,90 

0,00 

491.961.094,05 

427.001.482,69 

64.959.611,35 

159.638.036,54 

159.638.036,54 

Summe der Aktiva 5.563.183.052,03 
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BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 

30.09.2019 

Eigenkapital  

Kapital 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 

Ergebnisvortrag (a) 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b)  

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 

Finanzinstrumente 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten  

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren  

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte  

Sonstige 

Finanzkonten 

Laufende Bankverbindlichkeiten 

Darlehen 

 
 

4.963.229.425,07 

0,00 

0,00 

-29.204.044,71 

79.720.421,12 

5.013.745.801,48 

20.187.209,18 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

20.187.209,18 

18.385.331,02 

1.801.878,16 

518.724.381,54 

427.560.992,14 

91.163.389,40 

10.525.659,83 

10.525.659,83 

0,00 

Summe Passiva 5.563.183.052,03 

(a) einschließlich Abgrenzungsposten 

(b) abzüglich möglicher Vorabausschüttungen während des Geschäftsjahres 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte  

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Futures-Kontrakte 
 

CME EC EURUSD 1219 256.666.494,68 

CME RF EURCHF 1219 36.226.011,47 

XEUR FGBM BOB 1219 116.794.650,00 

NEW ICE EUR/SEK 1219 9.378.493,90 

RP EURGBP 1219 25.819.417,19 

EUR XEUR FESX D 1219 1.208.700,00 

XEUR FGBL BUN 1219 21.084.250,00 

Optionen  

UKX - FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 6000 1.395.473,59 

DJ EURO STOXX 50 ' 10/2019 PUT 3400 14.806.078,60 

S&P 500 INDEX 09/2020 PUT 2350 2.484.712,35 

S&P 500 INDEX 09/2019 CALL 2985 1.064.876,72 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2940 4.600.813,52 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2910 4.912.085,18 

DJ EURO STOXX 50 ' 12/2019 PUT 3100 2.248.753,50 

S&P 500 INDEX 03/2020 PUT 2350 819.955,07 

DJ EURO STOXX 50 ' 10/2019 CALL 3450 42.458.607,75 

UKX - FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 6600 4.879.979,52 

S&P 500 INDEX 09/2020 PUT 2650 8.093.063,07 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3020 6.858.898,26 

UKX - FTSE 100 INDX 06/2020 PUT 6700 5.317.005,08 

DJ EURO STOXX 50 ' 03/2020 PUT 3000 5.711.120,00 

UKX - FTSE 100 INDX 03/2020 PUT 6000 635.065,83 

S&P 500 INDEX 06/2020 PUT 2350 1.636.087,52 

UKX - FTSE 100 INDX 03/2020 PUT 6700 3.860.531,74 

S&P 500 INDEX 03/2020 PUT 2650 5.085.195,91 

UKX - FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 6000 2.350.161,37 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2895 4.980.346,51 

DJ EURO STOXX 50 ' 12/2020 PUT 2800 4.176.256,50 

DJ EURO STOXX 50 ' 10/2019 CALL 3575 56.554.365,80 

UKX - FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 6500 6.392.438,92 

DJ EURO STOXX 50 ' 06/2021 PUT 2800 5.711.120,00 

DJ EURO STOXX 50 ' 10/2019 PUT 3550 54.248.501,10 

DJ EURO STOXX 50 ' 06/2020 PUT 2700 2.409.378,75 

UKX - FTSE 100 INDX 12/2019 PUT 6800 1.842.526,51 

S&P 500 INDEX 09/2019 CALL 2975 25.024.602,92 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3030 38.910.291,69 

DJ EURO STOXX 50 ' 06/2021 PUT 3200 18.989.474,00 

DJ EURO STOXX 50 ' 06/2020 PUT 3100 9.551.848,20 

UKX - FTSE 100 INDX 06/2020 PUT 6000 1.111.365,20 

DJ EURO STOXX 50 ' 12/2020 PUT 3200 14.322.418,13 

DJ EURO STOXX 50 ' 03/2020 PUT 2650 1.365.314,63 

S&P 500 INDEX 06/2020 PUT 2650 11.230.899,81 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3050 4.715.492,55 

DJ EURO STOXX 50 ' 10/2019 CALL 3600 11.436.517,80 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 3005 13.477.516,64 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 30.09.2019 

Engagement an außerbörslichen Märkten  

Futures-Kontrakte  

Credit Default Swap 
 

CDSI135-99473 42.194.092,83 

CDSI136-99473 7.000.000,00 

CDXIG531 21.097.046,41 

ITXEB530 10.000.000,00 

Sonstige Engagements  

Credit Default Swap  

Sonstige Geschäfte 
 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Futures-Kontrakte  

XEUR FGBS SCH 1219 79.304.980,00 

CBOT USUL 30A 1219 8.625.395,57 

CME 3M EUR 1222 79.108.764,45 

XEUR FOAT EUR 1219 28.952.700,00 

CME 3M EUR 0320 78.920.152,27 

CME EC EURUSD 1219 55.682.300,27 

RTY INDEX 50 1219 4.196.477,71 

SP S&P 500 IN 1219 165.973.101,27 

EUR XEUR EUFF M 1219 2.305.000,00 

EUR XEUR FESX D 1219 4.230.450,00 

FV CBOT UST 5 1219 37.265.655,14 

STX 50 DIV 1219 121.700,00 

Optionen  

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 97,5 192.131.030,99 

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 98,25 147.364.500,47 

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 97,875 359.285.027,96 

Engagement an außerbörslichen Märkten  

Futures-Kontrakte 
 

Sonstige Engagements  

CFD  

MS RECKITT 1249 143.758,98 

CFD MS TSCO 1249 71.514,93 
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Gewinn- und Verlustrechnung zum 30.09.2019 in EUR 
 

 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften 

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten  

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Forderungspapieren 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren  

Erträge aus Finanztermininstrumenten 

Sonstige Finanzerträge 

Summe (1) 

 

 
Aufwendungen für Finanzgeschäfte 

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren  

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten  

Sonstige finanzielle Aufwendungen 

Summe (2) 

 

 
Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 - 2) 

Sonstige Erträge (3) 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 

 

 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4)  

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5)  

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das Ergebnis (7) 

 

Ergebnis (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 

 
 

102.940,85 

48.044.844,55 

69.805.246,98 

325.784,81 

2.649,36 

0,00 

360,00 

118.281.826,54 

 
 
 

 
2.048,75 

30.744,92 

554.306,37 

0,00 

587.100,04 

 

 
117.694.726,50 

0,00 

36.318.380,12 

 

 
81.376.346,38 

-
1.655.925,2

6 

0,00 

 
79.720.421,12 
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 
 

1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der 
Verordnung ANC 2014-01, die an die Stelle der Verordnung CRC 2003-02 in ihrer 
geänderten Fassung getreten ist. 

 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden 
Bildes, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortführung 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr 
zum nächsten 

 
Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der 
vereinnahmten Zinsen erfasst. 

 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. Die 
Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 

 

Die SICAV besteht aus neun Teilfonds: 
 

- EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT (CCC) 
- EDR SICAV - FINANCIAL BONDS (CCCCDCCCC) 
- EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH (CCC) 
- EDR SICAV - EQUITY EUROPE SOLVE (CCCCCD) 
- EdR SICAV - Tricolore Rendement (CC) 
- EdR SICAV - Start (CCCC) 
- EdR SICAV - Europe Midcaps (CCCC) 
- EDR SICAV - Equity US Solve (C) 
- EdR SICAV - Global Opportunities (C)  

Der Gesamtjahresabschluss wird in Euro vorgelegt. 

Aufgrund des Nichtvorhandenseins gemeinsam durch verschiedene Teilfonds gehaltener 
Positionen wurde keine Anpassung der Aktiva und Passiva vorgenommen. 

 
- Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden (*) 

 
- Zusätzliche Informationen (*) 

 
(*) Siehe Informationen zum jeweiligen Teilfonds. 

 
Edmond de Rothschild SICAV ist eine SICAV französischen Rechts mit Umbrella-Struktur, 
die in Form einer Aktiengesellschaft errichtet wurde und den Bestimmungen des 
französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) zu Aktiengesellschaften 
(Buch II - Titel II - Kapitel V) und des französischen Währungs- und 
Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier) 
(Buch II ï Titel I ï Kapitel IV - Abschnitt I ï Unterabschnitt I) entspricht. 
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Wir möchten Sie daran erinnern, dass Edmond de Rothschild SICAV am 
07. Dezember 2018 durch die AMF (Autorité des marchés financiers) zugelassen 
wurde. 
Die SICAV wurde am 12. Februar 2019 errichtet. 

 
 

Die nachstehenden Teilfonds wurden durch Zusammenlegung durch Aufnahme 
von FCP errichtet: 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit wurde am 12.09.2019 durch Aufnahme des 
FCP EdR Euro Sustainable Credit errichtet; 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth wurde am 12.09.2019 durch Aufnahme des 
FCP EdR Euro Sustainable Growth errichtet; 
EdR SICAV ï Financial Bonds wurde am 12.09.2019 durch Aufnahme des FCP 
EdR Financial Bonds errichtet; 
EdR SICAV ï Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des 
FCP EdR Tricolore Rendement errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des 
FCP EdR Equity Europe Solve errichtet; 
EdR SICAV ï Start wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch 
Aufnahme des FCP EdR Start errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Midcaps wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch 
Aufnahme des FCP EdR Europe Midcaps errichtet; 
EdR SICAV ï Global Opportunities wurde am 12.09.2019 durch Zusammenlegung 
mit Aufspaltung des FCP CA EdRAM Opportunités errichtet. 

 

Diese Transaktionen zur Zusammenlegung durch Aufnahme erfolgten im Rahmen 
des Verfahrens FROG (French Routes and Opportunities Garden). Dieses von der 
AMF (Autorité des marchés financiers) etablierte Verfahren bietet die Möglichkeit, 
die historischen Daten zur früheren Wertentwicklung und die ISIN-Codes eines 
aufgenommenen FCP zu bewahren. 

 
Die in diesem Jahresabschluss enthaltenen Informationen erstrecken sich über den 
Zeitraum vom Errichtungsdatum der Teilfonds bis zum 30.09.2019. 
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MERKMALE 

 

ü Auflegungsdatum: 

Der Teilfonds wurde am 7. Dezember 2018 von der AMF zugelassen. 

Der Teilfonds wurde am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des folgenden FCP 

und unter Beibehaltung der ISIN-Codes aufgelegt: 

- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit wurde am 10. Mai 2005 errichtet. 

 
ü Klassifizierung : 

Auf Euro lautende Anleihen und andere Forderungspapiere 

 
ü Anlageziel :  

Der Teilfonds strebt über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance an, die über der seines 

Referenzindex, dem Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, liegt. Hierzu 

investiert er in die Märkte für Unternehmensanleihen und versucht, finanzielle Rentabilität mit der 

Umsetzung einer Politik zu verbinden, die auf die Einhaltung von außerfinanziellen Kriterien abzielt, dafür 

jedoch ein Kapitalverlustrisiko birgt. 

 
ü Referenzindex: 

Der Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return-Index (Bloomberg-Code 

LECPTREU) wird von Bloomberg LP berechnet und veröffentlicht. Der Index bildet auf Euro lautende 

festverzinsliche Schuldverschreibungen ab, die von industriellen Emittenten, Banken und öffentlichen 

Versorgungsunternehmen ausgegeben und mindestens mit BBB- bewertet wurden sowie über eine 

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr verfügen. Zum Zeitpunkt der letzten Aktualisierung dieses Prospekts 

ist der Verwalter dieses Referenzindex (Website: https://www.bloomberg.com) noch nicht in das von der 

ESMA geführte Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. 

Da die Verwaltung des Teilfonds nicht indexgebunden ist, kann seine Wertentwicklung erheblich von jener 

seines Referenzindex abweichen, der nur als Index für den nachträglichen Vergleich dient. 

Die zugrunde liegenden Zinssätze und Indizes wurden annualisiert. Die Berechnung der Wertentwicklung 

dieses Index berücksichtigt die Kupons. 

Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 

verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten 

Referenzindizes, in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index 

oder bei Aussetzung des Index durchzuführen sind. 

 

ü Risikoprofil :  

Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft 

ausgewählt werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt 

jedem Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich 

unabhängig von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu 

wird den Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten 

zu lassen, insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und 

rechtlichen Situation sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 

Kapitalverlustrisiko: 

Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der 

anfängliche Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene 

Anlagehorizont eingehalten wird. 

Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen: 

Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 

(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht 

immer an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann 

deshalb hinter dem Anlageziel zurückbleiben, und der Rückgang seines Nettoinventarwerts kann zu einer 

negativen Performance führen. 

Kreditrisiko: 

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie 

Staatsanleihen (BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des 

Emittenten, wovon die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückzahlung betroffen sein können. Das 

Kreditrisiko ist außerdem an die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Aktionär wird darauf 
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aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem 

Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder 

über OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der 

Kreditwürdigkeit ausgesetzt. 

Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere: 

Der Teilfonds kann in Emissionen von Gesellschaften mit einem Rating der Kategorie ĂNon-Investment 

Gradeñ (mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poor's oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen 

internen Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren. Bei diesen Emissionen handelt es sich um 

sogenannte spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko der Emittenten höher ist. Dieser Teilfonds 

ist daher zum Teil als spekulativ zu werten und richtet sich insbesondere an Anleger, die sich der Risiken 

in Verbindung mit Investitionen in diese Art von Wertpapieren bewusst sind. Daher kann das Zurückgreifen 

auf hochrentierliche Wertpapiere (ĂHigh Yieldñ, spekulative Titel mit hºherem Ausfallrisiko) das Risiko eines 

erheblicheren Verfalls des Nettoinventarwerts nach sich ziehen. 

Zinsrisiko: 

Das Engagement in Zinsprodukten (Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 

anfällig in Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des Werts 

des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der Zinskurve. 

Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Gegenparteirisiko: 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Gegenparteirisiko ergibt sich 

durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder vorübergehende 

Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds möglicherweise 

dem Risiko des Ausfalls einer seiner Gegenparteien und gegebenenfalls eines Rückgangs seines 

Nettoinventarwerts aus. 

Liquiditätsrisiko: 

Die Märkte, an denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel 

betroffen sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds 

Positionen auflöst, aufbaut oder ändert. 

Derivatrisiko: 

Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen. 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. 

Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR): 

Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen.  

Risiko im Zusammenhang mit hybriden Produkten (Wandelanleihen): 

Da Wandelanleihen in Aktien umgewandelt werden können, führen sie bei einem Portfolio aus Anleihen zu 

einem Aktienrisiko. Durch Wandelanleihen wird das Portfolio ebenfalls der Volatilität der Aktienmärkte 

ausgesetzt, die höher ist als bei Rentenmärkten. Der Besitz solcher Instrumente erhöht folglich das Risiko 

des Portfolios, das jedoch je nach Beschaffenheit des Marktes durch die Anleihenkomponente der hybriden 

Wertpapiere abgeschwächt werden kann. 

Risiken im Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total 

Return Swaps: Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps sowie die 

Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse spezifische Risiken bergen, beispielsweise 

betriebliche oder Verwahrungsrisiken. Somit kann der Rückgriff auf diese Transaktionen negative 

Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben. 

Rechtliches Risiko: 

Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Geschäften im 

Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return Swaps 

abgeschlossenen Kontrakte. 

Risiken im Zusammenhang mit bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCo-Anleihen): 

CoCo-Anleihen sind nachrangige Forderungspapiere, die von Kreditinstituten oder Versicherungs- bzw. 

Rückversicherungsunternehmen ausgegeben werden und für das regulatorische Kapital zugelassen sind und 

die die Besonderheit haben, in Aktien wandelbar zu sein, oder deren Nennwert im Falle des Eintretens eines 

zuvor im Prospekt definierten ĂTriggerñ herabgesetzt werden kann (ĂHerabschreibungsmechanismusñ). Eine 

CoCo-Anleihe beinhaltet die Option, im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Situation des Emittenten 

auf Initiative des Emittenten eine Wandlung in Aktien vorzunehmen. Zusätzlich zum Kredit- und 

Zinsänderungsrisiko von Anleihen kann die Aktivierung der Wandlungsoption dazu führen, dass der Wert der 

CoCo-Anleihe stärker als jener der anderen, klassischen Anleihen des Emittenten sinkt. Abhängig von den 

für die jeweilige CoCo-Anleihe festgelegten Bedingungen können bestimmte auslösende Ereignisse zu einer 

dauerhaften Herabschreibung der Kapitalanlage und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder zu einer 

Wandlung der Anleihe in Aktien führen. 
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Umwandlungsschwellenrisiko bei CoCo-Anleihen: 

Die Umwandlungsschwelle einer CoCo-Anleihe hängt von der Solvenzquote des Emittenten ab. Dies ist 

das Ereignis, das die Wandlung der Anleihe in Stammaktien bestimmt. Je niedriger die Solvenzquote, desto 

höher ist die Wahrscheinlichkeit der Umwandlung. 

Risiko des Verlusts oder der Aussetzung des Kupons: 

Je nach Eigenschaften der CoCo-Anleihen sind die Kuponzahlungen diskretionär und können vom 

Emittenten jederzeit und auf unbestimmte Zeit gekündigt oder ausgesetzt werden. 

Risiko des Eingreifens einer Regulierungsbehºrde zum Zeitpunkt der Ăfehlenden Existenzfªhigkeitñ (Point 
of Non-Viability, PONV): 

Eine Regulierungsbehºrde kann jederzeit in ihrem Ermessen die Ăfehlende Existenzfªhigkeitñ einer 

Institution feststellen. Dies bedeutet, dass die emittierende Bank die Unterstützung der öffentlichen Hand 

benötigt, um zu verhindern, dass der Emittent zahlungsunfähig wird, Insolvenz anmeldet, den Großteil 

seiner Schulden bei Fälligkeit nicht begleichen kann oder anderweitig geschäftlich tätig ist, und die 

Umwandlung der Wandelanleihe in Aktien unter gewissen Umständen, die außerhalb der Kontrolle des 

Emittenten liegen, vorschreibt oder beantragt. 

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: 

Im Gegensatz zur konventionellen Kapitalstruktur können Anleger in CoCo-Anleihen einen Kapitalverlust 

erleiden, der keine Auswirkungen auf die Aktionäre hat. In bestimmten Situationen werden die Inhaber von 

CoCo-Anleihen vor den Aktionären Verluste erleiden. 

Ausfallrisiko bei R ückzahlungen:  

Die meisten CoCo-Anleihen werden in Form von unbefristeten Instrumenten ausgegeben, die nur mit 

Zustimmung der zuständigen Behörde zu einem vorher festgelegten Betrag zurückgezahlt werden können. 

Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass unbefristete CoCo-Anleihen am Tag des Rückkaufs 

erstattet werden. CoCo-Anleihen sind eine Form von langfristigem Kapital. Es ist möglich, dass der Anleger 

die Rückzahlung des Kapitals nicht wie erwartet am Tag des Rückkaufs oder an einem bestimmten Tag 

erhält. 

Liquiditätsrisiko: 

Unter bestimmten Umständen kann es schwierig sein, einen Käufer für CoCo-Anleihen zu finden, und der 

Verkäufer kann gezwungen sein, einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert der Anleihe zu 

hinzunehmen, um sie verkaufen zu können. 

 
ü Zulässige Anleger: 

Aktienklassen A EUR, B EUR: Alle Anleger 

Aktienklasse CR EUR: Alle Anleger, wobei diese Aktien nur in den folgenden Fällen an Privatanleger (nicht 

professionelle Anleger oder professionelle Anleger auf Option) vertrieben werden dürfen: 

- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 

Finanzunternehmen, 

- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung 

besteht, die den Erhalt und das Einbehalten von Rückvergütungen untersagt 

- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im Rahmen eines 

Verwaltungsmandats. 

Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die 

Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder 

Beratungsgebühren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 

Die Aktien sind nicht in allen Ländern zum Vertrieb zugelassen. Sie stehen Privatanlegern daher nicht in 

allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung. 

Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 

Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 

haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung des OGA anvertraut wurde. 

Aktienklassen I EUR, K EUR und N EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 

Rechnung oder für Rechnung Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, die vor dem 12.02.2019 den 

Teilfonds gezeichnet haben. 

Aktienklasse R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 

der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
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ü Ergebnisverwendung: 

 

Aussch üttungsf ähige Betr äge 
Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, Ă I EURñ, ĂK 

EURñ und ĂN EURñ 
Aktienklasse ĂB EURñ 

Verwendung des Nettoergebnisses Thesaurierung Ausschüttung  

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 

VERMÖGENSENTWICKLUNG 

 

Daten  
Nettoverm ögen in 

Mio. Euro  
ú 

Anzahl der im 
Umlauf 

befindlichen Aktien  

Netto -
Rücknahmepreis der 

Aktie in Euro  
ú 

 
12 

 
Februar 2019* 

   

 Aktienklasse A EUR 95,20 265.139,55 359,07 
 Aktienklasse R EUR 0,16 1.604,69 101,98 
 Aktienklasse I EUR 22,06 1.577,45 13.986,29 
 Aktienklasse CR EUR 4,78 48.680,42  98,26 
 Aktienklasse B EUR 3,92 36.933,45 106,20 
 Aktienklasse N EUR 0,13 1,000 13.488,34 

30 September 2019    

 Aktienklasse A EUR 100,17 266.690,411 375,59 
 Aktienklasse R EUR 0,11 1.009,982 106,53 
 Aktienklasse I EUR 51,93 3.536,388 14.684,32 
 Aktienklasse CR EUR 6,14 59.669,183 102,86 
 Aktienklasse B EUR 5,03 45.249,201 111,07 
 Aktienklasse N EUR 0,01 1,000 14.171,98 

* Die SICAV und EdR SICAV - Euro Sustainable Credit wurden am 12. Februar 2019 durch 

Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit aufgelegt. 
 

ERGEBNISVERWENDUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2019 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 26.974,21 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 26.697,03 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 277,18 ú    

Wir schlagen Ihnen die folgende Ausschüttung vor: 
 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 

Erträge aus anderen europäischen Anleihen 
0,33 
0,26 

Summe je Aktie 0,59 

 
Zahlung am 07.01.2020. 

 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 

Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 24.772,40 ú, d. h. 0,54 ú je Aktie. 
 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -
verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 



 

 
 
 
 
 
 
 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jahresabschluss zum September 2019 

 
 
 

Jahresabschluss zum 30. September 2019 
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JAHRESABSCHLUSS 

 
30.09.2019 
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EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 

 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019  

Anlagen netto  

Einlagen 

Finanzinstrumente 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Forderungspapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Handelbare Forderungspapiere  

Sonstige Forderungspapiere 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen anderer Länder 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen EU-

Mitgliedstaaten 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige außereuropäische Organismen 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 

Entliehene Wertpapiere 

In Pension gegebene Wertpapiere  

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Sonstige Finanzinstrumente 

Forderungen 

Devisentermingeschäfte 

Sonstige 

Finanzkonten 

Liquide Mittel 

0,00 

0,00 

161.221.313,40 

0,00 

0,00 

0,00 

160.906.298,71 

160.906.298,71 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

299.659,71 

299.659,71 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

15.354,98 

15.354,98 

0,00 

0,00 

208.933,21 

0,00 

208.933,21 

3.360.434,61 

3.360.434,61 

Summe der Aktiva 164.790.681,22 
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BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 

30.09.2019 

Eigenkapital  

Kapital 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 

Ergebnisvortrag (a) 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 

Finanzinstrumente 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte 

Sonstige 

Finanzkonten 

Laufende Bankverbindlichkeiten 

Darlehen 

 
 

161.507.604,87 

0,00 

0,00 

804.746,79 

1.071.859,98 

163.384.211,64 

15.354,98 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

15.354,98 

15.354,98 

0,00 

1.391.114,60 

0,00 

1.391.114,60 

0,00 

0,00 

0,00 

Summe Passiva 164.790.681,22 

(a) einschließlich Abgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorabausschüttungen für das Geschäftsjahr 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Futures-Kontrakte 

CME EC EURUSD 1219 

Engagement an außerbörslichen 

Märkten  

Sonstige Engagements 

Sonstige Geschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Engagement an außerbörslichen Märkten 

Sonstige Engagements 

 
 
 
 

 
1.005.549,44 
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften 

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 

Erträge aus Forderungspapieren 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 

Erträge aus Finanztermininstrumenten 

Sonstige Finanzerträge 

Summe (1) 

 

 
Aufwendungen für Finanzgeschäfte 

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren 

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten 

Sonstige finanzielle Aufwendungen 

Summe (2) 

 

 
Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 - 2) 

Sonstige Erträge (3) 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 

 

 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4)  

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5)  

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das Ergebnis (6) 

 

Ergebnis (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 

 
 

93,76 

0,00 

1.783.119,26 

0,00 

16,06 

0,00 

0,00 

1.783.229,08 

 
 
 

 
0,00 

0,00 

9.036,40 

0,00 

9.036,40 

 

 
1.774.192,68 

0,00 

858.391,61 

 

 
915.801,07 

156.058,91 

0,00 

 

 
1.071.859,98 
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

 
1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in 

ihrer geänderten Fassung. Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 

 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht.  
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro.  
Das Geschäftsjahr umfasst 231 Tage. 

 
Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der 
unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer 
Hilfsmittel oder mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden 
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Werte, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann 
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 

 
Einlagen: 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 

 
Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen 
Schlusskurs bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des 
Nettoinventarwerts berechnet. 

 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelt werden: 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. Die 
Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der 
Preise, die für die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 

 

Handelbare Forderungspapiere: 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen 
sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten 
Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen 
Merkmalen des Emittenten: 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euro InterBank Offered Rate (EURIBOR); 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über einem Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit 
bei den längsten Laufzeiten. 

 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten können nach der Linearmethode 
bewertet werden. 
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Staatsanleihen werden zum täglich von der Banque de France veröffentlichten Marktzins bewertet. 

 
Gehaltene OGA: 

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 
 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus in Pension 
gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich auflaufender 
Zinsverbindlichkeiten erfasst. 

 
Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten 
ĂForderungen aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der vertraglich 
vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapierenñ in der 
vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 

 

Finanztermininstrumente: 
 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 
 

An geregelten Märkten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den täglichen Abrechnungskursen bewertet. 

 
Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

 

Swaps: 
 

Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der sich aus 
der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. Dieser Preis 
wird um das Ausfallrisiko berichtigt. 

 

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines von der Gegenpartei gestellten Referenzzinssatzes 
bewertet. 

 
Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 

 

Außerbilanzielle Verpflichtungen: 
 

Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten Kurses 
zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem 
gleichwertigen Betrag. 

 

Verwaltungskosten 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb, Kosten der Abschlussprüfung usw. 

 
Diese Kosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des OGA verbucht. 

 
Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA tatsächlich 
berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 

 
Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 

 
Der auf Basis des Nettovermögens angewendete Zinssatz beträgt: Für Finanzverwaltungskosten 

 
- Aktienklasse A EUR: 0,95 % 
- Aktienklasse R EUR: 1,15 % 
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- Aktienklasse CR EUR: 0,80 % 
- Aktienklasse B EUR: 0,95 % 
- Aktienklasse N EUR: 0,25 % 
- Aktienklasse I EUR: 0,30 % 

 
Für die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere Gebühren für 
Depotbank, Fondsbewerter und Abschlussprüfer usw. 

 

Für alle Aktienklassen 
 

beträgt der Satz 0,15 % vom 11.02.19 bis 17.07.19 und 0,12 % ab dem 18.07.19. 
 

Erfolgsabhängige Provision 
 

Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, R EUR, CR EUR, B EUR, N EUR und I EUR 
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 

 
Referenzindex: Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return 

 

Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds mit jener eines 
indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die Wertentwicklung des Referenzindex des 
Teilfonds nach Anpassung für Zeichnungen und Rücknahmen Teilfonds wieder. 
Sobald die Wertentwicklung des Teilfonds jene des Referenzindex überschreitet und über der High Water Mark liegt, wird 
eine Provision von maximal 15 % nach Steuern auf die Outperformance erhoben. 

 
Die High Water Mark entspricht dem letzten Nettoinventarwert am Enddatum einer Referenzperiode, auf dessen 
Grundlage die Zahlung einer erfolgsabhängigen Provision erfolgte. 

 

Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende Februar. 
Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 

 
Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision gebildet. Bei 
Rücknahmen wird der mit den zurückgenommenen Aktien verbundene Anteil an der erfolgsabhängigen Provision 
endgültig durch die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt. 

 
In folgenden Fällen wird keine erfolgsabhängige Provision fällig: 
- Die Wertentwicklung des Teilfonds ist im Vergleich zum letzten Geschäftsjahr negativ. 
- Die Performance des Teilfonds liegt unterhalb der Performance seines Referenzindex. 
- Der Nettoinventarwert des Teilfonds ist geringer als die High Water Mark. 

 

 

Swing-Pricing 

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Anpassungsmethode für den Nettoinventarwert des Teilfonds mit der 
Bezeichnung ĂSwing Pricingñ eingef¿hrt. Dieser Mechanismus wird in Abschnitt VII des Verkaufsprospekts nªher 
erlªutert: ĂRegeln f¿r die Bewertung der Aktivañ: 
Zeichnungen und Rücknahmen von Aktien werden nach Betrag, in ganzen Aktien oder in Tausendstelaktien 
ausgeführt. 
Der Wechsel von einer Aktienklasse zu einer anderen Aktienklasse dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds der 
SICAV wird steuerlich als Rücknahmevorgang mit anschließender Neuzeichnung angesehen. Somit ist die steuerliche 
Behandlung eines jeden Zeichners von den für die jeweilige Situation des Zeichners geltenden Steuervorschriften 
und/oder vom Anlageland des OGAW abhängig. In jedem Fall wird den Zeichnern angeraten, sich bei Unklarheiten an 
ihren Berater zu wenden, um sich über die anwendbaren Steuervorschriften zu informieren. 
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei Anträgen, die an die mit der Entgegennahme der Zeichnungs- 
und Rücknahmeanträge betrauten Stellen übermittelt werden, die Frist für die Zusammenfassung der Anträge bei der 
zentralen Verwaltungsstelle Edmond de Rothschild (France) maßgeblich ist. Folglich können diese betrauten Stellen 
unter Berücksichtigung ihres eigenen Zeitaufwands bei der Übermittlung an Edmond de Rothschild (France) eigene 
Fristen setzen, die vor der nachstehend genannten liegen. 

 
Ort und Form der Veröffentlichung des Nettoinventarwerts: 
Verfügbar ist der Nettoinventarwert des Teilfonds über die Verwaltungsgesellschaft:  
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France) 
47, rue du Faubourg Saint-Honoré ï 75401 Paris Cedex 08 
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Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 
 

Das Ergebnis: 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und 
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im 
Anlagebestand des Portfolios zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der 
Verwaltungskosten und der Kosten für Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 

 

Gewinne und Verluste: 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne 
Gebühren zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben 
Art, die noch nicht ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des 
Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 

 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Ausschüttungsfähige Beträge 

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, Ă I EURñ, ĂK 

EURñ und ĂN EURñ 
Aktienklasse ĂB EURñ 

Verwendung des Nettoergebnisses Thesaurierung Ausschüttung 

  

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

  

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 0,00 

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebühren) 178.497.090,51 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmegebühren) -21.745.362,28 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 846.296,45 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -92.330,58 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 325.280,21 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten -301.206,03 

Transaktionskosten -22.919,31 

Wechselkursdifferenzen 34.688,61 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und Finanzinstrumenten 4.942.227,97 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 4.942.227,97 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten -15.354,98 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -15.354,98 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Vorjahresausschüttung auf die Nettogewinne und -verluste 0,00 

Vorjahresausschüttung auf das Ergebnis 0,00 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 915.801,07 

Vorabausschüttung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die Nettogewinne und -
verluste 

0,00 

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte Vorabausschüttung(en) 0,00 

Sonstige Elemente 0,00 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 163.384.211,64 
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3. ERGÄNZENDE INFORMATIONEN 
 

3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER 

WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE 
 

 Betrag % 

 
 

Aktiva 

 
Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen  

Festverzinsliche Anleihen An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte VAR/REV 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

Forderungspapiere 

SUMME Forderungspapiere 

 

 
Passiva 

 
Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

SUMME Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

 
Außerbilanzielle Posten 

 
Deckungsgeschäfte 

Währung 

SUMME Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

SUMME Sonstige Geschäfte 

 
 
 
 

 
159.601.800,71 

 
 
 
 

 
97,68 

1.304.498,00 0,80 

160.906.298,71 98,48 

 
0,00 

 
0,00 

 
 

0,00 

 
 

0,00 

 
 

1.005.549,44 

 
 

0,62 

1.005.549,44 0,62 

 
0,00 

 
0,00 
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3.2. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER 

AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 
Festverzinslich % Variabel 

verzinslich 
% Anpassbarer 

Zinssatz 
% Sonstige % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere  

Forderungspapiere 

Vorübergehende 

Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

 

0,00 

158.971.204,94 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

97,30 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

1.304.498,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,80 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

630.595,77 

0,00 

0,00 

3.360.434,61 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,39 

0,00 

0,00 

2,06 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

 
3.3. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, 

PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 

< 3 Monate % [3 Monate - 1 Jahr] % [1 - 3 Jahre] % [3 - 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere  

Forderungspapiere 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

 
0,00 

705.431,47 

0,00 

0,00 

3.360.434,61 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,43 

0,00 

0,00 

2,06 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

5.828.101,79 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

3,57 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

30.441.924,46 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

18,63 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

33.224.663,51 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

20,34 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

90.706.177,48 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

55,52 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 
 



94 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 

 

3.4. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER 

BEWERTUNGSWÄHRUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND 

AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 USD   Andere Währungen 

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 997.692,47 0,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OGA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungen 14.676,21 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 5.982,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva         

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 1.005.549,44 0,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG NACH 
ART 

 

 
 30.09.2019 

Forderungen 

Forderungen aus Zeichnungen  

Garantieeinlage in bar 

Coupons und Dividenden in bar 

Summe der Forderungen 

 
Verbindlichkeiten 

Käufe mit aufgeschobener Abrechnung 

Zu zahlende Rücknahmen 

Verwaltungskosten 

Variable Verwaltungskosten 

Sonstige Verbindlichkeiten 

Summe Verbindlichkeiten 

 

127.713,59 

14.676,21 

66.543,41 

208.933,21 

 
 

396.484,00 

872.380,59 

119.288,48 

1.567,95 

1.393,58 

1.391.114,60 
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3.6. EIGENKAPITAL 
 
 

3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 

 
 In Aktien Betrag 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

298.645,249 

-31.954,838 

266.690,411 

107.518.373,87 

-11.743.585,55 

95.774.788,32 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

1.604,686 

-594,704 

1.009,982 

163.497,33 

-60.936,33 

102.561,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

116.549,766 

-56.880,583 

59.669,183 

11.625.815,12 

-5.812.599,79 

5.813.215,33 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

3.783,035 

-246,647 

3.536,388 

53.792.004,82 

-3.582.319,04 

50.209.685,78 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

50.259,990 

-5.010,789 

45.249,201 

5.383.924,40 

-545.921,57 

4.838.002,83 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

1,000 

0,000 

1,000 

13.474,97 

0,00 

13.474,97 

 

3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

 

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 900,95 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,28 

Variable Verwaltungskosten 14,21 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 666.333,31 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,09 

Variable Verwaltungskosten 1.195,84 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 112.820,91 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,47 

Variable Verwaltungskosten 236,24 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 37.996,18 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,94 

Variable Verwaltungskosten 77,15 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 29.530,99 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,09 

Variable Verwaltungskosten 44,51 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 34,67 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,39 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

 



 

3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN 

 

 
3.8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 

 
Entfällt 

 

3.8.2. Sonstige vom Fonds oder gegenüber dem Fonds eingegangene 
Verpflichtungen: 

 

Entfällt 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 
 
 

3.9.1. Zeitwert der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorübergehenden Kaufs sind 
 

 
 30.09.2019 

In Pension genommene Wertpapiere 

Entliehene Wertpapiere 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.2. Zeitwert der Wertpapiere, die eine Sicherheitsleistung bilden 
 

 
 30.09.2019 

Als Garantie gestellte, in ihrer ursprünglichen Position ausgewiesene 
Finanzinstrumente 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz 
ausgewiesen sind 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente der Unternehmensgruppe 
 

 
 ISIN-Code Währung 30.09.2019 

 

Aktien 

   

0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Forderungspapiere   0,00 

OGA   299.659,71 

 FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 299.659,71 

Finanztermininstrumente   0,00 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 
 

Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Ergebnisvortrag 0,00 

Ergebnis 1.071.859,98 

Summe 1.071.859,98 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 538.308,81 

Summe 538.308,81 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 445,23 

Summe 445,23 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 467.777,73 

Summe 467.777,73 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 38.216,20 

Summe 38.216,20 
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30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 26.697,03 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 277,18 

Thesaurierung 0,00 

Summe 26.974,21 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 45.249,201 

Ausschüttung je Anteil 0,59 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 

 
 

30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 137,80 

Summe 137,80 

 
 

 

Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf die Nettogewinne und 

-verluste entfallenden ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr 804.746,79 

Für die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr geleistete Vorabausschüttungen 0,00 

Summe 804.746,79 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 530,61 

Summe 530,61 
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30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 493.663,27 

Summe 493.663,27 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 255.471,94 

Summe 255.471,94 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 30.238,87 

Summe 30.238,87 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 24.772,40 

Summe 24.772,40 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 69,70 

Summe 69,70 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 163.384.211,64 

 
EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse A EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 100.168.549,41 

Anzahl Aktien 266.690,411 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 375,59 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

1,85 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,01 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse R EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 107.602,81 

Anzahl Aktien 1.009,982 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 106,53 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

0,52 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,44 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse I EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 51.929.479,40 

Anzahl Aktien 3.536,388 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 14.684,32 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

72,24 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

132,27 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse CR EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 6.138.142,99 

Anzahl Aktien 59.669,183 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 102,86 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

0,50 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,64 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 163.384.211,64 

 
EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse B EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 5.026.265,05 

Anzahl Aktien 45.249,201 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 111,07 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

0,54 

Ausschüttung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,59 

Steuerguthaben je Anteil in EUR * 

Vortrag je Anteil in EUR auf das 

Ergebnis 

 

0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
 

CREDIT Aktienklasse N EUR  

Nettovermögen in EUR 14.171,98 

Anzahl Aktien 1,000 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 14.171,98 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

69,70 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

137,80 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.12. BESTAND IN EUR 
 
 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

    

Anleihen und ähnliche Wertpapiere, die an einem geregelten oder 
ähnlichen Markt gehandelt werden 

    

    

DEUTSCHLAND     

ALLIANZ SE 5,625 % 17.10.42 EUR 1.000.000 1.215.798,36 0,74 

BERT AG 3,0 % 23.04.75 EUR 200.000 214.151,74 0,13 

CTC BONDCO GMBH 5,25 % 15.12.25 EUR 500.000 525.467,08 0,32 

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 0,25 % 06.09.24 EUR 300.000 300.504,78 0,18 

INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,625 % PERP EUR 400.000 398.851,62 0,24 

LANX 1,0 % 07.10.26 EMTN EUR 1.000.000 1.062.053,01 0,65 

LBBW 2,875 % 28.09.26 EUR 1.000.000 1.131.409,21 0,69 

SCHA VERW ZWE FIX 15.09.26 EUR 1.500.000 1.566.818,75 0,97 

TALANX AG 2,25 % 05.12.47 EUR 1.200.000 1.288.769,75 0,80 

SUMME DEUTSCHLAND   7.703.824,30 4,72 

AUSTRALIEN 
    

WESTPAC BANKING 0,625 % 22.11.24 EUR 1.000.000 1.036.156,71 0,63 

SUMME AUSTRALIEN   1.036.156,71 0,63 

BELGIEN 
    

UNKNOWN FICTIF 4,375 % 15.07.26 EUR 500.000 516.815,42 0,32 

SUMME BELGIEN   516.815,42 0,32 

DÄNEMARK 
    

ISS GLOB 1,125 % 07.01.21 EMTN EUR 1.500.000 1.530.660,41 0,94 

SUMME DÄNEMARK   1.530.660,41 0,94 

SPANIEN 
    

ABERTIS INFRA 1,5 % 27.06.24 EUR 1.000.000 1.052.551,23 0,64 

ABERTIS INFRA 1,875 % 26.03.32 EUR 800.000 800.166,58 0,49 

ABERTIS INFRA 2,375 % 27.09.27 EUR 300.000 331.910,12 0,20 

AMAD CAP 1,625 % 17.11.21 EMTN EUR 1.100.000 1.151.449,26 0,70 

BANCO DE BADELL 0,875 % 22.07.25 EUR 1.000.000 1.016.201,31 0,62 

BANCO DE BADELL 1,125 % 27.03.25 EUR 300.000 300.302,61 0,18 

BANCO NTANDER 1,375 % 09.02.22 EUR 1.700.000 1.771.294,16 1,09 

BANCO NTANDER 2,125 % 08.02.28 EUR 800.000 870.151,78 0,53 

CAIXABANK 1,125 % 12.01.23 EMTN EUR 600.000 620.109,70 0,38 

CAIXABANK 1,125 % 17.05.24 EMTN EUR 1.000.000 1.046.316,80 0,64 

INMOBILIARIA COLONIAL 1,45 % 28.10.24 EUR 1.200.000 1.282.490,55 0,79 

KUTXABANK 0,5 % 25.09.24 EUR 400.000 401.152,25 0,25 

MAPFRE SA 4,375 % 31.03.47 EUR 900.000 1.055.901,66 0,65 

TELEFÓNICA EMISIONES 3,961 % 26.03.2021 EUR 800.000 866.030,05 0,53 

SUMME SPANIEN   12.566.028,06 7,69 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-

vermögen 

 
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 

    

ALBEMARLE 1,875 % 08.12.21 EUR 751.000 794.376,42 0,49 

APPLE INC 1,0 % 10.11.22 EMTN EUR 1.300.000 1.362.148,46 0,83 

AT AND T INC 1,8 % 05.09.26 EUR 1.100.000 1.196.488,75 0,73 

AT T 1,95 % 15.09.23 EUR 1.000.000 1.068.105,74 0,65 

CELA US HOLD 1,125 % 26.09.23 EUR 1.200.000 1.239.389,31 0,76 

EQUINIX 2,875 % 01.02.26 EUR 1.200.000 1.258.063,83 0,77 

FEDEX 1,0 % 11.01.23 EUR 1.300.000 1.340.498,74 0,82 

IBM INTL BUSINESS MACHINES 0,375 % 31.01.23 EUR 1.500.000 1.524.895,27 0,93 

JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC ZCP 04.12.20 EUR 1.500.000 1.501.350,00 0,92 

JPM 2,625 % 04.23.2021 EUR 1.500.000 1.583.638,28 0,97 

KKR GROUP FINANCE CO V LLC 1,625 % 22.05.29 EUR 600.000 639.844,83 0,39 

LEVI STRAUSS CO 3,375 % 15.03.27 EUR 1.000.000 1.071.563,75 0,66 

MDLZ 1 03.07.22 EUR 600.000 618.498,23 0,38 

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0,375 % 07.03.23 EUR 1.200.000 1.218.499,67 0,75 

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1,125 % 07.03.27 EUR 600.000 641.825,51 0,39 

MMS USA FINANCING 0,625 % 13.06.25 EUR 500.000 503.327,75 0,31 

MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 1,375 % 27.10.26 EUR 1.200.000 1.296.087,86 0,79 

NETFLIX 3,625 % 15.05.27 EUR 1.100.000 1.184.727,65 0,73 

STARTFRUIT US COLDO LLC 6,5 % 01.10.26 EUR 1.200.000 1.229.160,67 0,75 

THERMO FISHER SCIENTIFIC 0,125 % 01.03.25 EUR 500.000 499.465,92 0,31 

TOYOTA MOTOR CREDIT 0,0 % 21.07.21 EUR 1.500.000 1.504.642,50 0,92 

UNIT TECH COR 1,125 % 15.12.21 EUR 1.000.000 1.032.789,18 0,63 

SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   24.309.388,32 14,88 

FINNLAND 
    

NORDEA BANK AB PUBL 3,5 % PERP EUR 1.300.000 1.309.266,66 0,80 

SUMME FINNLAND   1.309.266,66 0,80 

FRANKREICH 
    

ADP 1,5 % 24.07.23 EUR 600.000 636.497,31 0,39 

ADP 3,886 %10-100520 EUR 600.000 624.366,21 0,38 

ALD 1,25 % 11.10.22 EMTN EUR 1.200.000 1.255.148,14 0,77 

ARKEMA 1,5 % 20.04.27 EMTN EUR 600.000 658.306,38 0,40 

ASF 4,125 % 13.04.20 EMTN EUR 600.000 625.518,15 0,38 

ATOS ORIGIN 2,375 % 02.07.20 EUR 500.000 508.984,97 0,31 

AXASA 3 7/8 05.20.49 EUR 800.000 932.154,41 0,57 

BNP PAR 0,125 % 04.09.26 EMTN EUR 1.000.000 982.960,63 0,60 

BNP PAR 2,375 % 20.11.30 EMTN EUR 1.200.000 1.331.377,97 0,81 

BNP 4.032 12.31.49 EUR 1.500.000 1.718.872,27 1,05 

BVIFP 3 1/8 01.21.21 EUR 1.600.000 1.699.394,52 1,04 

CA ASSURANCES 4,25 % PERP EUR 1.400.000 1.584.837,59 0,97 



107 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 
 

 
 

Bezeichnung der Werte Währu
ng 

Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-

vermögen 

 
CAPGEMINI SE 1,0 % 18.10.24 

 
EUR 

 
1.000.000 

 
1.051.186,64 

 
0,64 

CAPGEMINI 1,75 % 01.07.20 EUR 300.000 304.223,02 0,19 

CASINO 4,726 % STEP-UP 26.05.21 EMTN EUR 600.000 630.595,77 0,39 

CNP ASSURANCES 1,875 % 20.10.22 EUR 1.400.000 1.500.317,48 0,92 

CNP ASSURANCES 4,75 % PERP EUR 500.000 548.074,40 0,34 

CNPFP 2 3/4 02.05.29 EUR 200.000 231.427,37 0,14 

DASSAULT SYSTMES 0,0 % 16.09.22 EUR 800.000 803.340,00 0,49 

DASSAULT SYSTMES 0,125 % 16.09.26 EUR 800.000 798.923,72 0,49 

ENGIE 0,0 % 04.03.27 EMTN EUR 1.100.000 1.087.911,00 0,67 

FRANCE TELECOM 3 % 15.06.22 EUR 1.600.000 1.752.471,08 1,06 

GECINA E3R+0,38 % 30.06.22 EMTN EUR 1.300.000 1.304.498,00 0,80 

GETLINK SE 3,625 % 01.10.23 EUR 500.000 527.089,44 0,32 

GROUPE DANONE 1,75 % PERP EMTN EUR 900.000 925.667,31 0,57 

JCDECAUX 1,0 % 01.06.23 EUR 1.500.000 1.558.493,48 0,95 

K 0,875 % 28.03.22 EMTN EUR 900.000 927.134,58 0,57 

KERFP 2 1/2 07.15.20 EUR 500.000 513.290,59 0,31 

LA BANQUE POSTALE 2,75 % TF/TV 19.11.27 EUR 1.300.000 1.423.829,63 0,87 

LEGRAND 0,625 % 24.06.28 EUR 1.300.000 1.337.241,95 0,82 

LOXAM SAS 2,875 % 15.04.26 EUR 550.000 563.684,69 0,35 

LOXAM SAS 4,5 % 15.04.27 EUR 1.000.000 985.085,00 0,60 

LOXAM SAS 5,75 % 15.07.27 EUR 300.000 305.007,17 0,19 

LVMH MOET HENNESSY 0,0 % 28.02.21 EUR 1.000.000 1.004.825,00 0,62 

MWDP 1 04.20.23 EUR 1.000.000 1.035.443,20 0,63 

ORANGE 1,75 % PERP EMTN EUR 1.000.000 998.571,58 0,61 

PAPREC 4,0 % 31.03.25 EUR 400.000 377.527,78 0,23 

PLASTIC OMNIUM SYSTEMES URBAINS 1,25 % 26.06.24 EUR 1.100.000 1.123.729,19 0,69 

PUBLICIS GROUPE 1,125 % 16.12.21 EUR 1.300.000 1.344.054,86 0,82 

RENAULT CREDIT INTL BANQUE 1,0 % 17.05.23 EUR 1.600.000 1.648.088,79 1,01 

SANOFI ZCP 21.03.20 EMTN EUR 500.000 500.685,00 0,31 

SCHN ELE 0,25 % 09.09.24 EMTN EUR 1.000.000 1.016.017,10 0,62 

SEB 1,5 % 31.05.24 EUR 1.200.000 1.254.878,36 0,77 

SOCI GENE 2,5 % 16.09.26 EUR 1.200.000 1.254.459,48 0,77 

SOGECAP SA 4,125 % 29.12.49 EUR 1.500.000 1.697.416,64 1,04 

SUEZ SA 2,875 % PERP EUR 800.000 866.439,69 0,53 

TDF INFR SAS 2,875 % 19.10.22 EUR 800.000 874.968,77 0,54 

TOT 3,369 % PERP EMTN EUR 900.000 1.065.942,72 0,65 

TOT 3,875 % PERP EMTN EUR 600.000 663.416,87 0,41 

UNIBAIL RODAMCO SE 2,125 % PERP EUR 1.400.000 1.466.179,34 0,90 

VIVENDI 0,625 % 11.06.25 EMTN EUR 1.000.000 1.020.949,64 0,62 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-

vermögen 

 
VIVENDI 0,75 % 26.05.21 

 
EUR 

 
1.300.000 

 
1.321.714,48 

 
0,81 

SUMME FRANKREICH   52.173.219,36 31,93 

ITALIEN 
    

AEROPORTI DI ROMA 1,625 % 08.06.27 EUR 600.000 631.065,16 0,39 

ASSICURAZIONI GENERALI 4,125 % 04.05.2026 EUR 700.000 833.870,41 0,51 

ASSICURAZIONI GENERALI 7,75 % 12/42 EUR 700.000 901.988,26 0,55 

FINEBANK BANCA FINE 5,875 % PERP EUR 650.000 698.878,40 0,43 

INTESA SANPAOLO 7,75 % PERP EUR 800.000 957.695,70 0,59 

INTESA SANPAOLO 8,375 % 09-PERP EUR 900.000 975.848,92 0,60 

SNAM 1,25 % 28.08.25 EMTN EUR 1.500.000 1.596.653,03 0,97 

UNICREDIT 1,25 % 25.06.25 EMTN EUR 1.000.000 1.035.811,15 0,63 

UNICREDIT 6,572 % 14.01.22 EMTN USD 1.000.000 997.692,47 0,61 

SUMME ITALIEN   8.629.503,50 5,28 

JAPAN 
    

SOFT GROU 4,75 % 30.07.25 EUR 600.000 670.770,33 0,41 

SOFTBANK GROUP 5,0 % 15.04.28 EUR 1.063.000 1.212.239,29 0,74 

TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,375 % 21.11.20 EUR 1.000.000 1.009.721,30 0,62 

SUMME JAPAN   2.892.730,92 1,77 

LUXEMBURG 
    

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE 1,375 % 23.05.22 EUR 1.100.000 1.141.353,42 0,70 

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE 1,625 % 03.07.29 EUR 300.000 309.187,59 0,19 

CRYSTAL ALMOND SA RL 10,0 % 01.11.21 EUR 598.000 644.844,00 0,39 

LINCOLN FINANCING SARL 3,625 % 01.04.24 EUR 500.000 518.222,85 0,32 

ROSSINI SARL 6,75 % 30.10.25 EUR 1.300.000 1.475.012,50 0,90 

SUMME LUXEMBURG   4.088.620,36 2,50 

MEXIKO 
    

AMERICA MOVIL 0,75 % 26.06.27 EUR 1.000.000 1.026.463,20 0,63 

SUMME MEXIKO   1.026.463,20 0,63 

NIEDERLANDE 
    

ACHMEA BV 4,25 % PERP EMTN EUR 1.000.000 1.109.575,21 0,68 

COOPERATIEVE RABOBANK UA 3,25 % PERP EUR 1.400.000 1.383.001,12 0,85 

DELHAIZE GROUP 3,125 % 27.02.2020 EUR 600.000 619.286,26 0,38 

EDP FIN 1,625 % 26.01.26 EMTN EUR 700.000 762.545,43 0,47 

EDP FIN 1,875 % 29.09.23 EMTN EUR 700.000 749.814,58 0,46 

ENEL FINANCE INTL NV 1,125 % 16.09.26 EUR 1.200.000 1.269.782,16 0,78 

ING GROEP NV 3,0 % 11.04.28 EUR 1.500.000 1.652.088,44 1,00 

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0,25 % 26.06.25 EUR 625.000 629.343,37 0,39 

LEASEPLAN CORPORATION NV 1,375 % 07.03.24 EUR 1.000.000 1.048.981,78 0,64 

LKQ EUROPEAN HOLDINGS BV 3,625 % 01.04.26 EUR 1.000.000 1.050.180,69 0,64 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-

vermögen 

 
RELX FIN 2,5 % 24.09.20 EMTN 

 
EUR 

 
1.100.000 

 
1.129.877,59 

 
0,69 

ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0,5 % 06.09.23 EUR 1.400.000 1.434.202,27 0,88 

ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0,5 % 22.05.26 EUR 500.000 513.305,97 0,31 

SWIS REIN CO VIA 2,6 % PERP EUR 900.000 976.024,97 0,60 

TELEFÓNICA EUROPE BV 2,625 % PERP EUR 1.000.000 1.029.695,42 0,63 

UNANA 0 07.31.21 EUR 1.600.000 1.606.784,00 0,98 

UPC HOLDING BV 3,875 % 15.06.29 EUR 1.200.000 1.271.422,83 0,78 

SUMME NIEDERLANDE   18.235.912,09 11,16 

PORTUGAL 
    

BRI CONCESO RODOVIARIA 2,375 % 10.05.27 EUR 1.100.000 1.256.661,07 0,76 

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 4,496 % 30.04.79 EUR 600.000 678.336,26 0,42 

SUMME PORTUGAL   1.934.997,33 1,18 

VEREINIGTES KÖNIGREICH 
    

ALGECO SCOTSMAN GLOB FIN 6,5 % 15.02.23 EUR 1.200.000 1.219.315,33 0,75 

BRAMBLES FINANCE 1,5 % 04.10.27 EUR 1.000.000 1.107.787,81 0,68 

BXBAU 2 3/8 06.12.24 EUR 1.000.000 1.114.217,76 0,68 

DS SMIT 2,25 % 16.09.22 EMTN EUR 1.800.000 1.898.772,49 1,17 

EG GLOBAL FINANCE PLC 4,375 % 07.02.25 EUR 1.100.000 1.091.593,10 0,67 

GSK CAP 0,0000010 % 12.09.20 EUR 1.000.000 1.001.870,00 0,61 

HSBC HOLDINGS PLC 4,75 % PERP EUR 1.400.000 1.503.357,59 0,92 

ITV 1,375 % 26.09.26 EUR 500.000 504.807,70 0,31 

JAGUAR LAND ROVER 4,5 % 15.01.26 EUR 300.000 264.127,50 0,16 

OMNICOM FINANCE HOLDINGS PLC 0,8 % 08.07.27 EUR 800.000 808.275,83 0,49 

OTE 0,875 % 24.09.26 EMTN EUR 800.000 800.445,01 0,49 

RENTOKIL INITIAL 0,875 % 30.05.26 EUR 1.000.000 1.023.593,39 0,63 

SMITHS GROUP 1,25 % 28.04.23 EUR 1.000.000 1.039.957,02 0,64 

SMITHS GROUP 2,0 % 23.02.27 EUR 800.000 870.747,67 0,53 

STANDARD CHARTERED 0,9 % 02.07.27 EUR 800.000 819.881,84 0,50 

VIRIDIAN GRP FINANCECO PLC 4,0 % 15.09.25 EUR 1.000.000 1.027.973,89 0,63 

VODAFONE GROUP 1,625 % 24.11.30 EUR 1.150.000 1.240.063,70 0,76 

VODAFONE GROUP 4,2 % 03.10.78 EUR 1.000.000 1.184.504,93 0,72 

WPP FINA 0,75 % 18.11.19 EMTN EUR 700.000 705.431,47 0,43 

WPP 3 % 11/23 EUR 600.000 689.974,56 0,42 

SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   19.916.698,59 12,19 

SCHWEDEN 
    

INTRUM AB 3,5 % 15.07.26 EMTN EUR 1.200.000 1.230.879,33 0,75 

SVEN KULL AB 1,625 % 02.12.22 EUR 1.500.000 1.594.513,87 0,98 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-

vermögen 

 
VERISURE MIDHOLDING AB 5,75 % 01.12.23 

SUMME SCHWEDEN 
 

SUMME Anleihen & ähnl. Wertp., die auf gereg. o. ähnl. 

Märkten gehandelt werden  

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder  

FRANKREICH 

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 

SUMME FRANKREICH 

SUMME OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht 

professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen anderer 

Länder 

SUMME Organismen für gemeinsame Anlagen 
 

Finanztermininstrumente  

Bedingte Termingeschäfte 

Bedingte Termingeschäfte an geregelten oder ähnlichen Märkten 

CME EC EURUSD 1219 

SUMME Bedingte Termingeschäfte an geregelten Märkten  

SUMME Bedingte Termingeschäfte 

SUMME Finanztermininstrumente 
 

Nachschusspflicht 

Nachschusspflichten ROTHSCHILD in USD 

SUMME 

Nachschusspflicht   

Forderungen 

Verbindlichkeiten 

Finanzkonten   

Nettovermögen 

 
EUR 

 
200.000 

 
210.620,28 

 
0,13 

  3.036.013,48 1,86 

  
160.906.298,71 98,48 

  
160.906.298,71 98,48 

 

 

EUR 

 

 

3 

 

 

299.659,71 

 

 

0,18 

  299.659,71 0,18 

  
299.659,71 0,18 

  
299.659,71 0,18 

 

 
USD 

 

 
8 

 

 
-15.354,98 

 

 
-0,01 

  -15.354,98 -0,01 

  
-15.354,98 -0,01 

  
-15.354,98 -0,01 

 
USD 

 
16.740 

 
15.354,98 

 
0,01 

  15.354,98 0,01 

  
208.933,21 0,13 

  -1.391.114,60 -0,85 

  3.360.434,61 2,06 

  163.384.211,64 100,00 

 

 

 
EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR EUR 266.690,411 375,59 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR EUR 1.009,982 106,53 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR EUR 3.536,388 14.684,32 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR EUR 59.669,183 102,86 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR EUR 45.249,201 111,07 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR EUR 1,000 14.171,98 
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ZUSATZINFORMATION ZUR STEUERLICHEN BEHANDLUNG DES KUPONS 
 
 

 
Portfolio: EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV 

 
 

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS ï AKTIE: EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR 
 

 
NETTO GESAMT WÄHRUNG NETTO JE ANTEIL WÄHRUNG 

Erträge, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen 26.697,03 EUR 0,59 EUR 

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven Pflicht-
Quellensteuer unterliegen 

    

Sonstige Erträge ohne Anspruch auf einen Steuerfreibetrag, 
die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen 

    

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Erträge     

Betrag der Ausschüttungen in Bezug auf die Gewinne und 
Verluste 

    

SUMME 26.697,03 EUR 0,59 EUR 
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MERKMALE 

 

ü Auflegungsdatum: 

Der Teilfonds wurde am 7. Dezember 2018 von der AMF zugelassen. 

Der Teilfonds wurde am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des folgenden FCP 

und unter Beibehaltung der ISIN-Codes aufgelegt: 

- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth wurde am 10. Februar 2005 errichtet. 

 
ü Klassifizierung : 

Aktien aus Ländern der Eurozone. 

 
ü Anlageziel :  

Das Management des Teilfonds verfolgt das Ziel, während des empfohlenen Anlagehorizonts eine 

Outperformance im Vergleich zu seinem Referenzindex MSCI EMU zu erreichen. Dies soll mittels Anlagen 

in Unternehmen aus der Eurozone erreicht werden, die finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer 

Politik zur Einhaltung außerfinanzieller Kriterien in Einklang bringen. 

 
ü Referenzindex: 

Die Wertentwicklung des Teilfonds kann für die in Euro begebenen Aktien mit dem Index MSCI EMU mit 

Wiederanlage der Nettodividenden und Angabe in Euro verglichen werden. Der Index MSCI EMU 

(Bloomberg-Ticker: NDDUEMU Index) umfasst 300 Werte aus den Mitgliedsländern der Eurozone. Die 

Auswahl der Werte erfolgt anhand ihrer Börsenkapitalisierung, ihres Transaktionsvolumens und ihres 

Aktivitätssektors. Der Index ist bemüht, eine Gewichtung nach Ländern und Aktivitätssektoren 

vorzunehmen, mit der sich ein bestmögliches Abbild der wirtschaftlichen Struktur der Eurozone erzielen 

lässt. Der Index wird von MSCI Barra berechnet und veröffentlicht, und die Daten sind unter 

www.mscibarra.com verfügbar. 

Der Verwalter MSCI Limited (Website: http://www.msci.com) des MSCI EMU ist in das von der ESMA 

geführte Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. 

Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 

verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten 

Referenzindizes, in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index 

oder bei Aussetzung des Index durchzuführen sind. 

Da die Verwaltung des Teilfonds nicht an die Nachbildung eines Index gebunden ist, kann die 

Wertentwicklung des Teilfonds beträchtlich von jener des Referenzindex abweichen, der lediglich als 

Vergleichsindex dient. 

 

ü Risikoprofil :  

Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft 

ausgewählt werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt 

jedem Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich 

unabhängig von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu 

wird den Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten 

zu lassen, insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und 

rechtlichen Situation sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 

Kapitalverlustrisiko: 

Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der 

anfängliche Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene 

Anlagehorizont eingehalten wird. 

Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen: 

Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 

(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht 

immer an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann 

deshalb hinter dem Anlageziel zurückbleiben, und der Rückgang seines Nettoinventarwerts kann zu einer 

negativen Performance führen. 

Kreditrisiko: 

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie 

Staatsanleihen (BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des 

Emittenten, wovon die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückzahlung betroffen sein können. Das 

http://www.mscibarra.com/
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Kreditrisiko ist außerdem an die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Aktionär wird darauf 

aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem 

Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder 

über OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der 

Kreditwürdigkeit ausgesetzt. 

Zinsrisiko: 

Das Engagement in Zinsprodukten (Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 

anfällig in Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des Werts 

des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der Zinskurve. 

 
Wechselkursrisiko: 

Das Kapital kann Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Titel oder Anlagen auf eine andere 

Währung lauten als die Währung des Teilfonds. Das Wechselkursrisiko entspricht dem Risiko des 

Wechselkursverfalls der Notierungswährung der im Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente im Vergleich zur 

Referenzwährung des Teilfonds (Euro) und kann zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts führen. 

Aktienrisiko: 

Der Wert einer Aktie kann sich abhängig von Faktoren entwickeln, die mit der entsprechenden Gesellschaft 

zusammenhängen, jedoch auch abhängig von externen politischen oder wirtschaftlichen Faktoren. Die 

Schwankungen der Aktienmärkte sowie der Märkte für Wandelanleihen, deren Entwicklung teilweise von 

derjenigen der zugrunde liegenden Aktien abhängt, können erhebliche Schwankungen des 

Nettovermögens verursachen. Dadurch kann die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts des Fonds 

negativ beeinflusst werden. 

Risiko im Zusammenhang mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen: 

Die Wertpapiere von Unternehmen mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen können erheblich 

weniger liquide und volatiler sein als die von Unternehmen mit höheren Marktkapitalisierungen. Der 

Nettoinventarwert des Fonds kann daher schneller und stärker schwanken. 

Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Gegenparteirisiko: 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Gegenparteirisiko ergibt sich 

durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder vorübergehende 

Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds möglicherweise 

dem Risiko des Ausfalls einer seiner Gegenparteien und gegebenenfalls eines Rückgangs seines 

Nettoinventarwerts aus. 

Liquiditätsrisiko: 

Die Märkte, an denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel 

betroffen sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds 

Positionen auflöst, aufbaut oder ändert. 

Derivatrisiko: 

Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen. 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. 

Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR): 

Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen. 

Risiken im Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total 

Return Swaps: Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps sowie die 

Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse spezifische Risiken bergen, beispielsweise 

betriebliche oder Verwahrungsrisiken. Somit kann der Rückgriff auf diese Transaktionen negative 

Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben. 

Rechtliches Risiko: 

Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Geschäften im 

Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return Swaps 

abgeschlossenen Kontrakte. 

 

ü Zulässige Anleger: 

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an Anleger, die ihre Mittel dynamisch in Gesellschaften der 

Eurozone anlegen möchten, die eine aktive Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen. 

Aktienklassen A EUR, B EUR: Alle Anleger 

Aktienklassen CR EUR und CRD EUR: Alle Anleger, wobei diese Aktien nur in den folgenden Fällen an 

Privatanleger (nicht professionelle Anleger oder professionelle Anleger auf Option) vertrieben werden dürfen: 

- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein 

reguliertes Finanzunternehmen, 
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- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung 

besteht, die den Erhalt und das Einbehalten von Rückvergütungen untersagt 

- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im 

Rahmen eines Verwaltungsmandats. 

Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die 

Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder 

Beratungsgebühren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 

Die Aktien sind nicht in allen Ländern zum Vertrieb zugelassen. Sie stehen Privatanlegern daher 

nicht in allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung. 

Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 

Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 

haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung des OGA anvertraut wurde. 

Aktienklassen I EUR, J EUR, K EUR und O EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf 

eigene Rechnung oder für Rechnung Dritter 

Aktienklasse R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 

der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
 

ü Ergebnisverwendung: 

 
Aussch üttungsf ähige 

Betr äge 
Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, 
ĂR EURñ, ĂI EURñ und ĂK EURñ 

Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, 
ĂJ EURñ und ĂO EURñ 

Verwendung des 
Nettoergebnisses 

Thesaurierung Ausschüttung  

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung 

Thesaurierung (vollst ändig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollst ändig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 

VERMÖGENSENTWICKLUNG 

 

Daten  
Nettoverm ögen in 

Mio. Euro  
ú 

Anzahl der im 
Umlauf 

befindlichen Aktien  

Netto -Rücknahme -
preis der Aktie in Euro  

ú 

 
12 

 
Februar 2019* 

   

 Aktienklasse A EUR 52,08 137.355,90 379,13 
 Aktienklasse K EUR 38,23 204.789,03  186,66 
 Aktienklasse I EUR 36,31 168.565,67 215,42 
 Aktienklasse CR EUR 31,87 344.185,19 92,58 

30 September 2019    

 Aktienklasse A EUR 77,76 182.242,128 426,67 
 Aktienklasse K EUR 59,98 283.481,835 211,57 
 Aktienklasse I EUR 102,74 421.538,095 243,72 
 Aktienklasse CR EUR 69,20 663.168,753 104,34 
 Aktienklasse CRD EUR 23,43 223.531,500 104,80 
 Aktienklasse O EUR 15,08 150.000,000  100,51 

* Die SICAV und EdR SICAV - Euro Sustainable Growth wurden am 12. Februar 2019 durch 

Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth aufgelegt. 
 

ERGEBNISVERWENDUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2019 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse B EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -71.819,77 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
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Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse J EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklasse O EUR zum 30. September 2019 gezeichnet wurde. Das 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -1.102,96 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jahresabschluss zum 30. September 2019 
 

 
 
 
 
 
 
 

Jahresabschluss zum September 2019 
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EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 

 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019  

Anlagen netto  

Einlagen 

Finanzinstrumente 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Forderungspapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Handelbare Forderungspapiere  

Sonstige Forderungspapiere 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen anderer Länder 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen EU-

Mitgliedstaaten 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige außereuropäische Organismen 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 

Entliehene Wertpapiere 

In Pension gegebene Wertpapiere 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Sonstige Finanzinstrumente  

Forderungen 

Devisentermingeschäfte  

Sonstige 

Finanzkonten 

Liquide Mittel 

0,00 

0,00 

324.871.373,54 

321.575.116,73 

321.575.116,73 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

3.296.256,81 

3.296.256,81 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

690.751,73 

0,00 

690.751,73 

42.783.329,11 

42.783.329,11 

Summe der Aktiva 368.345.454,38 
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EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 

 

BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 

30.09.2019 

Eigenkapital  

Kapital 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a)  

Ergebnisvortrag (a) 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 

Finanzinstrumente 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Sonstige Geschäfte 

Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte 

Sonstige 

Finanzkonten 

Laufende Bankverbindlichkeiten 

Darlehen 

 
 

347.195.982,24 

0,00 

0,00 

-2.252.377,77 

3.229.622,56 

348.173.227,03 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

20.172.186,77 

0,00 

20.172.186,77 

40,58 

40,58 

0,00 

Summe Passiva 368.345.454,38 

(a) einschließlich Abgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorabausschüttungen für das Geschäftsjahr 
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EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2019 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Engagement an außerbörslichen Märkten 

Sonstige 

Engagements  

Sonstige Geschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Engagement an außerbörslichen Märkten 

Sonstige Engagements 
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften 

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten  

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Forderungspapieren 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren  

Erträge aus Finanztermininstrumenten 

Sonstige Finanzerträge 

Summe (1) 

 

 
Aufwendungen für Finanzgeschäfte 

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren  

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten  

Sonstige finanzielle Aufwendungen 

Summe (2) 

 

 
Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 - 2) 

Sonstige Erträge (3) 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 

 

 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4)  

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5)  

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das Ergebnis (6) 
 

Ergebnis (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 

 
 

0,00 

4.748.389,03 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

4.748.389,03 

 
 
 

 
0,00 

0,00 

25.814,60 

0,00 

25.814,60 

 

 
4.722.574,43 

0,00 

2.493.634,79 

 

 
2.228.939,64 

1.000.682,92 

0,00 

 
3.229.622,56 
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

 
1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

 
Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer 
geänderten Fassung. 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, 

Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 

 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. 
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
Das Geschäftsjahr umfasst 231 Tage. 

 
Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der 
unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer 
Hilfsmittel oder mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden und 
den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Werte, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann 
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 

 
Einlagen: 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 

 
Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen 
Schlusskurs bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des 
Nettoinventarwerts berechnet. 

 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelt werden: 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. Die 
Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der Preise, 
die für die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 

 

Handelbare Forderungspapiere: 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen 
sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten 
Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen Merkmalen 
des Emittenten: 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euro InterBank Offered Rate 
(EURIBOR); 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über einem Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit bei 
den längsten Laufzeiten. 

 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten können nach der Linearmethode 
bewertet werden. 
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Staatsanleihen werden zum täglich von der Banque de France veröffentlichten Marktzins bewertet. 

 
Gehaltene OGA: 

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 
 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus in 
Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich 
auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst. 

 
Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten 
ĂForderungen aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der vertraglich 
vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapierenñ in 
der vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 

 

Finanztermininstrumente: 
 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 
 

An geregelten Märkten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den täglichen Abrechnungskursen 
bewertet. 

 
Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

 

Swaps: 
 

Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der sich 
aus der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. Dieser 
Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt. 

 

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines von der Gegenpartei gestellten 
Referenzzinssatzes bewertet. 

 
Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 

 

Außerbilanzielle Verpflichtungen: 
 

Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten 
Kurses zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem 
gleichwertigen Betrag. 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten: 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb, Kosten der Abschlussprüfung usw. 

 
Diese Kosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des OGA verbucht. 

 
Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA tatsächlich 
berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 

 
Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 

 
Der auf Basis des Nettovermögens angewendete Zinssatz beträgt: 

Für Finanzverwaltungskosten 
 

- Aktienklasse A EUR: 1,95 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CR EUR: 1,65 % inkl. aller Steuern 
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- Aktienklasse CRD EUR: 1,65 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse I EUR: 0,95 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse K EUR: 1,10 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse O EUR: 0,75 % inkl. aller Steuern 

 
Für die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere 
Gebühren für Depotbank, Fondsbewerter und Abschlussprüfer usw. 

 

Für alle Aktienklassen beträgt der Satz: 

 
- 0,15 % vom 11.02.2019 bis zum 21.03.2019 
- 0,11 % vom 22.03.2019 bis zum 11.07.2019 
- -0,14 % vom 18.07.2019 bis zum 30.09.2019 

 

 
Erfolgsabhängige Provision 

 
Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, CR EUR, CRD EUR und I EUR zugunsten 
der Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 

 
Referenzindex: MSCI EMU (NR), mit Wiederanlage der Nettodividenden 

 
Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds mit jener 
eines indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die Wertentwicklung des 
Referenzindex des Teilfonds nach Anpassung für Zeichnungen und Rücknahmen Teilfonds wieder. 

 
Sobald die Wertentwicklung des Teilfonds jene des Referenzindex übertrifft, wird eine Provision von 15 % nach 
Steuern auf die Outperformance erhoben. 

 
Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September. 

 
Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängigen Provisionen 
gebildet. 

 
Diese erfolgsabhängige Provision wird jährlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der 
Referenzperiode ausbezahlt. 

 
Falls die Wertentwicklung des Teilfonds innerhalb des Berechnungszeitraums unter jener des Referenzindex liegt, 
fällt keine erfolgsabhängige Provision an. 

 
Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 

 
Beim Rückkauf von Aktien fällt der diesen entsprechende Anteil an der erfolgsabhängigen Provision endgültig der 
Verwaltungsgesellschaft zu. 

 

Swing-Pricing 

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Anpassungsmethode für den Nettoinventarwert des Teilfonds mit der 
Bezeichnung ĂSwing Pricingñ eingef¿hrt. Dieser Mechanismus wird in Abschnitt VII des Verkaufsprospekts nªher 
erlªutert: ĂRegeln f¿r die Bewertung der Aktivañ: 
Zeichnungen und Rücknahmen von Aktien werden nach Betrag, in ganzen Aktien oder in Tausendstelaktien 
ausgeführt. 
Der Wechsel von einer Aktienklasse zu einer anderen Aktienklasse dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds 
der SICAV wird steuerlich als Rücknahmevorgang mit anschließender Neuzeichnung angesehen. Somit ist die 
steuerliche Behandlung eines jeden Zeichners von den für die jeweilige Situation des Zeichners geltenden 
Steuervorschriften und/oder vom Anlageland des OGAW abhängig. 
In jedem Fall wird den Zeichnern angeraten, sich bei Unklarheiten an ihren Berater zu wenden, um sich über die 
anwendbaren Steuervorschriften zu informieren. 
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei Anträgen, die an die mit der Entgegennahme der 
Zeichnungs- und Rücknahmeanträge betrauten Stellen übermittelt werden, die Frist für die Zusammenfassung der 
Anträge bei der zentralen Verwaltungsstelle Edmond de Rothschild (France) maßgeblich ist. Folglich können diese 
betrauten Stellen unter Berücksichtigung ihres eigenen Zeitaufwands bei der Übermittlung an Edmond de 
Rothschild (France) eigene Fristen setzen, die vor der nachstehend genannten liegen. 
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Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 
 

Das Ergebnis: 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und 
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im 
Anlagebestand des Portfolios zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der 
Verwaltungskosten und der Kosten für Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 

 

Gewinne und Verluste: 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne 
Gebühren zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben 
Art, die noch nicht ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des 
Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 

 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Ausschüttungsfähige Beträge 

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ und 

ĂK EURñ 

Aktienklassen ĂB EURñ, 
ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ und 

ĂO EURñ 

Verwendung des Nettoergebnisses Thesaurierung Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 0,00 

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebühren) 374.679.108,09 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmegebühren) -52.226.448,52 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 212.219,34 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -1.693.987,15 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 0,00 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten 0,00 

Transaktionskosten -656.534,15 

Wechselkursdifferenzen 115.289,26 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und Finanzinstrumenten 25.514.640,52 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 25.514.640,52 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten 0,00 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Vorjahresausschüttung auf die Nettogewinne und -verluste 0,00 

Vorjahresausschüttung auf das Ergebnis 0,00 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 2.228.939,64 

Vorabausschüttung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die Nettogewinne und -
verluste 

0,00 

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte Vorabausschüttung(en) 0,00 

Sonstige Elemente 0,00 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 348.173.227,03 
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3. ERGÄNZENDE INFORMATIONEN 
 

3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER 

WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE 
 

 Betrag % 

 
 

Aktiva 

  

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 
  

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 

Forderungspapiere   

SUMME Forderungspapiere 0,00 0,00 

 
Passiva 

  

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 
  

SUMME Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

 
Außerbilanzielle Posten 

  

Deckungsgeschäfte 
  

SUMME Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte   

SUMME Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 
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3.2. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER 

AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 
Festverzinslich % 

Variabel 
verzinslich 

% 
Anpassbarer 

Zinssatz 
% Sonstige % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere  

Forderungspapiere 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

42.783.329,11 

 
 

0,00 

40,58 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

12,29 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

 
3.3. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, 

PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 
< 3 Monate % ]3 Monate - 1 Jahr] % ]1 - 3 Jahre] % ]3 - 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere  

Forderungspapiere 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

42.783.329,11 

 

0,00 

40,58 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

12,29 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 
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3.4. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER 

BEWERTUNGSWÄHRUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND 

AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 SEK CHF DKK Andere Währungen 

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 13.445.580,14 3,86 9.580.762,17 2,75 8.605.737,11 2,47 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OGA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungen 3.506,84 0,00 835,89 0,00 5.300,58 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 1.089,16 0,00 4.121,81 0,00 1.228,19 0,00 3.192,80 0,00 

Passiva         

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,58 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG NACH 
ART 

 

 
 30.09.2019 

Forderungen 

Veräußerungen mit aufgeschobener Abrechnung  

Forderungen aus Zeichnungen  

Summe der Forderungen 

 
Verbindlichkeiten 

Käufe mit aufgeschobener Abrechnung  

Zu zahlende Rücknahmen 

Verwaltungskosten 

Variable Verwaltungskosten 

Summe Verbindlichkeiten 

 

9.643,31 

681.108,42 

690.751,73 

 
 

17.362.256,05 

2.018.999,05 

433.821,40 

357.110,27 

20.172.186,77 
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3.6. EIGENKAPITAL 
 
 

3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 

 
 In Aktien Betrag 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

483.075,324 

-61.537,229 

421.538,095 

110.140.875,09 

-14.517.079,21 

95.623.795,88 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

766.984,964 

-103.816,211 

663.168,753 

74.307.145,36 

-10.319.488,13 

63.987.657,23 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH 
Aktienklasse A EUR 

  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

231.511,259 

-49.269,131 

182.242,128 

91.204.667,29 

-20.011.164,19 

71.193.503,10 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

315.759,241 

-32.277,406 

283.481,835 

60.395.750,90 

-6.626.493,88 

53.769.257,02 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH 
Aktienklasse CRD EUR 

  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

230.882,000 

-7.350,500 

223.531,500 

23.630.669,45 

-752.223,11 

22.878.446,34 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH 
Aktienklasse O 

  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

150.000,000 

0,000 

150.000,000 

15.000.000,00 

0,00 

15.000.000,00 

 

3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse O 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

 

3.7.  VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 471.770,05 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,07 

Variable Verwaltungskosten 87.767,72 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 551.877,88 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,77 

Variable Verwaltungskosten 17.037,11 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 790.886,52 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 2,07 

Variable Verwaltungskosten 54.350,63 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

Die vorstehend angegebenen variablen Verwaltungskosten entsprechen den verbuchten Kosten zwischen dem Datum der Auflegung des Teilfonds durch Zusammenlegung, dem 

11.02.2019, und dem 30.09.2019. Die Referenzperiode für die variablen Kosten erstreckt sich vom 01.10.2018 bis zum 30.09.2019. Die variablen Kosten, die zwischen dem 

01.10.2018 und dem 11.02.2019 berechnet wurden, wurden in dem aufgenommenen FCP vor der Zusammenlegung verbucht. Sie beliefen sich auf 197.855,63 EUR. 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 404.721,17 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,22 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 112.185,57 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,78 

Variable Verwaltungskosten 99,18 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse O 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.102,96 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,89 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

Die vorstehend angegebenen variablen Verwaltungskosten entsprechen den verbuchten Kosten zwischen dem Datum der Auflegung des Teilfonds durch Zusammenlegung, dem 

11.02.2019, und dem 30.09.2019. Die Referenzperiode für die variablen Kosten erstreckt sich vom 01.10.2018 bis zum 30.09.2019. Die variablen Kosten, die zwischen dem 

01.10.2018 und dem 11.02.2019 berechnet wurden, wurden in dem aufgenommenen FCP vor der Zusammenlegung verbucht. Sie beliefen sich auf 197.855,63 EUR. 

 



 

3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN 

 

 
3.8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 

 
Entfällt 

 

3.8.2. Sonstige vom Fonds oder gegenüber dem Fonds eingegangene 
Verpflichtungen: 

 

Entfällt 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 
 
 

3.9.1. Zeitwert der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorübergehenden Kaufs sind 
 

 
 30.09.2019 

In Pension genommene Wertpapiere 

Entliehene Wertpapiere 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.2. Zeitwert der Wertpapiere, die eine Sicherheitsleistung bilden 
 

 
 30.09.2019 

Als Garantie gestellte, in ihrer ursprünglichen Position ausgewiesene Finanzinstrumente 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz ausgewiesen sind 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente der Unternehmensgruppe 
 

 
 ISIN-Code Währun

g 
30.09.2019 

 

Aktien 

   

0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Forderungspapiere   0,00 

OGA   3.296.256,81 

 FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 3.296.256,81 

Finanztermininstrumente   0,00 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 
 

Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Ergebnisvortrag 0,00 

Ergebnis 3.229.622,56 

Summe 3.229.622,56 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 1.277.735,01 

Summe 1.277.735,01 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 603.996,36 

Summe 603.996,36 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 574.107,90 

Summe 574.107,90 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 846.706,02 

Summe 846.706,02 
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30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung -71.819,77 

Summe -71.819,77 

 
 

30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse O  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung -1.102,96 

Summe -1.102,96 

 
 

 

Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf die Nettogewinne 

und -verluste entfallenden ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr -2.252.377,77 

Für die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr geleistete 
Vorabausschüttungen 

0,00 

Summe -2.252.377,77 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -692.843,25 

Summe -692.843,25 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -467.029,49 

Summe -467.029,49 
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30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -524.996,14 

Summe -524.996,14 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -405.327,57 

Summe -405.327,57 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -162.030,36 

Summe -162.030,36 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse O  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -150,96 

Summe -150,96 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 348.173.227,03 

 
EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH I 

 

 

Nettovermögen in EUR 102.738.554,23 

Anzahl Aktien 421.538,095 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 243,72 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-1,64 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

3,03 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH CR 

 

 

Nettovermögen in EUR 69.195.261,84 

Anzahl Aktien 663.168,753 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 104,34 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-0,70 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,91 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse A EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 77.758.143,55 

Anzahl Aktien 182.242,128 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 426,67 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-2,88 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

3,15 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH K 

 

 

Nettovermögen in EUR 59.977.461,66 

Anzahl Aktien 283.481,835 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 211,57 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-1,42 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,98 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 348.173.227,03 

 
EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse CRD EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 23.427.024,56 

Anzahl Aktien 223.531,500 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 104,80 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-0,72 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

-0,32 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse O 

 

 

Nettovermögen in EUR 15.076.781,19 

Anzahl Aktien 150.000,000 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 100,51 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

0,00 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

-0,01 
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3.12. BESTAND IN EUR 
 
 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermögen 

 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 

    

Aktien und ähnliche Wertpapiere, die an einem geregelten oder 
ähnlichen Markt gehandelt werden 

    

    

DEUTSCHLAND     

ADIDAS NOM. EUR 33.655 9.613.550,75 2,76 

ALLIANZ SE EUR 55.183 11.800.884,55 3,40 

CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 49.967 5.226.548,20 1,50 

DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 695.940 10.713.300,36 3,08 

MÜNCHENER RÜCKVERSICHERUNG AG EUR 38.440 9.125.656,00 2,62 

RATIONAL AG EUR 9.073 5.970.034,00 1,71 

SAP SE EUR 85.860 9.262.576,80 2,66 

SARTORIUS PRIV. EUR 26.262 4.396.258,80 1,26 

SUMME DEUTSCHLAND   66.108.809,46 18,99 

ÖSTERREICH 
    

SCHOELLER-BLECKMANN EUR 57.160 3.115.220,00 0,89 

SUMME ÖSTERREICH   3.115.220,00 0,89 

BELGIEN 
    

UMICORE EUR 230.707 7.989.383,41 2,29 

SUMME BELGIEN   7.989.383,41 2,29 

DÄNEMARK 
    

NOVO NORDISK AS DKK 182.458 8.605.737,11 2,47 

SUMME DÄNEMARK   8.605.737,11 2,47 

SPANIEN 
    

AMADEUS IT GROUP SA EUR 88.098 5.789.800,56 1,66 

APPLUS SERVICES SA EUR 474.190 5.642.861,00 1,62 

BANCO SANTANDER S.A. EUR 1.928.250 7.204.906,13 2,07 

IBERDROLA S.A. EUR 1.168.464 11.142.472,70 3,20 

SUMME SPANIEN   29.780.040,39 8,55 

FRANKREICH 
    

AIR LIQUIDE EUR 85.933 11.222.849,80 3,23 

AXA EUR 265.570 6.222.305,10 1,79 

BNP PARIBAS EUR 132.075 5.899.790,25 1,69 

BUREAU VERITAS EUR 167.490 3.701.529,00 1,06 

DANONE EUR 148.132 11.972.028,24 3,45 

DASSAULT SYSTEMES EUR 37.908 4.956.471,00 1,42 

EDENRED EUR 140.104 6.168.779,12 1,77 

GAZTRANSPORT ET TECHNIGA-W/I EUR 68.819 6.252.206,15 1,80 

ILIAD EUR 34.594 2.982.694,68 0,86 

JC DECAUX SA EUR 177.585 4.411.211,40 1,27 

LEGRAND SA HOLDING EUR 82.317 5.390.117,16 1,55 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermögen 

 
L'OREAL 

L'OREAL PRIME DE FIDELITE  

MICHELIN - CATEGORIE B  

ORPEA 

SAINT-GOBAIN  

SCHNEIDER ELECTRIC SA 

SCOR SE REGROUPEMENT  

SEB 

SPIE SA 

SUMME FRANKREICH 
 

ITALIEN 

ENEL SPA  

FINECOBANK SPA 

SUMME ITALIEN 
 

NIEDERLANDE 

ABN AMRO GROUP GDR  

HEINEKEN  

KONINKLIJKE DSM  

KONINKLIJKE KPN NV  

ROYAL PHILIPS 

SUMME NIEDERLANDE 
 

SCHWEDEN 

ASSA ABLOY AB 

SVENSKA CELLULOSA -B- FREE 

SUMME SCHWEDEN 
 

SCHWEIZ 

ROCHE HOLDING AG 

SUMME SCHWEIZ 
 

SUMME Aktien & ähnl. Wertp., die auf gereg. o. ähnl. 

Märkten gehandelt werden  

SUMME Aktien und ähnliche Wertpapiere 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder  

FRANKREICH 

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 

SUMME FRANKREICH 

SUMME OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht 

professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen anderer 

Länder 

SUMME Organismen für gemeinsame Anlagen 
 

Forderungen 

 
EUR 

 
42.565 

 
10.934.948,50 

 
3,14 

EUR 1 256,90 0,00 

EUR 70.124 7.180.697,60 2,06 

EUR 47.727 5.350.196,70 1,54 

EUR 162.460 5.848.560,00 1,68 

EUR 115.540 9.300.970,00 2,67 

EUR 208.090 7.884.530,10 2,26 

EUR 47.330 6.593.069,00 1,89 

EUR 342.847 6.298.099,39 1,81 

  128.571.310,09 36,94 

 
EUR 

 
1.404.190 

 
9.620.105,69 

 
2,76 

EUR 706.650 6.862.984,80 1,97 

  16.483.090,49 4,73 

 
EUR 

 
414.690 

 
6.707.610,75 

 
1,93 

EUR 78.332 7.767.401,12 2,23 

EUR 63.433 7.003.003,20 2,01 

EUR 2.716.900 7.773.050,90 2,23 

EUR 203.391 8.644.117,50 2,48 

  37.895.183,47 10,88 

 
SEK 

 
351.620 

 
7.187.232,20 

 
2,06 

SEK 764.220 6.258.347,94 1,80 

  13.445.580,14 3,86 

 
CHF 

 
35.859 

 
9.580.762,17 

 
2,75 

  9.580.762,17 2,75 

  
321.575.116,73 92,35 

  
321.575.116,73 92,35 

 

 

EUR 

 

 

33 

 

 

3.296.256,81 

 

 

0,95 

  3.296.256,81 0,95 

  
3.296.256,81 0,95 

  
3.296.256,81 0,95 

  
690.751,73 0,20 
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Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermögen 

 

Verbindlichkeiten 

   

-20.172.186,77 

 

-5,79 

Finanzkonten 42.783.288,53 12,29 

Nettovermögen 348.173.227,03 100,00 

 

 

 
EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH I EUR 421.538,095 243,72 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH CR EUR 663.168,753 104,34 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR EUR 182.242,128 426,67 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH K EUR 283.481,835 211,57 

EdR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR EUR 223.531,500 104,80 

EDR SICAV - EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse O EUR 150.000,000 100,51 

 



143  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  

SOCIÉTÉ D'INVESTISSEMENT À CAPITAL VARIABLE 

EdR SICAV - Financial Bonds 
 
 

 

Gesch äftsjahr 2019  
 



144  

MERKMALE 
 

ü Auflegungsdatum: 

Der Teilfonds wurde am 7. Dezember 2018 von der AMF zugelassen. 

Der Teilfonds wurde am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des folgenden FCP 

und unter Beibehaltung der ISIN-Codes aufgelegt: 

- Edmond de Rothschild Financial Bonds wurde am 10. März 2008 errichtet. 

 
ü Klassifizierung : 

Anleihen und andere internationale Forderungspapiere. 

 
ü Anlageziel :  

Der Teilfonds strebt im empfohlenen Anlagezeitraum eine überdurchschnittliche Wertentwicklung 

gegenüber dem Index ICE BofAML Euro Financial durch ein Portfolio an, für das ein Engagement in 

überwiegend durch internationale Finanzinstitute aufgelegten Anleihepapieren kennzeichnend ist. 

 
ü Referenzindex: 

Der Referenzindex des Teilfonds wird der Index ICE BofAML Euro Financial verwendet, der von ICE 

Benchmark Administration Limited (Bloomberg-Code: EB00 Index) veröffentlicht wird. Dieser ist 

repräsentativ für den Markt für auf Euro lautende Anleihen des Finanzsektors (sowohl vor- als auch 

nachrangige Anleihen der Emittenten). 

Da die Verwaltung des Teilfonds nicht indexgebunden ist, kann seine Wertentwicklung von jener seines 

Referenzindex abweichen, der lediglich als Vergleichsindex dient. 

Die zugrunde liegenden Zinssätze und Indizes wurden annualisiert. Die Berechnung der Wertentwicklung 

dieses Index berücksichtigt die Kupons. 

Der Verwalter ICE Benchmark Administration Limited (Website: https://www.theice.com/iba) des ICE 

BofAML Euro Financial ist in das von der ESMA geführte Register der Administratoren und Referenzwerte 

eingetragen. 

Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 

verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten 

Referenzindizes, in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index 

oder bei Aussetzung des Index durchzuführen sind. 

 
ü Risikoprofil :  

Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft 

ausgewählt werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt 

jedem Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich 

unabhängig von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu 

wird den Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten 

zu lassen, insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und 

rechtlichen Situation sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 

Kapitalverlustrisiko: 

Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der 

anfängliche Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene 

Anlagehorizont eingehalten wird. 

Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen: 

Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 

(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht 

immer an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann 

deshalb hinter dem Anlageziel zurückbleiben, und der Rückgang seines Nettoinventarwerts kann zu einer 

negativen Performance führen. 

Kreditrisiko: 

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie 

Staatsanleihen (BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des 

Emittenten, wovon die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückzahlung betroffen sein können. Das 

Kreditrisiko ist außerdem an die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Aktionär wird darauf 

aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem 

Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder 

über OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der 

Kreditwürdigkeit ausgesetzt. 

http://www.theice.com/iba)
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Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere: 

Der Teilfonds kann in Emissionen von Gesellschaften mit einem Rating der Kategorie ĂNon-Investment 

Gradeñ (mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poor's oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen 

internen Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren. Bei diesen Emissionen handelt es sich um 

sogenannte spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko der Emittenten höher ist. Dieser Teilfonds 

ist daher zum Teil als spekulativ zu werten und richtet sich insbesondere an Anleger, die sich der Risiken 

in Verbindung mit Investitionen in diese Art von Wertpapieren bewusst sind. Daher kann das Zurückgreifen 

auf hochrentierliche Wertpapiere (ĂHigh Yieldñ, spekulative Titel mit höherem Ausfallrisiko) das Risiko eines 

erheblicheren Verfalls des Nettoinventarwerts nach sich ziehen. 

Zinsrisiko: 

Das Engagement in Zinsprodukten (Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 

anfällig in Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des 

Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der 

Zinskurve. 

Mit Anlagen an Schwellenmärkten verbundenes Risiko: 

Der Fonds kann Schwellenmärkten ausgesetzt sein. Zusätzlich zu den Risiken, die sich aufgrund der 

einzelnen Emittenten ergeben, bestehen ganz besonders auf diesen Märkten weitere exogene Risiken. Die 

Anleger werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass die Funktionsweise und die Überwachung dieser 

Märkte von den an den großen internationalen Finanzplätzen üblichen Standards abweichen können. 

Folglich kann der etwaige Besitz dieser Wertpapiere das Portfoliorisiko erhöhen. Da Marktrückgänge 

deutlicher und rasanter als in den Industrieländern ausfallen können, kann der Nettoinventarwert stärker 

und schneller fallen, und die im Portfolio gehaltenen Unternehmen können einen Staat als Aktionär haben. 

Wechselkursrisiko: 

Das Kapital kann Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Titel oder Anlagen auf eine andere 

Währung lauten als die Währung des Teilfonds. Das Wechselkursrisiko entspricht dem Risiko des 

Wechselkursverfalls der Notierungswährung der im Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente im Vergleich 

zur Referenzwährung des Teilfonds (Euro) und kann zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts führen. 

Aktienrisiko: 

Der Wert einer Aktie kann sich abhängig von Faktoren entwickeln, die mit der entsprechenden Gesellschaft 

zusammenhängen, jedoch auch abhängig von externen politischen oder wirtschaftlichen Faktoren. Die 

Schwankungen der Aktienmärkte sowie der Märkte für Wandelanleihen, deren Entwicklung teilweise von 

derjenigen der zugrunde liegenden Aktien abhängt, können erhebliche Schwankungen des 

Nettovermögens verursachen. Dadurch kann die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts des Fonds 

negativ beeinflusst werden. 

Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Gegenparteirisiko: 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Gegenparteirisiko ergibt sich 

durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder vorübergehende 

Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds möglicherweise 

dem Risiko des Ausfalls einer seiner Gegenparteien und gegebenenfalls eines Rückgangs seines 

Nettoinventarwerts aus. 

Liquiditätsrisiko: 

Die Märkte, an denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel 

betroffen sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds 

Positionen auflöst, aufbaut oder ändert. 

Sektorielles Risiko: 

Der Teilfonds birgt ein Branchenrisiko, da er in Werte investiert, die demselben Wirtschaftszweig 

angehören: dem Sektor Energie, Rohstoffe und natürliche Ressourcen. Ein Einbruch dieses Marktes wird 

zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts führen. 

Derivatrisiko: 

Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen. 

Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 

schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. 

Risiko in Verbindung mit der Währung von Aktien, die auf eine andere Währung als die des Teilfonds lauten: 

Aktionäre, die in einer anderen Währung als der Referenzwährung des Fonds (Euro) zeichnen, können 

dem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein, wenn dieses nicht abgesichert ist. Der Wert der Vermögenswerte 

des Teilfonds kann bei Zinssatzschwankungen sinken, wodurch sich der Nettoinventarwert des Teilfonds 

verringern kann. 
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Risiken im Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return 

Swaps: Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps sowie die Verwaltung 

der entsprechenden Sicherheiten können gewisse spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche 

oder Verwahrungsrisiken. Somit kann der Rückgriff auf diese Transaktionen negative Auswirkungen auf den 

Nettoinventarwert des Teilfonds haben. 

Rechtliches Risiko: 

Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Geschäften im 

Zusammenhang mit dem vorübergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren und Total Return Swaps 

abgeschlossenen Kontrakte. 

Risiken im Zusammenhang mit bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCo-Anleihen): 

CoCo-Anleihen sind nachrangige Forderungspapiere, die von Kreditinstituten oder Versicherungs- bzw. 

Rückversicherungsunternehmen ausgegeben werden und für das regulatorische Kapital zugelassen sind und 

die die Besonderheit haben, in Aktien wandelbar zu sein, oder deren Nennwert im Falle des Eintretens eines 

zuvor im Prospekt definierten ĂTriggerñ herabgesetzt werden kann (ĂHerabschreibungsmechanismusñ). Eine 

CoCo-Anleihe beinhaltet die Option, im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Situation des Emittenten 

auf Initiative des Emittenten eine Wandlung in Aktien vorzunehmen. Zusätzlich zum Kredit- und 

Zinsänderungsrisiko von Anleihen kann die Aktivierung der Wandlungsoption dazu führen, dass der Wert der 

CoCo-Anleihe stärker als jener der anderen, klassischen Anleihen des Emittenten sinkt. Abhängig von den für 

die jeweilige CoCo-Anleihe festgelegten Bedingungen können bestimmte auslösende Ereignisse zu einer 

dauerhaften Herabschreibung der Kapitalanlage und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder zu einer 

Wandlung der Anleihe in Aktien führen. 

Umwandlungsschwellenrisiko bei CoCo-Anleihen: 

Die Umwandlungsschwelle einer CoCo-Anleihe hängt von der Solvenzquote des Emittenten ab. Dies ist das 

Ereignis, das die Wandlung der Anleihe in Stammaktien bestimmt. Je niedriger die Solvenzquote, desto höher 

ist die Wahrscheinlichkeit der Umwandlung. 

Risiko des Verlusts oder der Aussetzung des Kupons: 

Je nach Eigenschaften der CoCo-Anleihen sind die Kuponzahlungen diskretionär und können vom Emittenten 

jederzeit und auf unbestimmte Zeit gekündigt oder ausgesetzt werden. 

Risiko des Eingreifens einer Regulierungsbehºrde zum Zeitpunkt der Ăfehlenden Existenzfªhigkeitñ (Point of 
Non-Viability, PONV): 

Eine Regulierungsbehºrde kann jederzeit in ihrem Ermessen die Ăfehlende Existenzfªhigkeitñ einer Institution 

feststellen. Dies bedeutet, dass die emittierende Bank die Unterstützung der öffentlichen Hand benötigt, um 

zu verhindern, dass der Emittent zahlungsunfähig wird, Insolvenz anmeldet, den Großteil seiner Schulden bei 

Fälligkeit nicht begleichen kann oder anderweitig geschäftlich tätig ist, und die Umwandlung der 

Wandelanleihe in Aktien unter gewissen Umständen, die außerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen, 

vorschreibt oder beantragt. 

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: 

Im Gegensatz zur konventionellen Kapitalstruktur können Anleger in CoCo-Anleihen einen Kapitalverlust 

erleiden, der keine Auswirkungen auf die Aktionäre hat. In bestimmten Situationen werden die Inhaber von 

CoCo-Anleihen vor den Aktionären Verluste erleiden. 

Ausfallrisiko bei R ückzahlungen:  

Die meisten CoCo-Anleihen werden in Form von unbefristeten Instrumenten ausgegeben, die nur mit Zustimmung 

der zuständigen Behörde zu einem vorher festgelegten Betrag zurückgezahlt werden können. Es kann nicht davon 

ausgegangen werden, dass unbefristete CoCo-Anleihen am Tag des Rückkaufs erstattet werden. CoCo-Anleihen 

sind eine Form von langfristigem Kapital. Es ist möglich, dass der Anleger die Rückzahlung des Kapitals nicht wie 

erwartet am Tag des Rückkaufs oder an einem bestimmten Tag erhält. 

Liquiditätsrisiko: 

Unter bestimmten Umständen kann es schwierig sein, einen Käufer für CoCo-Anleihen zu finden, und der 

Verkäufer kann gezwungen sein, einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert der Anleihe zu 

hinzunehmen, um sie verkaufen zu können. 

 
ü Zulässige Anleger: 

Aktienklassen A EUR, A CHF (H), A USD (H), B EUR und B USD (H): Alle Anleger. 

Aktienklassen CR EUR, CR GBP (H), CR USD (H) und CRD EUR: Alle Anleger, wobei diese Aktien nur in den 

folgenden Fällen an Privatanleger (nicht professionelle Anleger oder professionelle Anleger auf Option) 

vertrieben werden dürfen: 

- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 

Finanzunternehmen, 

- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung besteht, 

die den Erhalt und das Einbehalten von Rückvergütungen untersagt 
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- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im Rahmen eines 

Verwaltungsmandats. 

Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die 

Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder 

Beratungsgebühren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 

Die Aktien sind nicht in allen Ländern zum Vertrieb zugelassen. Sie stehen Privatanlegern daher nicht in allen 

Ländern zur Zeichnung zur Verfügung. 

Aktienklasse I EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene Rechnung oder für Rechnung 

Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, die vor dem 20.07.2018 den Teilfonds gezeichnet haben. 

Aktienklassen I CHF (H), J EUR, I USD (H), N EUR, NC EUR und OC EUR: Juristische Personen und 

institutionelle Anleger auf eigene Rechnung oder für Rechnung Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, 

die vor dem 19.10.2018 den Teilfonds gezeichnet haben. 

Aktienklassen K EUR, J USD (H), J GBP (H): Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 

Rechnung oder für Rechnung Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, die vor dem 12.02.2019 den 

Teilfonds gezeichnet haben. 

Aktienklasse R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 

der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
 

ü Ergebnisverwendung: 

 

Aussch üttungsf ähige 
Betr äge 

Aktienklassen ĂA USD 
(H)ñ, ĂA EURñ, ĂA CHF 
(H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR GBP 
(H)ñ, ĂCR USD (H)ñ, ĂR 
EURñ, ĂI EURñ, ĂI CHF 
(H)ñ, ĂI USD (H)ñ, ĂK 

EURñ, ĂN EURñ und ĂNC 
EURñ 

Aktienklassen ĂB USD 
(H)ñ, 

ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, 
ĂJ EURñ, ĂJ GBP (H)ñ 
und ĂJ USD (H)ñ 

Aktienklasse ĂOC 
EURñ 

Verwendung des 
Nettoergebnisses 

Thesaurierung Ausschüttung  

Kombination 
(Thesaurierung 

und/oder 
Ausschüttung 

und/oder Vortrag auf 
Beschluss der 

Verwaltungsgesellsch
aft) 

Verwendung der 
realisierten Nettogewinne 

oder -verluste 
Thesaurierung 

Thesaurierung 
(vollständig oder 
teilweise) oder 
Ausschüttung 

(vollständig oder 
teilweise) oder 
Wiederanlage 

(vollständig oder 
teilweise) auf Beschluss 

der 
Verwaltungsgesellschaft 

Thesaurierung 
(vollständig oder 
teilweise) oder 
Ausschüttung 

(vollständig oder 
teilweise) oder 
Wiederanlage 

(vollständig oder 
teilweise) auf 
Beschluss der 
Verwaltungs-
gesellschaft 
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VERMÖGENSENTWICKLUNG 

 
 

Daten  
Nettoverm ögen in 

Mio. Euro  
ú 

Anzahl der im 
Umlauf 

befindlichen Aktien  

Netto -
Rücknahmepreis der 

Aktie in Euro  
ú 

 
12 

 
Februar 2019* 

   

 Aktienklasse K EUR 33,94 342.869,000  99,00  
 Aktienklasse NC EUR 176,91 1.743.579,478 101,46 
 Aktienklasse R EUR 0,58 5.890,499 98,83 
 Aktienklasse CR EUR 81,82 851.576,125 96,08 
 Aktienklasse CR GBP (H) 4,56 41.143,099 110,87 
 Aktienklasse I USD (H)  43,20 397.617,920 108,65 
 Aktienklasse A CHF (H) 2,20 23.596,409 93,41 
 Aktienklasse I EUR 343,51 1.940.537,623 177,01 
 Aktienklasse A USD (H) 11,09 107.866,575 102,79 
 Aktienklasse B EUR 23,07 180.195,249 128,00 
 Aktienklasse J EUR 8,67 85.563,999 101,31 
 Aktienklasse I CHF (H)  16,58 174.511,391 95,00 
 Aktienklasse OC EUR 32,64 350.015,000 93,24 
 Aktienklasse A EUR 313,99 2.291.682,805 137,01 
 Aktienklasse N EUR 877,12 765.968,548 1.145,11 

30 September 2019    

 Aktienklasse K EUR 29,65 280.450,946  105,71 
 Aktienklasse NC EUR 196,31 1.809.565,998 108,48 
 Aktienklasse R EUR 0,11 1.090,769 104,76 
 Aktienklasse CR EUR 71,24 694.878,274 102,51 
 Aktienklasse CR GBP (H) 3,71 31.500,468 117,79 
 Aktienklasse CR USD (H)  0,95 10.090,120 93,79 
 Aktienklasse I USD (H)  54,14 444.248,544 121,86 
 Aktienklasse A CHF (H) 2,56 24.683,573 103,68 
 Aktienklasse I EUR 327,63 1.738.556,496 188,44 
 Aktienklasse A USD (H) 10,06 87.549,365 114,97 
 Aktienklasse B EUR 25,94 190.820,355 135,93 
 Aktienklasse CRD EUR 0,10 999,562 104,94 
 Aktienklasse J GBP (H) 1,33 11.690,000 113,76 
 Aktienklasse J EUR 11,29 104.698,556 107,85 
 Aktienklasse I CHF (H)  27,86 263.547,358 105,69 
 Aktienklasse OC EUR 34,90 350.015,000 99,69 
 Aktienklasse A EUR 297,52 2.044.729,101 145,50 
 Aktienklasse N EUR 923,71 757.133,281 1.220,00 

* Die SICAV und EdR SICAV - Financial Bonds wurden am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch 

Aufnahme des FCP Edmond de Rothschild Financial Bonds aufgelegt. 
 

ERGEBNISVERWENDUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2019 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB USD (H)ñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2019 die ausschüttende Aktienklasse B USD (H) 
nicht gezeichnet wurde. 

 

Für die ausschüttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 494.515,57 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 494.224,72 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 290,85 ú 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,67 
1,91 

Summe je Aktie  2,59  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 1.629,38 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 1.629,29 ú 

- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 0,09 ú 
 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,43 
1,19 

Summe je Aktie  1,63  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 242.325,10 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 241.853,66 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 471,44 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Ertr äge aus sonstigen teilnahmeberechtigten Aktien 
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87  
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,53 
1,77 

Summe je Aktie  2,31  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ GBP (H)ñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 7.074,19 ú. 

 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 7.014,00 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 60,19 ú 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus sonstigen 
teilnahmeberechtigten Aktien  
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,14 
0,45 

Summe je Aktie  0,60  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 
F¿r die gemischte Aktienklasse ĂOC EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 895.449,85 ú. 

 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 892.538,25 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 2.911,60 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 
 Netto in ú 

Erträge aus sonstigen 
teilnahmeberechtigten Aktien  
Erträge aus französischen Aktien >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,48 
1,51 

Summe je Aktie  2,00  

 

Zahlung am 07.01.2020. 
 

Wir schlagen Ihnen vor, den Saldo für das Ergebnis des Geschäftsjahres in Höhe von 0,55 ú je Aktie 
vorzutragen. 

 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2019 belaufen sich auf 0 ú. 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jahresabschluss zum 30. September 2019 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jahresabschluss zum September 2019 
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EDR SICAV - FINANCIAL BONDS: JAHRESABSCHLUSS 
30.09.2019 

 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019  

Anlagen netto  

Einlagen 

Finanzinstrumente 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Forderungspapiere 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Handelbare Forderungspapiere  

Sonstige Forderungspapiere 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 

Organismen für gemeinsame Anlagen 

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen anderer Länder 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen EU-

Mitgliedstaaten 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten Verbriefungsorganismen 

Sonstige außereuropäische Organismen 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren  

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 

Entliehene Wertpapiere 

In Pension gegebene Wertpapiere  

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Sonstige Geschäfte 

Sonstige Finanzinstrumente  

Forderungen 

Devisentermingeschäfte  

Sonstige 

Finanzkonten 

Liquide Mittel 

0,00 

0,00 

1.977.402.896,44 

0,00 

0,00 

0,00 

1.899.478.243,37 

1.899.478.243,37 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

72.917.196,10 

72.917.196,10 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

5.007.456,97 

5.007.456,97 

0,00 

0,00 

110.118.048,36 

102.419.871,45 

7.698.176,91 

59.594.726,45 

59.594.726,45 

Summe der Aktiva 2.147.115.671,25 
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EDR SICAV - FINANCIAL BONDS: JAHRESABSCHLUSS 
30.09.2019 

 

BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 

30.09.2019 

Eigenkapital  

Kapital 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a)  

Ergebnisvortrag (a) 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b)  

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens)  

Finanzinstrumente 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten  

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren  

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 

Finanztermininstrumente 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Sonstige Geschäfte 

Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte  

Sonstige 

Finanzkonten 

Laufende Bankverbindlichkeiten  

Darlehen 

 
 

1.987.789.598,96 

0,00 

0,00 

-12.794.105,55 

44.005.390,34 

2.019.000.883,75 

5.007.457,21 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

5.007.457,21 

5.007.457,21 

0,00 

123.107.330,29 

101.394.712,31 

21.712.617,98 

0,00 

0,00 

0,00 

Summe Passiva 2.147.115.671,25 

(a) einschließlich Abgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorabausschüttungen für das Geschäftsjahr 
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EDR SICAV - FINANCIAL BONDS: JAHRESABSCHLUSS 
30.09.2019 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2019 IN EUR 

 
 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten  

Futures-Kontrakte 

CME EC EURUSD 1219  

RP EURGBP 1219 

XEUR FGBL BUN 1219  

XEUR FGBM BOB 1219 

Engagement an außerbörslichen 

Märkten  

Sonstige Engagements 

Sonstige Geschäfte 

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten 

Engagement an außerbörslichen Märkten 

Sonstige Engagements 

 
 
 
 

 
255.660.945,24 

12.784.371,62 

21.084.250,00 

116.794.650,00 
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EDR SICAV - FINANCIAL BONDS: JAHRESABSCHLUSS 
30.09.2019 

 

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften 

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten  

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren  

Erträge aus Forderungspapieren 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren  

Erträge aus Finanztermininstrumenten 

Sonstige Finanzerträge 

Summe (1) 

 

 
Aufwendungen für Finanzgeschäfte 

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren  

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten  

Sonstige finanzielle Aufwendungen 

Summe (2) 

 

 
Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 - 2) 

Sonstige Erträge (3) 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 

 

 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4)  

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5)  

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das Ergebnis (6) 

 

Ergebnis (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 

 
 

38.713,70 

228.000,00 

60.058.750,14 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

60.325.463,84 

 
 
 

 
0,00 

0,00 

94.863,40 

0,00 

94.863,40 

 

 
60.230.600,44 

0,00 

15.455.389,67 

 

 
44.775.210,77 

-769.820,43 

0,00 

 

 
44.005.390,34 
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

 
1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer 

geänderten Fassung.  

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, 

Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 

 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht.  
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro.  
Das Geschäftsjahr umfasst 232 Tage. 

 
Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der 
unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer 
Hilfsmittel oder mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden, 
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Werte, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann 
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 

 
Einlagen: 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 

 
Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen 
Schlusskurs bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des 
Nettoinventarwerts berechnet. 

 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelt werden: 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. Die 
Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der Preise, 
die für die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 

 

Handelbare Forderungspapiere: 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen 
sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten 
Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen Merkmalen 
des Emittenten: 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euro InterBank Offered Rate (EURIBOR); 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über einem Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit 
bei den längsten Laufzeiten. 

 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten können nach der Linearmethode 
bewertet werden. 
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Staatsanleihen werden zum täglich von der Banque de France veröffentlichten Marktzins bewertet. 

 
Gehaltene OGA: 

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 
 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus in 
Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich 
auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst. 

 
Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten 
ĂForderungen aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

 
Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der vertraglich 
vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapierenñ 
in der vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 

 

Finanztermininstrumente: 
 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 
 

An geregelten Märkten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den täglichen Abrechnungskursen 
bewertet. 

 
Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

 

Swaps: 
 

Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der sich 
aus der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. Dieser 
Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt. 

 

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines von der Gegenpartei gestellten 
Referenzzinssatzes bewertet. 

 
Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 

 

Außerbilanzielle Verpflichtungen: 
 

Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten 
Kurses zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem 
gleichwertigen Betrag. 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten: 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb, Kosten der Abschlussprüfung usw. 

 
Diese Kosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des OGA verbucht. 

 
Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA tatsächlich 
berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 

 
Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 

 
Der auf Basis des Nettovermögens angewendete Zinssatz beträgt: Für Finanzverwaltungskosten 

 
- Aktienklasse A CHF (H): max. 1,15 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse A EUR: max. 1,15 % inkl. aller Steuern 
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- Aktienklasse A USD (H): max. 1,15 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse B EUR: max. 1,15 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CR EUR: max. 0,80 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CR GBP (H): max. 0,80 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CR USD (H): max. 0,80 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CRD EUR max. 0,80 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse I CHF (H): max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse I EUR: max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse I USD (H): max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse J EUR: max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse J GBP (H): max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse K EUR: max. 0,75 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse N EUR: max. 0,40 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse NC EUR: max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse OC EUR: max. 0,55 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse R EUR: max. 1,40 % inkl. aller Steuern 

 
 

Für die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere 
Gebühren für Depotbank, Fondsbewerter und Abschlussprüfer usw. 

 

Für alle Aktienklassen beträgt der Satz 0,03 % für alle Anteilsklassen: 

Erfolgsabhängige Provision 
 

Für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR, A USD (H), B EUR, B USD (H), CR EUR, CR GBP (H), CR USD (H), 
CRD EUR, I CHF (H), I EUR, I USD (H), J EUR, J GBP (H), J USD (H), N EUR und R EUR 

 
Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds mit jener 
eines indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die Wertentwicklung des 
Referenzindex des Teilfonds nach Anpassung für Zeichnungen und Rücknahmen Teilfonds wieder. 

 
Sobald die Performance des Teilfonds jene des Referenzindex ĂICE BofAML Euro Financial 
mit wiederangelegten Nettodividendenñ ¿bersteigt und ¿ber der High Water Mark liegt, wird eine R¿ckstellung von 
20 % nach Steuern auf die Outperformance vorgenommen. 

 
Die High Water Mark entspricht dem letzten Nettoinventarwert am Enddatum einer Referenzperiode, auf dessen 
Grundlage die Zahlung einer erfolgsabhängigen Provision erfolgte. 
Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende Juni. 
Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. Bei jeder Berechnung des 
Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision gebildet. 

 
Bei Rücknahmen wird der mit den zurückgenommenen Aktien verbundene Anteil an der erfolgsabhängigen 
Provision endgültig durch die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt. 

 
In folgenden Fällen wird keine erfolgsabhängige Provision fällig: 
- Die Wertentwicklung des Teilfonds ist im Vergleich zum letzten Geschäftsjahr negativ. 
- Die Performance des Teilfonds liegt unterhalb der Performance seines Referenzindex. 
- Der Nettoinventarwert des Teilfonds ist geringer als die High Water Mark. 

 
Research-Kosten im Sinne von Artikel 314-21 des allgemeinen Reglements der französischen 
Finanzmarktaufsicht (Règlement Général AMF) können dem OGAW in Höhe von bis zu 0,01 % seines 
Nettovermögens in Rechnung gestellt werden. 

 
Rückvergütungen von Verwaltungskosten der zugrunde liegenden OGA und Investmentfonds, die vom Teilfonds 

 
EdR SICAV - Financial Bonds vereinnahmt werden, werden Letzterem wieder zugeschlagen. Die Höhe der 
Verwaltungskosten der zugrunde liegenden OGA und Investmentfonds wird abhängig von eventuellen 
Rückerstattungen bestimmt, die der Teilfonds erhält. 
Sollte eine Unterverwahrstelle für eine spezielle Transaktion ausnahmsweise eine Transaktionsprovision 
berechnen, die nicht in oben stehenden Modalitäten vorgesehen ist, wird eine Beschreibung der Transaktion 
sowie der berechneten Transaktionsprovisionen in den Rechenschaftsbericht der SICAV aufgenommen. 
Zusätzliche Informationen finden die Aktionäre im Jahresbericht der SICAV. 
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Swing-Pricing 

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Anpassungsmethode für den Nettoinventarwert des Teilfonds mit der 
Bezeichnung ĂSwing Pricingñ eingef¿hrt. Dieser Mechanismus wird in Abschnitt VII des Verkaufsprospekts 
nªher erlªutert: ĂRegeln f¿r die Bewertung der Aktivañ. 
Die Zeichnungen und R¿cknahmen der Aktien ĂA CHF (H)ñ, ĂA EURñ, ĂA USD (H)ñ, ĂB EURñ, ĂB USD (H)ñ, ĂCR 
GBP (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR USD (H)ñ, ĂCRD EURñ, ĂI CHF (H)ñ, ĂI EURñ, ĂI USD (H)ñ, ĂJ GBP (H)ñ, ĂJ EURñ, ĂJ 
USD (H)ñ, ĂK EURñ, ĂN EURñ, ĂNC EURñ, ĂOC EURñ und ĂR EURñ werden nach Betrªgen oder in ganzen Aktien 
oder in Tausendstelaktien ausgeführt. 
Der Wechsel von einer Aktienklasse zu einer anderen Aktienklasse dieses Teilfonds oder eines anderen 
Teilfonds der SICAV wird steuerlich als Rücknahmevorgang mit anschließender Neuzeichnung angesehen. 
Somit ist die steuerliche Behandlung eines jeden Zeichners von den für die jeweilige Situation des Zeichners 
geltenden Steuervorschriften und/oder vom Anlageland des OGAW abhängig. In jedem Fall wird den Zeichnern 
angeraten, sich bei Unklarheiten an ihren Berater zu wenden, um sich über die anwendbaren Steuervorschriften 
zu informieren. 
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei Anträgen, die an die mit der Entgegennahme der 
Zeichnungs- und Rücknahmeanträge betrauten Stellen übermittelt werden, die Frist für die Zusammenfassung 
der Anträge bei der zentralen Verwaltungsstelle Edmond de Rothschild (France) maßgeblich ist. Folglich 
können diese betrauten Stellen unter Berücksichtigung ihres eigenen Zeitaufwands bei der Übermittlung an 
Edmond de Rothschild (France) eigene Fristen setzen, die vor der nachstehend genannten liegen. 

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 
 

Das Ergebnis: 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und 
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im 
Anlagebestand des Portfolios zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der 
Verwaltungskosten und der Kosten für Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 

 

Gewinne und Verluste: 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne 
Gebühren zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben Art, 
die noch nicht ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des 
Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 

 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Ausschüttungsfähige Beträge 

Aktienklassen ĂA 
USD (H)ñ, ĂA EURñ, 
ĂA CHF (H)ñ, ĂCR 
EURñ, ĂCR GBP 
(H)ñ, ĂCR USD (H)ñ, 
ĂR EURñ, ĂI EURñ, ĂI 
CHF (H)ñ, ĂI USD 
(H)ñ, ĂK EURñ, ĂN 
EURñ und ĂNC EURñ 

Aktienklassen ĂB USD 
(H)ñ, 

ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, 
ĂJ EURñ, ĂJ GBP (H)ñ 
und ĂJ USD (H)ñ 

Aktienklasse ĂOC EURñ 

Verwendung des Nettoergebnisses Thesaurierung Ausschüttung 

Kombination 
(Thesaurierung und/oder 
Ausschüttung und/oder 

Vortrag auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft) 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung 

Thesaurierung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Ausschüttung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Wiederanlage (vollständig 
oder teilweise) auf 

Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

Thesaurierung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Ausschüttung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Wiederanlage (vollständig 
oder teilweise) auf 

Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2019 IN EUR 
 

 30.09.2019 

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 0,00 

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebühren) 2.357.968.314,91 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmegebühren) -471.485.283,41 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 5.833.949,39 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -3.887.217,00 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 5.382.944,92 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten -18.732.722,04 

Transaktionskosten -953.651,14 

Wechselkursdifferenzen 8.213.769,69 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und Finanzinstrumenten 94.471.544,87 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 94.471.544,87 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten -2.585.977,21 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -2.585.977,21 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 

Vorjahresausschüttung auf die Nettogewinne und -verluste 0,00 

Vorjahresausschüttung auf das Ergebnis 0,00 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 44.775.210,77 

Vorabausschüttung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die Nettogewinne und -
verluste 

0,00 

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte Vorabausschüttung(en) 0,00 

Sonstige Elemente 0,00 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 2.019.000.883,75 
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3. ERGÄNZENDE INFORMATIONEN 
 

3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER 

WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE 
 

 Betrag % 

 
 

Aktiva 

 
Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 

an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Wandelanleihen 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere  

Forderungspapiere 

SUMME Forderungspapiere 

 

 
Passiva 

 
Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

SUMME Veräußerungen von Finanzinstrumenten 

 
Außerbilanzielle Posten 

 
Deckungsgeschäfte 

Währung  

Zinssätze 

SUMME Deckungsgeschäfte 

Sonstige Geschäfte 

SUMME Sonstige Geschäfte 

 
 
 
 

 
1.891.722.911,02 

 
 
 
 

 
93,70 

7.755.332,35 0,38 

1.899.478.243,37 94,08 

 
0,00 

 
0,00 

 
 

0,00 

 
 

0,00 

 
 

268.445.316,86 

 
 

13,30 

137.878.900,00 6,83 

406.324.216,86 20,13 

 
0,00 

 
0,00 
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3.2. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER 

AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 
Festverzinslich % 

Variabel 
verzinslich 

% 
Anpassbarer 

Zinssatz 
% Sonstige % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere  

Forderungspapiere 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte  

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte  

Sonstige Geschäfte 

 

0,00 

1.899.478.243,37 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

21.084.250,00 

0,00 

 

0,00 

94,08 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

1,04 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

116.794.650,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

5,78 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

59.594.726,45 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2,95 

 
 

0,00 

0,00 

 
 

0,00 

0,00 

 

 
3.3. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, 

PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 
< 3 Monate % [3 Monate - 1 Jahr] % [1 - 3 Jahre] % [3 - 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva 

Einlagen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 

Forderungspapiere 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Finanzkonten 

Passiva 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 

Finanzkonten 

Außerbilanzielle Posten 

Deckungsgeschäfte 

Sonstige Geschäfte 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

59.594.726,45 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2,95 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

10.620.007,05 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,53 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

4.988.462,36 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

0,25 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 
0,00 

7.275.891,84 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

116.794.650,00 

0,00 

 
0,00 

0,36 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

5,78 

0,00 

 
0,00 

1.876.593.882,12 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

21.084.250,00 

0,00 

 
0,00 

92,95 

0,00 

0,00 

0,00 

 

0,00 

0,00 

 

1,04 

0,00 

Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 
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3.4. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER 

BEWERTUNGSWÄHRUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND 

AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 USD CHF GBP Andere Währungen 

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 246.892.797,01 12,23 0,00 0,00 11.509.347,14 0,57 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OGA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungen 70.686.685,64 3,50 30.468.802,21 1,51 5.394.201,31 0,27 0,00 0,00 

Finanzkonten 5.569.660,98 0,28 0,30 0,00 1.046.429,95 0,05 0,00 0,00 

Passiva         

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten 1.083.353,93 0,05 0,00 0,00 91.034,05 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 255.660.945,24 12,66 0,00 0,00 12.784.371,62 0,63 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG NACH 
ART 

 

 
 30.09.2019 

Forderungen 

Devisenkäufe auf Termin 

Forderungen aus Devisenverkäufen auf Termin 

Forderungen aus Zeichnungen 

Garantieeinlage in bar 

Coupons und Dividenden in bar 

Summe der Forderungen 

 
Verbindlichkeiten 

Devisenverkäufe auf Termin 

Verbindlichkeiten aus Devisenkäufen auf Termin 

Käufe mit aufgeschobener Abrechnung 

Zu zahlende Rücknahmen 

Verwaltungskosten 

Variable Verwaltungskosten 

Sicherheiten 

Sonstige Verbindlichkeiten 

Summe Verbindlichkeiten 

 

101.705.489,34 

714.382,11 

1.312.867,90 

5.330.590,10 

1.054.718,91 

110.118.048,36 

 
 

725.774,30 

100.668.938,01 

14.427.501,36 

4.258.878,08 

1.058.523,79 

1.180.776,57 

770.000,00 

16.938,18 

123.107.330,29 
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3.6. EIGENKAPITAL 
 
 

3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 

 
 In Aktien Betrag 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

27.911,573 

-3.228,000 

24.683,573 

2.632.106,96 

-313.931,56 

2.318.175,40 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE R EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

6.125,342 

-5.034,573 

1.090,769 

605.858,07 

-502.795,63 

103.062,44 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

10.096,784 

-6,664 

10.090,120 

888.058,75 

-586,83 

887.471,92 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

395.261,946 

-114.811,000 

280.450,946 

39.397.267,81 

-11.928.941,98 

27.468.325,83 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

1.031.533,959 

-336.655,685 

694.878,274 

99.682.007,93 

-33.416.315,53 

66.265.692,40 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE J EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

107.530,474 

-2.831,918 

104.698,556 

10.973.812,24 

-298.752,04 

10.675.060,20 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I USD H 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

574.150,035 

-129.901,491 

444.248,544 

64.082.872,32 

-14.973.921,70 

49.108.950,62 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD H 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

119.345,980 

-31.796,615 

87.549,365 

12.375.366,27 

-3.435.986,93 

8.939.379,34 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

2.304.024,639 

-565.468,143 

1.738.556,496 

410.196.614,68 

-102.977.302,07 

307.219.312,61 
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3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 

 
 In Aktien Betrag 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE OC EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

350.015,000 

0,000 

350.015,000 

32.580.265,35 

0,00 

32.580.265,35 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE NC EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

1.938.579,478 

-129.013,480 

1.809.565,998 

197.655.010,53 

-13.951.987,02 

183.703.023,51 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR GBP 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

42.713,099 

-11.212,631 

31.500,468 

4.743.999,65 

-1.287.493,03 

3.456.506,62 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE A EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

2.696.479,829 

-651.750,728 

2.044.729,101 

370.862.275,56 

-92.448.931,48 

278.413.344,08 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I CHF H 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

277.034,538 

-13.487,180 

263.547,358 

27.139.812,89 

-1.344.140,91 

25.795.671,98 

EdR SICAV - FINANCIAL BOND AKTIENKLASSE J GBP 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

11.690,000 

0,000 

11.690,000 

1.300.728,65 

0,00 

1.300.728,65 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE B EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

212.669,873 

-21.849,518 

190.820,355 

27.362.582,39 

-2.873.410,39 

24.489.172,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE N EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

906.891,855 

-149.758,574 

757.133,281 

1.045.761.035,21 

-181.751.144,14 

864.009.891,07 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE CRD EUR 
  

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien  

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien  

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 

97.077,263 

-96.077,701 

999,562 

9.728.639,65 

-9.979.642,17 

-251.002,52 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE J EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I USD H 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE R EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD H 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR GBP 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE NC EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 
 Betrag 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE OC EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I CHF H 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE B EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BOND AKTIENKLASSE J GBP 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE A EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE N EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE CRD EUR 
 

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 164.852,06 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,79 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 18.288,22 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,19 

Variable Verwaltungskosten 3.054,90 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 401.302,50 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,84 

Variable Verwaltungskosten 37.353,38 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I USD H 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 166.522,35 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 358.918,12 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD H 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 79.073,04 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,19 

Variable Verwaltungskosten 77.445,13 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 2.010,00 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,83 

Variable Verwaltungskosten 2.162,32 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE R EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.440,09 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,44 

Variable Verwaltungskosten 354,71 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

Die vorstehend angegebenen variablen Verwaltungskosten entsprechen den verbuchten Kosten zwischen dem Datum der Auflegung des Teilfonds durch Zusammenlegung, dem 

11.02.2019, und dem 30.09.2019. Die Referenzperiode für die variablen Kosten erstreckt sich vom 01.07.2018 bis zum 30.06.2019. Die Gesamtheit der während dieser 

Referenzperiode vereinnahmten Kosten betrug 6.600.084,30 EUR. Die Rückstellung für die laufende Referenzperiode (vom 01.07.2019 bis zum 30.06.2020) beträgt 

1.180.776,57 EUR zum 30.09.2019. Die variablen Kosten, die zwischen dem 01.07.2018 und dem 11.02.2019 berechnet wurden, wurden in dem aufgenommenen FCP vor der 

Zusammenlegung verbucht. 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE J EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 37.218,96 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 41.855,99 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE OC EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 126.354,30 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.191.085,81 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 1.395.907,57 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE NC EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 687.774,70 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR GBP 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 22.456,35 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,84 

Variable Verwaltungskosten 3.789,09 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE B EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 180.921,11 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,19 

Variable Verwaltungskosten 71.670,69 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I CHF H 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 78.013,68 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,59 

Variable Verwaltungskosten 55.147,36 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

Die vorstehend angegebenen variablen Verwaltungskosten entsprechen den verbuchten Kosten zwischen dem Datum der Auflegung des Teilfonds durch Zusammenlegung, dem 

11.02.2019, und dem 30.09.2019. Die Referenzperiode für die variablen Kosten erstreckt sich vom 01.07.2018 bis zum 30.06.2019. Die Gesamtheit der während dieser 

Referenzperiode vereinnahmten Kosten betrug 6.600.084,30 EUR. Die Rückstellung für die laufende Referenzperiode (vom 01.07.2019 bis zum 30.06.2020) beträgt 

1.180.776,57 EUR zum 30.09.2019. Die variablen Kosten, die zwischen dem 01.07.2018 und dem 11.02.2019 berechnet wurden, wurden in dem aufgenommenen FCP vor der 

Zusammenlegung verbucht. 

 



170 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS: JAHRESABSCHLUSS 
30.09.2019 

 

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 
 30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE A EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 2.294.880,83 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,19 

Variable Verwaltungskosten 932.092,78 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BOND AKTIENKLASSE J GBP 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.216,14 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,57 

Variable Verwaltungskosten 1.708,49 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE N EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 2.567.550,00 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,44 

Variable Verwaltungskosten 4.271.655,67 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE CRD EUR 
 

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 22.850,34 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,83 

Variable Verwaltungskosten 32.364,03 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

Die vorstehend angegebenen variablen Verwaltungskosten entsprechen den verbuchten Kosten zwischen dem Datum der Auflegung des Teilfonds durch Zusammenlegung, dem 

11.02.2019, und dem 30.09.2019. Die Referenzperiode für die variablen Kosten erstreckt sich vom 01.07.2018 bis zum 30.06.2019. Die Gesamtheit der während dieser 

Referenzperiode vereinnahmten Kosten betrug 6.600.084,30 EUR. Die Rückstellung für die laufende Referenzperiode (vom 01.07.2019 bis zum 30.06.2020) beträgt 

1.180.776,57 EUR zum 30.09.2019. Die variablen Kosten, die zwischen dem 01.07.2018 und dem 11.02.2019 berechnet wurden, wurden in dem aufgenommenen FCP vor der 

Zusammenlegung verbucht. 

 



 

3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN 

 

 
3.8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 

 
Entfällt 

 

3.8.2. Sonstige vom Fonds oder gegenüber dem Fonds eingegangene 
Verpflichtungen: 

 

Entfällt 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 
 
 

3.9.1. Zeitwert der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorübergehenden Kaufs sind 
 

 
 30.09.2019 

In Pension genommene Wertpapiere 

Entliehene Wertpapiere 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.2. Zeitwert der Wertpapiere, die eine Sicherheitsleistung bilden 
 

 
 30.09.2019 

Als Garantie gestellte, in ihrer ursprünglichen Position ausgewiesene Finanzinstrumente 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz ausgewiesen sind 

0,00 

0,00 

 

 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente der Unternehmensgruppe 
 

 
 ISIN-Code Währun

g 
30.09.2019 

 

Aktien 

   

0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Forderungspapiere   0,00 

OGA   72.917.196,10 

 FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 72.917.196,10 

Finanztermininstrumente   0,00 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 
 

Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Ergebnisvortrag 0,00 

Ergebnis 44.005.390,34 

Summe 44.005.390,34 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE R EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 1.969,37 

Summe 1.969,37 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 5.367,44 

Summe 5.367,44 
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30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE J EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 241.853,66 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 471,44 

Thesaurierung 0,00 

Summe 242.325,10 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 104.698,556 

Ausschüttung je Anteil 2,31 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 

 
 

30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I USD H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 924.639,37 

Summe 924.639,37 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 143.167,69 

Summe 143.167,69 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 724.271,09 

Summe 724.271,09 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 1.681.941,28 

Summe 1.681.941,28 
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30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 51.322,37 

Summe 51.322,37 

 
 

30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 7.011.523,32 

Summe 7.011.523,32 

 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR GBP  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 86.171,85 

Summe 86.171,85 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE OC EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 700.030,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 195.419,85 

Thesaurierung 0,00 

Summe 895.449,85 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 350.015,000 

Ausschüttung je Anteil 2,00 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 
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30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE NC EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 5.034.310,46 

Summe 5.034.310,46 

 
 

30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BOND AKTIENKLASSE J GBP  

Verwendung  

Ausschüttung 7.014,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 60,19 

Thesaurierung 0,00 

Summe 7.074,19 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 11.690,000 

Ausschüttung je Anteil 0,60 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE B EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 494.224,72 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 290,85 

Thesaurierung 0,00 

Summe 494.515,57 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 190.820,355 

Ausschüttung je Anteil 2,59 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I CHF H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 624.129,38 

Summe 624.129,38 
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30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 5.684.259,37 

Summe 5.684.259,37 

 
 

30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE N EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 

Thesaurierung 20.391.323,26 

Summe 20.391.323,26 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE CRD EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 1.629,29 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,09 

Thesaurierung 0,00 

Summe 1.629,38 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben 
 

Anzahl der Aktien 999,562 

Ausschüttung je Anteil 1,63 

Steuerguthaben 
 

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf die Nettogewinne und -

verluste entfallenden ausschüttungsfähigen Beträge 
 

 
30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr -12.794.105,55 

Für die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahr geleistete 
Vorabausschüttungen 

0,00 

Summe -12.794.105,55 

 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I USD H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 2.518.545,13 

Summe 2.518.545,13 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE R EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -960,26 

Summe -960,26 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE K EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -248.637,43 

Summe -248.637,43 
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30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -597.740,80 

Summe -597.740,80 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 28.027,69 

Summe 28.027,69 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 33.388,18 

Summe 33.388,18 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 466.239,91 

Summe 466.239,91 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE J EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -94.800,15 

Summe -94.800,15 
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30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE OC EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -292.564,53 

Summe -292.564,53 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE NC EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -1.645.859,24 

Summe -1.645.859,24 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -2.750.338,82 

Summe -2.750.338,82 

 
 

 
30.09.2019 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR GBP  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 22.219,23 

Summe 22.219,23 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE I CHF H  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung 248.881,48 

Summe 248.881,48 
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30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE A EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -2.498.831,16 

Summe -2.498.831,16 

 
 

 
30.09.2019 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS AKTIENKLASSE B EUR  

Verwendung  

Ausschüttung 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 

Thesaurierung -217.865,10 

Summe -217.865,10 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 2.019.000.883,75 

 
EdR SICAV - FINANCIAL BONDS 
AKTIENKLASSE K EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 29.648.320,76 

Anzahl Aktien 280.450,946 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 105,71 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-0,88 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,58 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR 
EUR 

 

 

Nettovermögen in EUR 71.235.557,01 

Anzahl Aktien 694.878,274 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 102,51 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

-0,86 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,42 

 
EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A USD 
H 

 

Nettovermögen in USD 10.973.857,03 

Anzahl Aktien 87.549,365 

Nettoinventarwert je Anteil in USD 125,34 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

5,32 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

1,63 

EdR SICAV - FINANCIAL BONDS 
AKTIENKLASSE I USD H 

 

 

Nettovermögen in USD 59.023.247,99 

Anzahl Aktien 444.248,544 

Nettoinventarwert je Anteil in USD 132,86 

Thesaurierung je Anteil auf die 

Nettogewinne und -verluste in EUR 

 

5,66 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,08 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 

CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
 30.09.2019 

Nettovermögen in EUR 2.019.000.883,75 

 
EdR SICAV - FINANCIAL BONDS 

AKTIENKLASSE J EUR 

Nettovermögen in EUR Anzahl Wertpapiere 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne 

und -verluste in EUR 

Ausschüttung je Anteil in EUR auf des Ergebnis   

Steuerguthaben je Anteil in EUR 

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis 

 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS A CHF H 

 
Nettovermögen in CHF  

Anzahl Aktien 

Nettoinventarwert je Anteil in CHF 

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne 

und -verluste in EUR 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis 

 
EdR SICAV - FINANCIAL BONDS 

AKTIENKLASSE R EUR 

Nettovermögen in EUR Anzahl Wertpapiere 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne 

und -verluste in EUR 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis 

 
 

EDR SICAV - FINANCIAL BONDS CR USD 

 
Nettovermögen in USD  

Anzahl Wertpapiere 

Nettoinventarwert je Anteil in USD 

Thesaurierung je Anteil auf die Nettogewinne 

und -verluste in EUR 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das Ergebnis 

 
 
 

11.292.733,94 

104.698,556 

107,85 

 
-0,90 

 
2,31 

* 

0,00 

 
2.784.696,04 

24.683,573 

112,81 

 
1,35 

 
2,07 

 
 

114.275,90 

1.090,769 

104,76 

 
-0,88 

 
1,80 

 

1.031.716,38 

10.090,120 

102,25 

 
2,77 

 
0,53 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
 












































































































































































































































































































































































































































